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CARMIGNAC IN 2022
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33 Jahre

Unabhéngigkeit und Uberzeugungen ﬁ_ﬂ

1 5 Vertriebslander®

24 Strategien
(39 Fonds)

Quelle: Carmignac, 30.06.2022.

(1) 14 in Europa & Singapur (nur professionelle Anleger).

(2) Quelle: Carmignac, Stand 31/12/2020.

Die Lénder, in denen die Fonds furr den offentlichen Vertrieb zugelassen sind

PROFESSIONALS ONLY

O @ O 308 wmitarbeiter

davon 57 Manager und Analysten

=
=)

verwaltetes Fondsvermaogen

é 33,2 Milliarden Euro
=

Uber 2 Milliarden Euro®
'-| Eigenkapital

TG

, sind im Fund Processing Passport (FPP) und auf unserer Website www.carmignac.com aufgefiihrt.



PROFESSIONALS ONLY

MASSIVE INVESTITIONEN IN HERAUSRAGENDE KOPFE

Mit dem Ergebnis einer hohnen Quote an ausgezeichneten Fonds

Carmignac Portfolio Patrimoine Europe ok ke k
Carmignac Portfolio Global Bond JofiaRaflofef

Carmignac Portfolio Credit oS lalodad

Carmignac Portfolio Long Short European Equities Jofiafafioflaf
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INVESTMENTTEAM

Malte Heininger
16 Jahre Erfahrung

Portfoliomanager

2014

2013
2010

2009
2007

2006

2006
2003

Einstieg bei Carmignac

Long/Short Equity Portfolio Manager, SAC Global Investors
Senior Long Short Equity Analyst, SAC Global Investors

Distressed Credit Analyst, Ashtree Capital Management
Structured and Distressed Credit Analyst, Crédit Suisse

Fixed Income Analyst, Morgan Stanley

MBA, ESCP-EAP, European School of Management
BSc Business Administration, Ludwig-Maximilians-Universitat

Juhana Kaikkonen
9 Jahre Erfahrung

Analyst

Jochen Heidrich
9 Jahre Erfahrung

Analyst

2017

2015

2014

2013

2013

Einstieg bei Carmignac

Private Equity Senior Associate, Silver Lake Partners
Private Equity Associate, Silver Lake Partners

Private Equity Analyst, Silver Lake Partners

BSc Economics and Management, Oxford University

2020

2018

2013

2018

2017
2013

Einstieg bei Carmignac

Private Equity Associate, AEA Investors
Investment Banking Analyst, Goldman Sachs
Msc Public Administration, Columbia University

Msc Public Policy, Hertie School of Governance
BSc Business Administration, Universitat St.Gallen

Guillaume Huteau
Front-Office-Risikomanagement
29 Jahre Erfahrung

Quelle: Carmignac, 31.08.2022

(G) CARMIGNAC

Celine Demonsang
Investor Relations
12 Jahre Erfahrung

Ruchir Patel
Handler
22 Jahre Erfahrung



PERFORMANCE-UBERSICHT

180 Wesentliche Kennzahlen seit
170 +62,0% Aufl egu ng*
160 Sharpe Ratio 1,29
150 . .

Sortino Ratio 1,64
140
130 Volatilitat 8,21%
120 .
0 Maximaler Drawdown -8,72%
100 Erholungsdauer 37 Tage
90

Korrelation ggii. STOXX 600 0,35

I P U -
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Korrelation ggi. HFRU Equity 0,38

== Carmignac Portfolio Long-Short European Equities - F EUR Acc

Anteilsklasse

Fonds +9,99% +16,73% +5,15% +0,32% +7,42% +13,57%

Annualisierte Rendite

-1,65% 0,20% 7.59% 6,65%

Die vergangene Wertentwicklung ist nicht zwangslaufig ein Hinweis auf zukinftige Ergebnisse. Die Wertentwicklungen verstehen sich nach Abzug von Gebuhren (mit Ausnahme der gegebenenfalls von der Vertriebsstelle in Rechnung gestellten
Ausgabegebiihren). Die Rendite von Anteilen, die nicht gegen das Wahrungsrisiko abgesichert sind, kann infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen. Der Fonds ist mit dem Risiko eines Kapitalverlusts verbunden.

*Am 1. Januar 2016 Ubernahm Malte Heininger die Fondsverwaltung

Quelle: Basis 100, Stand: 31.12.2015 - Carmignac - 30.09.2022

(e) CARMIGNAC



2022:

2021

2020

2019

2018

2017

2016

-1,02%

-2,49%

1,83%

-1,64%

0,01%

1,24%

-2,12%

Feb.

-0,78%

3,84%

-2,55%

-1,07%

2,45%

-2,49%

-0,84%

Marz

-0,23%

0,00%

-0,50%

1.21%

-2,38%

0.61%

3.82%

April

1,63%

3,70%

3.53%

-0,66%

1,59%

2,80%

-2,69%

Mai

-2,28%

-0,56%

-0,86%

1,03%

1,99%

1,00%

3,48%

PERFORMANCE-UBERSICHT

Juni

2,91%

2,06%

3,79%

-2,75%

0,17%

0,90%

1,83%

Juli

-2,43%

0,85%

-1,93%

-0,34%

-0,76%

1,53%

2,11%

Aug.
0,33%

3,37%

4,12%

-1,13%

1,58%

0,58%

0,83%

Sept.

0,32%

1,.82%

-4,41%

-2,59%

-0,62%

3.85%

1,.27%

Monatsperformance - Aktienklasse F Eur Acc - Nach Abzug Von Gebuhren - Seit 2016*

Okt.

2,36%

-1,69%

-0,28%

-0,14%

3,13%

-1,69%

-0,91%

3.45%

6,72%

1,19%

0,63%

0,58%

-1,03%

2,87%

1,03%

0,88%

2,19%

4,12%

Jahrlich

-1,65%

13,57%

7,42%

0.32%

5,15%

16,73%

9,99%

Die vergangene Wertentwicklung ist nicht zwangslaufig ein Hinweis auf zukinftige Ergebnisse. Die Wertentwicklungen verstehen sich nach Abzug von Gebuhren (mit Ausnahme der gegebenenfalls von der Vertriebsstelle in Rechnung gestellten
Ausgabegeblihren). Die Rendite von Anteilen, die nicht gegen das Wahrungsrisiko abgesichert sind, kann infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen. Der Fonds ist mit dem Risiko eines Kapitalverlusts verbunden.
Quelle: Basis 100, Stand: 31.12.2015 - Carmignac - 30.09.2022

(e) CARMIGNAC
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GLEICHMABIGER VERTEILTE RENDITEN UND SCHUTZ GEGEN
AKTIENKURSVERLUSTE

Verteilung der monatlichen Renditen

23
20
' 15
13 14 13 13
9 10 MSCI Europe
’ m Carmignac
1
I
<-3% -3% to -1% -1% to 0% 0% to 1% 1% to 3% >3%
Die zehn schwachsten Monate des MSCI Europe seit Januar 2016
2,91% 2,45%
1,83% :
1,03% 0,88% '
2% :
] - — - . [
— N - — —
-0,50% -0,14% -1,02% -0,78%
-3% : % -1,69%
-2,91% ' 9
, 3,24% -3,14%
9 -5,10% -4,48% -4,08% ’ ’ MSCI Europe
-8% -6,29% -5,73% '5,61 % '5:41 % !
-8,70% -7,85% m Carmignac
-13%
-14,64%
-18%
03/31/2020 02/28/2020 06/30/2022 01/29/2016 05/31/2019 12/31/2018 10/31/2018 10/30/2020 06/30/2016 02/28/2018 01/31/2022 02/28/2022

Die vergangene Wertentwicklung ist nicht zwangslaufig ein Hinweis auf zukinftige Ergebnisse. Der Fonds ist mit dem Risiko eines Kapitalverlusts verbunden.
Quelle: Basis 100, Stand: 31.12.2015 - Carmignac - 31.08.2022

(G) CARMIGNAC



ANLAGEPHILOSOPHIE

“ Unsere , ,

Grundsatze ...

Long/Short- Fundamentale Abwartsrisiken
Anlagen Bottom-up-Analyse Management

v Aktive Verwaltung des Netto-

v Dynamisches und flexibles
Aktienexposures von -20% bis +50%

v Fundamentales Bottom-up- Marktexposure

Research

v Schwerpunkt auf nicht makro-
getriebenen Sektoren

% . .
v Ermittlung fehlbewerteter Aktien Absicherungsstrategien

v Disziplinierte Positionsbemessung

v Alpha-Generierung iiber Long- und v Sorgfaltige Auswahl der Titel
Short-Positionen

Quelle: Carmignac, 31.08.2022

(G) CARMIGNAC



DISZIPLINIERTER PORTFOLIOAUFBAU cassicion Aticte 8

~ 1200 Unternehmen

~ 600 Unternehmen

~ 300 Unternehmen

~ 50-70 Unternehmen

Anlagefahiges Universum ldeen-Sourcing Fundamentales Research PORTFOLIOAUFBAU
Liquiditatsfilter Fokussierung auf Tiefgehende Analyse Exposure-Management
o o Kernkompetenzen o ,
» Durchschnittliches tagliches ) ] + Identifizierung wesentlicher *  ~160-180% Bruttoexposure
Handelsvolumen > 10 Mio. EUR * Nicht makro-getriebene Sektoren Wertsteigerungsfaktoren
) + -20% bis +50% Nettoexposure
+ > Marktkapitalisierung von 1 Mrd. EUR Vermeiden: * Unternehmensbesuche
. (%?nk%nG + Expertennetzwerk
: . und Gas e .
ESG-Screening . Versorger PositionsgroRe
Negativer Filter * Automobile/ Fluggesellschaften +  Hoéhe der Uberzeugung
*  Energiebezogene Ausschlusse «  Aufwarts- ggii. Abwarts-Preisszenarien

+ Ethikbezogene Ausschlisse

Geringe CO,-Emissionen » Korrelation ggu. Gesamtportfolio

* Reduzierung um mehr als 30%*

MSCI ESG Ratings in Kombination mit
propietarem und aktives ESG-START-
Analyse-System

Interne Methodik; nur zur Veranschaulichung.
*ggli. dem MSCI Europe Index
Quelle: Carmignac, 31.08.2022

(G) CARMIGNAC



EINGEHENDE FUNDAMENTALANALYSE

(©)(9)(0)(@)

Eindeutige Anlagethese Vom Konsens Katalysatoren/Ereignisse Risiko/Rendite
abweichende Sicht
v Gewinnwachstum v' Marktschatzungen v" Neues Produkt v Aufwartspotenzial
v' Margenwachstum Vs. v Neues Investmentteam v Abwartspotenzial
v Anstieg der Kennzahlen unsere Schatzungen v" Fusionen und Angepeilter Mindestanstieg
Ubernahmen 309
(]

v KapitalmaBhahmen

Quelle: Carmignac, 31.08.2022

@CARMIGNAC 11



PORTFOLIOAUFBAU BESTEHEND AUS 4 BUCKETS

Anlageideen
) 4
CORE LONGS TRADING LONGS RELATIVE VALUE / ALPHA SHORTS
SPECIAL SITUATIONS
Auf starken Uberzeugu ngen Starke Geschaftsmodelle .Satellite”-Portfolio Mit strukturellen Schwierigkeiten
beruhende Positionen konfrontiert oder aggressive
.. . Bilanzierungspraktiken
; + Kurzfristiger Katalysator + Kurzfristige Katalysatoren
© BELOEEE e ElE  Fokus auf Fundamentaldaten und nicht
 Attraktives Risiko-Rendite-Profil * Relative Value und Event-Driven dem Konsens entsprechenden Ideen
« Attraktives Risiko-Rendite-Profil
+ Umfang: ~ 1% bis 3% des + Umfang: in der Regel kleine * Quantifizierbares Delta und
+ Umfang: ~ 3% bis 8% des Nettovermdgens Positionen Katalysatoren
Nettovermdgens
. . + Umfang: ~ 0,5% bis 3% des
» Anlagehorizont: + Anlagehorizont: Py
+ Anlagehorizont: 12 Monate kurzfristig Nettovermogens
36 Monate .
+ Anlagehorizont:
3 bis 6 Monate
X X X

Portfolio - allgemein 50 bis 70 Aktien

Quelle: Carmignac, 31.08.2022

(e) CARMIGNAC

12



RISIKOMANAGEMENT

Risiko auf Portfolioebene
\ 4

Betas and Correlations against market indicators
Beta/Duratior
Por

n
Mkt Factors
Bench

Beta/Dur Diff LTS

COE . Tagliche Uberpriifung der Risikoberichte
L S M %FRONT OFFICE | » Beobachtung des Brutto-/Nettoexposures nach

EQUITY US CYCIDEF 4% 7% % 9t =
R — o —— Risiko Ladndern und Sektoren
T R B » Beta-, Liquiditats- und Faktoranalyse
—m T - 1 » Uberwachungvon Leerverkaufen
ITRXXOVER 1205 940 265 a4
US 10Y NOMINAL ET 3% 532 g

RATES

CURRENCY

COMMODITIES 5@

[ones | | | eoww ] )5 ReGuLiErung » Vorkodierung rechtlicher Beschrankungenim
e e e e e e TR T B @}' Portfoliomanagementsystem

anusse simiom  mmes) 022000 oz20m) RisIKO
5 0033900 00%(00%)  00X(00K) | -116(025)  166(006) 1740004 224(027) Taghche VOr- Und nachb'o'rsnche Beobachtu ng
or
® amnan | oo || 3xbo0i » Untersuchung von Verstoé3en
CEMP €394,125998  332%(40.1%]  40.1%(+0.1%) 0.26(0.02) 279(40.18) 389(042) 753(0.19)
) 865,098,214 01%(00%) | 0870004 | 1070000] | 4186001) | 611¢003) » Stresstestsu nd Szenarioana |yse
o 608 1002%(52%)  10038(12%)
CSEM. 57554259 234%(0.1%)  20.4%00.5%) 0.25(0.00) 0.46(+0.00) 330(0.02)  4.01(+0.02)
ol 6,197,354 - a

[l 683,
[ a2,
3 €,303.299

i . » Vorkodierung von ESG-Ratings im
i ESG Portfoliomanagementsystem
ISIKD, Einbezu}gI der ESG-Risiken in unserem Anlagen-
= - - . Research-System
) Y ST + Untersuchung von Versto3en

Quelle: Carmignac, 31.08.2022

(G) CARMIGNAC

Individuelles Aktienrisiko
\ 4

Definition von Mindestanstieg und
Abwartsrisiko bei Eingehen der Positionen

Laufende Beobachtung der Anlagethese
Dynamische Positionsbemessung

Einzeltitel-Volatilitdt vs. Gesamtportfolio

13



POSITIONIERUNG DES PORTFOLIOS 2022

-1,65%

Anteilsklasse F EUR Acc

ATTRIBUTION 2022 JE GRUPPE* NEUE LONG—POSITIONEN NEUE SHORT-POSITIONEN

Core Longs -10,32

Trading Longs -0,95 tEGON
e ——

Relative Value / Special Situations -0,08 ACWON Schibsted >
Alpha Shorts +9,51 B]EZABD FLUIDRA

Hedging +3,15

AKTIVE STEUERUNG UNSERES NETTOEXPOSURES SEIT JAHRESBEGINN
ToP-3-BEITRAGE LONG—POSITIONEN

50%

Max.
Puma _ Nicht- 40% Nettoexposure
Basiskonsumgiter
Prada Nicht- 30%
Basiskonsumglter
Microsoft Technologie 20%
TorP—-3—-BEITRAGE SHORT—-POSITIONEN 10%
Nettoexposure
WillScot Mobile Mini Industriewerte 0%
Tractor Supply b -10% .
Basiskonsumgtiter Min. Nettoexposure
Hillman Solutions Corp. Industriewerte -20%

12.2021 01.2022 02.2022 03.2022 04.2022 05.2022 06.2022 07.2022 08.2022

Die vergangene Wertentwicklung ist nicht zwangslaufig ein Hinweis auf zukinftige Ergebnisse. Die Wertentwicklungen verstehen sich nach Abzug von Gebuhren (mit Ausnahme der gegebenenfalls von der Vertriebsstelle in Rechnung gestellten
Ausgabegeblihren). Die Rendite von Anteilen, die nicht gegen das Wahrungsrisiko abgesichert sind, kann infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen. Die Portfoliobestdnde kénnen sich andern und sind nicht als Empfehlung zum Kauf oder
Verkauf einzelner Wertpapiere zu betrachten. Die Warenzeichen und Logos implizieren keine Zugehdrigkeit zu oder Beflirwortung durch die jeweiligen Unternehmen.

* Angaben vor Abzug von Gebuhren. Quelle: Carmignac, 30.09.2022

(e) CARMIGNAC



Nettoperformance 2020

+7,42%

2020 — LONG- UND SHORT-ALPHA-GENERIERUNG *tsemreenae

ATTRIBUTION 2020 JE GRUPPE* AKTIVE STEUERUNG UNSERES NETTOEXPOSURES IM JAHR 2020

Core Longs +18,2 Max. Nettoexposure
Trading Longs +3,8 0% == o e e e e — — — — — — — — — — -
Relative Value / Special Situations +2,4
Alpha Shorts +1,9 40%

Hedging -16,2

30%
ToP-3-BEITRAGE LONG—POSITIONEN*
. 20%
sabre Corp Verbraucherdienst- +256 Nettoexposure
leistungen '
Chemocentryx Gesundheitswesen +2,20 10%
Dell Technologies Technologie +2,16
1
0, 0
0% ,’Netto Short im
ToP—-3-BEITRAGE SHORT—POSITIONEN* N ¢ Marz
-10% Seer’
Wirecard Industriewerte +6,11 Min. Nettoexposure
Aston Martin Konsumgiiter +1,32 0% == mm em e am a— — = - —— —— —— —— — — -
. Verb herdienst-
National Express er Ir:::u:gre:lens +0,83 N 0’19 Q’LQ 0’19 Q’LQ Q’LQ 6\9 Q’LQ Q’LQ Q’LQ Q’LQ @9 Q’LQ

SR S SR SR N P N SR S S R >
* Angaben vor Abzug von Gebiihren N N N N

Die vergangene Wertentwicklung ist nicht zwangslaufig ein Hinweis auf zukinftige Ergebnisse. Die Wertentwicklungen verstehen sici nacin Abzug von aenunren (mic Ausndnine ger gegenenenidis vor Uer Veruienssiene i Kecnnung gestenten
Ausgabegebuhren). Die Rendite von Anteilen, die nicht gegen das Wahrungsrisiko abgesichert sind, kann infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen. Die Portfoliobestdnde kdnnen sich dandern und sind nicht als Empfehlung zum Kauf oder
Verkauf einzelner Wertpapiere zu betrachten.

Quelle: Carmignac, 31.12.2020

@CARMIGNAC 15



MARZ 2020 - KRISENMANAGEMENT

Anteilsklasse F EUR Acc

NETTOEXPOSURE IM MARZ

50% @ e—e— ——" — — — — — — —

Max. Nettoexposure
40% «  Gewinnmitnahmen auf manche unserer Short-Positionen nach
dem deutlichen Rickgang

* Verwaltung unseres Nettoexposures und weiterhin Vorsicht

30%
Nettoexposure * Neue Long-Positionen in Unternehmen, die wenig unter der Krise
20% leiden
10% DEUTSCHE
salesforce
A ® WOHNEN
0%
* Neue Long-Positionen in Unternehmen, die durch ihr robustes
-10% T Geschéft nur zum Teil unter der Krise leiden
Min. Nettoexposure
_20% —— —— —— — —— —— —— —— —— ——
SO O O O O S O O O O O
P PP PP PP Y <
S LSS S saFrRaN daMaDEuUs LVMH
Q & \é’) \Q% o 9”) ,\.Q") 9’5 9”) 9”) ,\.Q") 9’5 N OE TN oo oo
P S N NN Y S AR

Nettoexposure  @m»  Min. Exposure e@=s»  Max. Exposure

Die vergangene Wertentwicklung ist nicht zwangslaufig ein Hinweis auf zukinftige Ergebnisse. Die Wertentwicklungen verstehen sich nach Abzug von Gebuhren (mit Ausnahme der gegebenenfalls von der Vertriebsstelle in Rechnung gestellten
Ausgabegeblihren). Die Rendite von Anteilen, die nicht gegen das Wahrungsrisiko abgesichert sind, kann infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen. Die Portfoliobestdnde kénnen sich andern und sind nicht als Empfehlung zum Kauf oder
Verkauf einzelner Wertpapiere zu betrachten. Die Warenzeichen und Logos werden mit Genehmigung ihrer jeweiligen Eigentimer verwendet und implizieren keine Zugehdrigkeit zu oder Beflrwortung durch diese Unternehmen.

Quelle: Carmignac, 31.03.2020

(G) CARMIGNAC



Nettoperformance 2021

+13,57%

PORTFOLIO & PERFORMANCGE 2021
AUF EINEN BLICK

ATTRIBUTION 2021 JE GRUPPE* NEUE LONG—POSITIONEN NEUE SHORT-POSITIONEN

Core Longs +14,75 I —_ > (
Trading Longs +4,65 X _‘ E C3.ai Alpgawave
Relative Value / Special Situations +5,11
Alpha Short 2,18 UNIVERSAL % medmix
Sl IR +2,1 S 5 v ALSTOM §NORDEX
Hedging _7'92 UNIVERSAL MUSIC GROUP

AKTIVE STEUERUNG UNSERES NETTOEXPOSURES IM JAHR 2020

ToP-3-BEITRAGE LONG—POSITIONEN*

ASM International Technologie +3,83
Dell Technologies Technologie +3,23

Cara Therapeutics Gesundheitswesen +1,46

ToP-3-BEITRAGE SHORT—POSITIONEN3*

C3.Al Technologie +1,87 10%
Alphawave IP Group Technologie +1,36 20% — — — — — — — — — — — — _ _ _ Min. Nettoexposure
Shop Apotheke Basiskonsumgiiter +0,78 T A A S D R A, D A S AR
o & S L D S L L S S L

NN NN AR U U S AU N NG
Die vergangene Wertentwicklung ist nicht zwangslaufig ein Hinweis auf zukinftige Ergebnisse. Die Wertentwicklungen verstehen sich nach Abzug von Gebuhren (mit Ausnahme der gegebenenfalls von der Vertriebsstelle in Rechnung gestellten
Ausgabegeblihren). Die Rendite von Anteilen, die nicht gegen das Wahrungsrisiko abgesichert sind, kann infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen. Die Portfoliobestdnde kénnen sich andern und sind nicht als Empfehlung zum Kauf oder
Verkauf einzelner Wertpapiere zu betrachten. Die Warenzeichen und Logos implizieren keine Zugehdrigkeit zu oder Beflirwortung durch die jeweiligen Unternehmen.

* Angaben vor Abzug von Gebuhren. Quelle: Carmignac, 31.12.2021

@CARMIGNAC 17



LZUSAMMENFASSUNG

Alpha Flexibilitat Robustheit
+ Fundamentaler Bottom-up-Ansatz « Benchmarkunabhingig * Ausnutzung von Marktanstiegen und
Minderung von Ruckgangen
+ 7,13% annualisierte Rendite iiber fiinf * Strategie mit Schwerpunkt Europa T .
Jahre in allen Marktkapitalisierungen + Disziplinierte Positionsbemessung
+ Fahigkeit zu Netto-Long- und Netto- * Erzielung einer positiven absoluten
Short-Positionen Rendite Uber drei Jahre

[-20%; +50%]

Anteilsklasse F EUR Acc Die vergangene Wertentwicklung ist nicht zwangslaufig ein Hinweis auf zukunftige Ergebnisse. Die Wertentwicklungen verstehen sich nach Abzug von Gebuhren (mit Ausnahme der gegebenenfalls von der Vertriebsstelle in
Rechnung gestellten Ausgabegebuhren). Die Rendite von Anteilen, die nicht gegen das Wéahrungsrisiko abgesichert sind, kann infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen. Der Verweis auf ein Ranking oder eine Auszeichnung ist keine Garantie
flr die kinftigen Ergebnisse der OGA oder des Managers. Quelle: Carmignac, 31.08.2022

@CARMIGNAC 18



HAUPTRISIKEN DES

Dieses Risiko hangt mit den Long- und/oder Short-Positionen des Fonds zusammen, die zur Steuerung des Netto-
Marktexposures eingerichtet wurden. Der Fonds kann hohe Verluste erleiden, wenn seine Long- und Short-Positionen
gleichzeitig nachteilige Entwicklungen in gegensatzliche Richtungen verzeichnen.

Der Fonds kann durch Schwankungen der Aktienkurse beeinflusst werden, deren Umfang von externen Faktoren,
dem Handelsvolumen und der Marktkapitalisierung des jeweiligen Titels abhangt.

Das Wahrungsrisiko ist mit dem Exposure in einer Wahrung verbunden, die nicht die Bewertungswahrung des Fonds
ist, wobei das Exposure entweder durch eine Direktanlage oder Uber Forward-Finanzinstrumente erreicht wird.

Das Zinsrisiko fuhrt bei einer Veranderung der Zinssatze zu einem Ruckgang des Nettoinventarwerts.

Der Fonds ist mit einem Kapitalverlustrisiko verbunden.

Quelle: Carmignac, 31.08.2022, Risikoskala aus den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID). Risikokategorie 1 bedeutet nicht, dass eine Anlage risikofrei ist. Dieser Indikator kann sich im Laufe der Zeit dndern.

(G) CARMIGNAC

_Niedrigeres Risiko Haheres Risiko

Potenziell Potenziell
niedrigerer Ertrag hiherer Ertrag

ENEIE |

4
Empfohlene
Mindestanlage- 3Jahre
dauer:

SFDR- :
Klassifizierung*™* Artikel 8

19

o



HAFTUNGSAUSSCHLUSS

Werbemitteilung.

Dieses Dokument ist fiir professionelle Anleger bestimmt.

Diese Unterlagen durfen ohne die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft weder ganz noch in Auszigen reproduziert werden. Diese Unterlagen stellen weder ein Zeichnungsangebot noch eine
Anlageberatung dar. Diese Unterlagen stellen keine buchhalterische, rechtliche oder steuerliche Beratung dar und sollten nicht als solche herangezogen werden. Diese Unterlagen dienen ausschlief3lich zu
Informationszwecken und dirfen nicht zur Beurteilung der Vorziige einer Anlage in Wertpapieren oder Anteilen, die in diesen Unterlagen genannt werden, oder zu anderen Zwecken herangezogen werden. Die in diesen
Unterlagen enthaltenen Informationen kénnen unvollstandig sein und ohne vorherige Mitteilung gedndert werden. Sie entsprechen dem Stand der Informationen zum Erstellungsdatum der Unterlagen, stammen aus
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wird die Richtigkeit und Zuverlassigkeit dieser Informationen nicht gewahrleistet und jegliche Haftung im Zusammenhang mit Fehlern und Auslassungen (einschlie3lich der Haftung gegenutber Personen aufgrund von
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sind, kann infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen. Die Bezugnahme auf bestimmte Wertpapiere und Finanzinstrumente dient nur der Veranschaulichung und soll Titel herausheben, die in den Portfolios
der Fondspalette von Carmignac enthalten sind oder waren. Dies ist keine Werbung fir eine direkte Anlage in diesen Instrumenten und stellt keine Anlageberatung dar. Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt vor der
Ausgabe von Mitteilungen nicht dem Verbot des Handels mit diesen Instrumenten. Die Portfolios von Carmignac-Fonds kénnen sich ohne vorherige Ankindigung andern. Der Verweis auf ein Ranking oder eine
Auszeichnung ist keine Garantie fir die kiinftigen Ergebnisse der OGA oder des Managers. Risikoskala aus den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID). Risikokategorie 1 bedeutet nicht, dass eine Anlage risikofrei ist.
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die Unterlagen oder die Bereitstellung dieser Unterlagen (aufgrund der Nationalitdt oder des Wohnsitzes dieser Person oder aus anderen Griinden) verboten sind. Personen, fir die solche Verbote gelten, diirfen nicht auf
diese Unterlagen zugreifen. Die Besteuerung ist von den jeweiligen Umstanden der betreffenden Person abhangig. Die Fonds sind in Asien, Japan und Nordamerika nicht zum Vertrieb an Privatanleger registriert und sind
nicht in Sidamerika registriert. Carmignac-Fonds sind in Singapur als eingeschrankte auslandische Fonds registriert (nur fur professionelle Anleger). Die Fonds wurden nicht gemaR dem ,US Securities Act” von 1933
registriert. GemaR der Definition der US-amerikanischen Verordnung ,US Regulation S* und FATCA dirfen die Fonds weder direkt noch indirekt zugunsten oder im Namen einer ,US-Person” angeboten oder verkauft
werden. Unternehmen. Die Risiken, Gebuhren und laufenden Kosten sind in den wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Information Document, KIID) beschrieben. Die wesentlichen Anlegerinformationen
missen dem Zeichner vor der Zeichnung ausgehandigt werden. Der Zeichner muss die wesentlichen Anlegerinformationen lesen. Anleger kdnnen einen teilweisen oder vollstandigen Verlust ihres Kapitals erleiden, da das
Kapital der Fonds nicht garantiert ist. Die Fonds sind mit dem Risiko eines Kapitalverlusts verbunden. Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, der NIW und die Jahresberichte der Fonds sind unter
www.carmignac.com oder auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich. Die Anleger kdnnen eine Zusammenfassung ihrer Rechte auf Franzdsisch, Englisch, Deutsch, Niederlandisch, Spanisch und Italienisch in
Abschnitt 6 der Seite ,Aufsichtsrechtliche Informationen” unter dem folgenden Link abrufen:https://www.carmignac.com/en_US. Carmignac Portfolio bezieht sich auf die Teilfonds von Carmignac Portfolio SICAV, einer
Investmentgesellschaft nach luxemburgischem Recht gemal den Bestimmungen der OGAW-Richtlinie. Bei den franzdsischen Investmentfonds (Fonds Commun de Placement oder FCP) handelt es sich um Investmentfonds
nach franzosischem Recht geméal den Bestimmungen der OGAW- oder der AIFM-Richtlinie. Die Verwaltungsgesellschaft kann den Vertrieb in lhrem Land jederzeit einstellen. VK:Dieses Dokument wurde von Carmignac
Gestion und/oder Carmignac Gestion Luxembourg erstellt und wird im Vereinigten Kénigreich von Carmignac Gestion Luxembourg UK Branch (registriert in England und Wales unter der Nr. FC031103, CSSF-Zulassung vom
10.06.2013) vertrieben. In der Schweiz: Der Verkaufsprospekt, die KIIDs und der Jahresbericht sind unter www.carmignac.ch oder bei unserem Vertreter in der Schweiz, CACEIS (Switzerland) S.A., Route de Signy 35, CH-
1260 Nyon, erhaltlich. Zahlstelle ist CACEIS Bank, Montrouge, Niederlassung Nyon/Schweiz, Route de Signy 35, 1260 Nyon.
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