Zeit Programmpunkt

8.30 Uhr Anmeldung
8.50 Uhr BegriiBung
9.00 Uhr Wohnimmobilien als Anlagesegment in institutionellen Portfolien

Wohnimmobilieninvestments spielen fir institutionelle Investoren eine zentrale Rolle
7 im Rahmen der Asset Allokation. Der Vortrag beschreibt die deutschen und
AberdeenStandard . 8 o o
Investments europdischen Marktrends und stellt interessante Investitionsstrategien im
Wohnimmobiliensegment anhand aktueller Investitionsbeispiele dar.

9.30 Uhr Wachstumskapital ist die treibende Kraft hinter dem europaischen
Innovations-Okosystem - (Private Equity)

Federated = Das Innovationstempo beschleunigt sich weltweit, treibt das Wirtschaftswachstum an

Hermes . und verandert die Art und Weise, wie wir arbeiten, leben und sozialisieren. Diese

International Veranderungen eroffnen attraktive Wachstumsmaoglichkeiten fir Unternehmen und
flhren zu interessanten investierbaren Megatrends fiir Anleger. In Europa hat sich ein

i Hermes GPE fruchtbares Innovations-Okosystem entwickelt, das sich tber die Technologiezentren

in Berlin, Miinchen, London oder Paris erstreckt und damit Fachkrafte und Kapital aus
aller Welt anzieht. Die im Entstehen begriffene Anlageklasse des Wachstumskapitals
ist die treibende Kraft hinter diesem Wachstum und ermdglicht Investoren schon heute
Uberzeugende Anlagemoglichkeiten.

Hermes GPE ist ein fluhrender Private-Equity-Spezialist mit einer 26-jahrigen
Erfolgsgeschichte. Von Biiros in London, New York und Singapur wird thematisch in
globale Wachstumsunternehmen investiert.

10.00 Uhr Kaffee-Pause
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10.25 Uhr Private Real Estate Debt: Flexible und zuverldssige Kapitalquelle in Zeiten
verstarkter Regulatorik und Krisenmodus

¥4 EDMOND Der Markt fiir Real Estate Debt ist nach der Finanzmarktkrise in 2008 stark gewachsen,

DE ROTHSCHILD was vor allem durch die verscharften regulatorischen Kapitalanforderungen gegeniiber

Banken getrieben wurde. Banken haben sich seitdem kontinuierlich aus dem
Immobilienfinanzierungsgeschaft zuriickgezogen. Die durch die Corona-Pandemie
ausgeloste Rezession wird diesen Prozess weiter beschleunigen.

Kreditnehmer hingegen sind auf der Suche nach flexiblen und zuverldssigen
Kapitalquellen, die Darlehen mit einem hoheren Beleihungsauslauf auf effiziente Weise
bereitstellen. Dieser Nachfrageliberhang schafft eine Finanzierungsliicke, die von Debt-
Fonds aufgefangen wird.

Real Estate Debt Investments bieten aufgrund ihrer Gldubigerposition Schutz vor
Abwertungsrisiken, verfligen lber einen nachhaltigen Cashflow sowie eine attraktive
risikobereinigte Rendite, weisen eine geringe Korrelation zu anderen Anlageklassen auf
und erfahren eine glinstige regulatorische Behandlung unter Solvency II.
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Private Debt Secondaries: Attraktive Opportunitdt mit laufendem Ertrag

Der Vortrag informiert aufgrund der steigenden Zahl von Private Debt Fonds liber die
wachsenden Moglichkeiten, ahnlich wie in anderen Assetklassen, auf dem
Sekundarmarkt erfolgreich zu investieren. Der Fokus ist dabei auf Investments mit
laufenden Ausschiittungen im Senior Debt Bereich inkl. Unitranche gerichtet.
Bevorzugt werden Strukturen mit Kapitalschutz durch vertraglich zugesicherte Ertrage
und laufende Zinsen. Die Corona-Krise hat in dieser Assetklasse weiter zu attraktiven
Preisniveaus beigetragen.

Risikopramien am Wahrungsmarkt

Im Rahmen des Vortrags wird herausgearbeitet, welche Pramien am Wahrungsmarkt
existieren und wie man eine systematische Bewirtschaftung dieser Pramien
organisieren  kann. Zudem werden anhand konkreter Live-Beispiele
Investitionsmoglichkeiten diskutiert, wobei auch die unterschiedlichen Vehikel zur
Umsetzung aufgezeigt werden.

Kaffee-Pause
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Herausforderungen und Moglichkeiten fiir nachhaltige Private Debt
Investitionen bei KMUs

Nachhaltiges Investieren und ESG Kriterien gewinnen fiir Investoren zunehmend an
Bedeutung. Insbesondere bei kleinen und mittelstandischen Unternehmen ist eine
Einschatzung beziglich des Einhaltens dieser Kriterien, u.a. auf Grund der
eingeschrankten Berichtspflichten, teilweise mit erhdhtem Aufwand verbunden.
Zudem ist ein Kreditgeber nur sehr eingeschrdnkt in die Unternehmenssteuerung
eingebunden. Der Vortrag von Dr. Markus Geiger erldutert unterschiedliche
Ansatzpunkte, die es Kreditgebern dennoch ermdéglichen, nachhaltige Investments zu
tatigen und ESG MaRnahmen zu etablieren.

Ernst Rauch, Global Head Climate & Public Sector Business Development. Chief
Climate and Geo Scientist (Munich RE)

Klimawandel: Stand der Wissenschaft und Treiber der
Kapitalmarktaktivitdten

Die Corona-Pandemie hat die Frage nach systemischen Risiken starker im Bewusstsein
nach vorne gerlickt. Die direkten und indirekten Auswirkungen des Klimawandels
lassen sich dieser Kategorie zuordnen: Sie sind geografisch nicht eingrenzbar und
betreffen in unterschiedlicher Auspragung nahezu alle Sektoren — und es wird dabei
voraussichtlich vor allem Verlierer, aber eventuell auch Gewinner geben.

Der Vortrag informiert Uber den Stand der Klimaforschung und mogliche
Klimaszenarien fiir die kommenden Jahrzehnte und betrachtet die aktuellen
Entwicklungen zum Klimawandel in den Bereichen Politik, Regulierung und
Technologie.

Ein spezieller Fokus wird dabei auf Fragen im Zusammenhang mit der ,Task Force on
Climate-related Financial Disclosures (TCFD)“ und daraus abgeleitete Aktivititen am
Kapitalmarkt und in der Realwirtschaft gelegt.
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Immobilienanlagen mit Masterfonds effizient managen

Der Immobilienanteil des Gesamtportfolios ist bei vielen institutionellen Anlegern in
den vergangenen Jahren deutlich gewachsen und wird weiter zunehmen. Dabei stellt
sich zunehmend die Frage nach einem effizienten Management der Immobilien. Eine
immer haufiger genutzte Losung ist die Bindelung direkter und indirekter
Immobilienanlagen in einem Masterfonds. Der Vorteil fir den Investor: Er kann die
Steuerung des Portfolios weiterhin selbst vornehmen. Wie koénnen mit einem
Masterfonds Ertrage optimiert und gezielt ausgeschiittet werden? Wie werden damit
stille Reserven gehoben und Bewertungsrisiken minimiert? Das erldutern Katharina
Hopp und Carsten Demmler von der Warburg-HIH Invest in ihrem Vortrag.

Private Debt Secondaries: Attraktive Opportunitidt mit laufendem Ertrag

Der Vortrag informiert aufgrund der steigenden Zahl von Private Debt Fonds liber die
wachsenden Moglichkeiten, &hnlich wie in anderen Assetklassen, auf dem
Sekundarmarkt erfolgreich zu investieren. Der Fokus ist dabei auf Investments mit
laufenden Ausschiittungen im Senior Debt Bereich inkl. Unitranche gerichtet.
Bevorzugt werden Strukturen mit Kapitalschutz durch vertraglich zugesicherte Ertrage
und laufende Zinsen. Die Corona-Krise hat in dieser Assetklasse weiter zu attraktiven
Preisniveaus beigetragen.

Agro Forestry: Nachhaltige Forst- und Landwirtschaftsprojekte

12Tree Finance GmbH ist ein spezialisierter Asset Manager und Operator aus Berlin. Sie
arbeitet im Auftrag deutscher institutioneller und professioneller Anleger in der
Entwicklung, Durchfiihrung und Uberwachung besonders nachhaltiger internationaler
Agro-Forst Projekte. So ist 12Tree zum Beispiel Marktfihrer fir die Produktion von
nachhaltigem Kakao. Dieser wird in stark klimawandel-wirksamen Agroforest Systemen
angebaut, die von 12Trees lokalen Teams gefiihrt werden. Richard Focken ist CEO und
Grinder von 12Tree und berichtet aus der Praxis von Fallbeispielen von Projekten, die
Rendite mit Klima Wandel Mitigation und Social Impact verbinden.

Get-together

Hotel Nassauer Hof, Kaiser-Friedrich-Platz 3-4, 65183 Wiesbaden
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