


Wir bei BNY Mellon unterstützen Sie zuverlässig 
dabei, Ihre nachhaltigen Anlageziele zu erreichen. 

Eine der größten Schwierigkeiten bei nachhaltigen Investments 

besteht darin, die nichtfi nanzielle Performance zu messen. Wir 

entwickeln Lösungen, die Ihnen die Bemessung, Überwachung 

und Berichterstattung Ihrer Anlagen im Hinblick auf nachhaltige 

Kriterien erleichtern.

Erfahren Sie mehr unter bnymellon.com 

Investition in 
eine bessere Welt 
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Über uns:
BNY Mellon ist ein Investmentdienstleister. Mit unseren 

Vermögensverwaltungs- und Portfoliodienstleistungen 

unterstützen wir Privatpersonen und Institutionen 

dabei, weltweit zu investieren, Geschäfte zu tätigen und 

Transaktionen durchzuführen.



TELOS-Kompendium

Vorwort

Sehr geehrte Damen und Herren,

Klimawandel, CO2-Bilanz, menschenwürdige Arbeitsbedingungen oder Korruptionsbekämpfung sind nur einige
sehr wenige Schlagwörter, die in der Wahrnehmung der breiteren Öffentlichkeit in den letzten Jahren in immer
stärkerem Maße an Bedeutung zugenommen haben. 

Das Thema nachhaltigen Investierens ist derweil kein sehr neues. Schon seit Jahrzehnten werden mit steigen-
der Tendenz Investitionslösungen bereitgestellt, die es dem Anleger ermöglichen sollen, nicht nur einen unmittel -
baren pekuniären Nutzen zu gewinnen, sondern über diese gezielte Kapitalallokation auch zur Steigerung eines
gesamtgesellschaftlichen Nutzens beizutragen. Das angestrebte Ziel, über gesamtgesellschaftliche Wohlfahrts-
gewinne die Bereitstellung materieller und auch immaterieller — sowohl öffentlicher als auch privater — Güter im
Sinne des Nachhaltigkeitsgedankens dauerhaft zu sichern und auszubauen, kann in einem unverändert weiter
angestrebten marktwirtschaftlichen Umfeld natürlich nur gelingen, wenn die Konsumpräferenzen zu einer Beloh-
nung der in diesem Sinne agierenden Wirtschaftskräfte führen. Die entscheidende Veränderung im Umgang mit
dem Thema nachhaltigen Investierens in dieser Betrachtungsweise ist unzweifelhaft die insbesondere in den
westlichen Industriestaaten stark gewachsene Tendenz, auf entsprechende Änderungen im Konsumverhalten
hinzuwirken. Medial, öffentlich und für unsere Betrachtung letztendlich entscheidend auch rechtlich regulatorisch
wurden somit Entwicklungen in Gang gesetzt, die es mit sinnvollen Lösungen bei einer angestrebten nachhalti -
gen Kapitalallokation zu begleiten gilt.

Auf Ebene der EU-Regulierungen ist seit der Klimakonferenz in Paris 2015 eine in dieser Qualität sicherlich
neue Anstrengung gestartet worden, das nachhaltige Element (i.S. der ESG-Betrachtung) in die marktwirtschaft-
lichen Allokationsmechanismen über die Verbindung von gesamtgesellschaftlichem Nutzen hin auch zum indivi -
duellen und somit unmittelbar merkbaren Nutzen untrennbar zu verankern und zu verstetigen.

Unter der Überschrift des EU-Aktionsplans „Sustainable Finance“ gilt es eine Reihe von Aufgaben zu lösen, wie
sie sich z.B. unter den Stichworten der EU-Taxonomie, EU-Standard für grüne Anleihen, Erfolgsmessungsan-
passungen über „neues“ Benchmarking (mittels „low carbon“ oder „positive carbon impact“ Indizes) und Trans-
parenzsteigerung bei der Offenlegung klimabezogener Informationen finden.

Institutionellen Anlegern gilt es in diesem dynamischen Umfeld nicht nur mit entsprechenden auf die jeweils gülti -
gen rechtlichen Rahmenbedingungen (z.B. VAG-Investoren, staatliche Pensionsfonds, etc.) auszurichtenden An-
lagelösungen zu dienen, sondern ihnen auch bei der Gestaltung der notwendigen administrativen Abläufe hilf-
reich zur Seite zu stehen.

Diese Notwendigkeit ist als ein Ergebnis einer jüngst von TELOS durchgeführten Umfrage bei institutionellen In-
vestoren zu entnehmen. Diese Erkenntnis hat uns dazu veranlasst, in unserem Verständnis als Brücke zwischen
Asset Management und Investor mit der Bereitstellung dieses Ihnen hier vorliegenden Kompendiums Einblicke
in die aktuelle Situation und die Entwicklungen der auf administrativer Seite relevanten Anbieter in Form der
Master-/Service KVGen und Verwahrstellen zu ermöglichen.  

In diesem Sinne wünschen wir Ihnen eine informative, anregende und hilfreiche Lektüre.

             

               TELOS GmbH
               Biebricher Allee 103
               D-65187 Wiesbaden

               Tel. +49-611-9742-100
               Fax. +49-611-9742-200
               Web: www.telos-rating.de
               E-Mail: info@telos-rating.de

(Dr. Frank Wehlmann) (Harald Müller)
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Auswahl einiger Ergebnisse des TELOS-Survey „Nachhaltigkeit (ESG)“

(Die vollständige Studie finden Sie auf www.telos-rating.de 
unter Publikationen / Allgemeine Studien und Surveys)

Vertreter aller institutionellen Anlegergruppen haben an der Studie teilgenommen. Dabei bilden Kreditinstitute,
Versicherungen sowie Altersvorsorgeeinrichtungen/Pensionskassen mit jeweils gut 1/4 den Schwerpunkt. Der
repräsentative Charakter der Untersuchung wird auch durch die zielführende Verteilung der Größe der Teilneh-
mer — zu denen natürlich auch Family Offices, Stiftungen, SGB IV Anleger u.a. gehörten — unterstrichen.

Die Frage, ob Nachhaltigkeitsaspekte bei der Kapitalanlageentscheidung berücksichtigt werden, wurde sehr he-
terogen beantwortet.

Auch wenn die Tendenz eindeutig positiv in Richtung einer stärkeren Verbreitung von Nachhaltigkeitsansätzen
zeigt, so wird aber auch deutlich, dass wir noch weit davon entfernt sind, von einer flächendeckenden Umset-
zung des ESG-Gedanken zu reden.
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Transparenz und Reporting

Die Punkte Transparenz und Reporting haben in Bezug auf die Kapitalanlage institutioneller Anleger eine her-
ausragende Bedeutung. Gerade initiiert durch den Regulator kommen immer neue und tiefergehende Transpa-
renzanforderungen auf die Anleger zu. Dies betrifft nicht zuletzt auch das Thema Nachhaltigkeit. Hinsichtlich Re-
porting und Transparenz steckt man beim Thema Nachhaltigkeit noch in den Kinderschuhen. Gut 2/3 der Anle-
ger gibt an, dass sie derzeit kein Nachhaltigkeitsreporting für ihre Kapitalanlage beziehen. Dies liegt sicherlich in
großen Teilen daran, dass es weder seitens der Aufsicht noch seitens der Verbände klare Vorgaben/Standards
hinsichtlich eines Nachhaltigkeitsreportings gibt.

Bei der Erstellung von Nachhaltigkeitsreports sind die Anleger auf externe Unterstützung angewiesen. Dabei
kommt der meiste Input von Consultants/Rating Agenturen – hierunter fallen auch Indexanbieter wie MSCI. Auch
die Asset Manager selbst liefern wesentliche Teile des ESG-Reportings. Erstaunlich ist der recht geringe Anteil
der Administrationsdienstleister wie Master-KVGen und Verwahrstellen. Gerade diese haben als zentrale Admi-
nistrationsdienstleister den besten Einblick in die Bestände der Investoren und müssten somit in der Lage sein,
wie schon seit vielen Jahren bezüglich anderer Reportings üblich, auch beim Thema Nachhaltigkeit entspre-
chende Reports zu liefern. 

=> Auf den weiteren Seiten dieses Kompendiums haben Sie die Möglichkeit, sich auch in die-
sem Sinne über die unterstützenden Leistungen von geeigneten Master-/Service-KVGen und
Verwahrstellen zu informieren. 
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Sie investieren global. Mit uns 
verwalten Sie alles zentral.
In komplexen Situationen lohnt sich eine zentrale Plattform. 
Mit unserer Master-KVG können Sie die Verwaltungsaufwände 
Ihrer Fondsinvestments reduzieren und von den Kompetenzen 
einer der größten Fondsgesellschaften profitieren.

DekaBank Deutsche Girozentrale
www.deka-institutionell.de

Erfolg beginnt mit Respekt.
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