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Sehr geehrte Damen und Herren!

Das unter Hochspannung
erwartete ,Europa-Wahljahr 2017“
neigt sich dem Ende zu. Politische
Erdbeben sind sowohl in Holland
wie in Frankreich ausgeblieben. Als
eher unrihmlich ist das Gezeter
der Regierungsbildung in Deutsch-
land und das ganze Prozedere
nach der Septemberwahl zu
bezeichnen — mit ungewissem Aus-
gang. Soweit haben sich die Kapitalméarkte im Jahr 2017
auch als relativ stabil gezeigt. Mit Argusaugen wird
naturgemafll auf das kommende Jahr geschaut. Dabei
wird den Entwicklungen an der Zinsfront besondere Auf-
merksamkeit geschenkt. Der Zinstrend wiederum hangt
unmittelbar an der Inflation, die das Entscheidungsmus-
ter der Notenbanken (z.B. Zinsanhebung, Weiterfihrung
der Anleihekaufprogramme) wesentlich beeinflusst. Aber
wohin mdchte die Inflation marschieren?

Uber das letzte Jahr bewegte sich die Kerninflation
(unter Abzug der Olpreise und stark schwankender Nah-
rungsmittelpreise) in einer Range zwischen 1 und 2 Pro-
zent, also eher unterhalb der seitens der EZB als Heils-
bringer gepredigten ,2%-Marke”. Solange die Inflation
auf diesem niedrigen Level verharrt, besteht auch kein
Anlass, kréftige Zinserh6hungen als realistisches Szena-
rio in die Anlageentscheidungen mit einzubeziehen. Erst
wenn die Inflation kraftig ansteigt, etwa wegen einer
stark anziehenden Konjunktur oder steigender Rohstoff-
preise, gilt es, sich konkrete Gedanken zu machen. Die-
sem Szenario stehen derzeit langsam anziehende Léhne
gegeniiber, teilweise unterstitzt durch neue Entwicklun-
gen im Bereich der Digitalisierung.

Ein sorgenvoller Blick gilt jedoch den Konjunktur-
verlaufen, die teilweise kinstlich am Laufen gehalten
werden kraft hoher Verschuldung von Staaten, noch
mehr aber von Unternehmen. Die jingsten Zahlen aus
China bestatigen diese Befiirchtungen. Hinzu treten
politische Unwéagbarkeiten wie jingst die Entscheidung
des US-Préasidenten zur Anerkennung Jerusalems als
israelische Hauptstadt. Die Boérsenticker schlagen welt-
weit immer noch politisch aus. Dies wird sich auch im
Neuen Jahr 2018 nicht andern.

~
TELOS Internes
Seit September d.J. verstarkt Antje Marloh nach
ihrer Elternzeit wieder das TELOS-Team. Sie erreichen

Frau Marloh unter antje.marloh@telos-rating.de (Tel.:
0611 — 9742 100).

Mit Beginn des Neuen Jahres 2018 wollen wir
einen weiteren Schritt in Richtung Transparenz mit unse-
rem neuen Online Informations-Portal (www.telos-
rating.de) gehen, das wertvolle Erkenntnisse zu Invest-
mentansatzen von Asset Managern sowie zu Master-
KVGen und Verwahrstellen bietet. Mehr Informationen
finden Sie auf Seite 7.

9. Wiesbadener Investorentag 2018

Das zuvor kurz angeschnittene Thema ,Zinsstei-
gerungen“ hat auch Eingang in das Motto unseres
9. Wiesbadener Investorentages ,Alphaquellen in
der Zinswende“ gefunden, der am 7. Juni 2018 im
Nassauer Hof stattfindet. Den Termin fur diese exklusive
Konferenz fur institutionelle Investoren kdnnen Sie sich
gerne schon vormerken.

Gastbeitrag

Andreas Dagasan von BANTLEON erlautert in
dem Gastbeitrag, warum sich Anleger verstarkt dem
Thema , Technologie-Investments” widmen sollten.

Wir winschen lhnen und Ihren Familien eine
besinnliche Weihnachtszeit und einen guten Ubergang in
ein erfolgreiches und gesundes Jahr 2018!

Viel Vergniigen bei der Lektire!

Mit freundlichen Grif3en

Uil
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Qualitative Fonds Ratings (TFR)

Nachfolgend finden Sie wie

qualitativen

Fonds

Ratings

immer
der

(Download unter www.telos-rating.de).

die aktuellen
letzten Wochen.

FONDSNAME ISIN RATING |DATUM
Spéangler IQAM | ATOO0O0A189R7 AA+ 10/2017
Bond LC
Emerging
Markets
Sarasin DE0005317127 AA+ 09/2017
Fairlnvest
Universal Fonds
Frankfurter DEOOOA2DTMNG6 | AA+ 09/2017
Stiftungsfonds
DJE - Agrar & LU0350835707 AA+ 06/2017
Ernéhrung
Paladin ONE DEOOOALIWI1PH8 | AA+ 07/2017
(Ausblick
AAA-)
DKO-Renten LU0386792104 AA 06/2017
Spezial
Stadtsparkasse | DEOOOAOD8QM5 | AA+ 06/2017
Duisseldorf
Absolute Return
Fonds
LAM Euro DEOOOA1110K2 AA+ 06/2017
Corporate
Hybride
DJE — Renten LU0159550580 AA+ 05/2017
Global
Multi-Asset DEOOOA1T6KZ5 AAA- 05/2017
Global 5
Commerzbank |LU1256228443 AA+ 07/2017

Strategiefonds
Multi Asset

~
TELOS
TELOS - Master-KVG-Studie 2017 / 2018

Die TELOS Master-KVG-Studie z&hlt inzwischen zu den
-Klassikern* in der Asset Management-Branche.

Einbezogen in die Befragung wurden die Master-
Anbieter selbst, institutionelle Investoren sowie Asset
Manager.

Dreh— und Angelpunkt der kinftigen Meilensteine
werden die als Zusatz-Services durch die Master-KVGen
angebotenen Bausteine sein. Das commodity-Geschéft
wie die Fondsbuchhaltung ist ohnehin ein ,Must-have”.
Auch fur das Reporting gilt das in bestimmten Bereichen.
Dennoch ergeben sich beim Reporting sowohl in der
Nutzungsoberflache (interaktives Reporting) wie auch in
der Breite der Report-Angebote etwa fiir Finanzinstitute
(CRR Reports, gesamtes Meldewesen wie VAG)
Unterschiede.

Der Wunschzettel der institutionellen Anleger fiir diesen
heute bereits mit 1,1 bis 1,2 Bio.€ abgedeckten Markt ist
gro3 und wird anspruchsvoller. Konkrete Ideen der
Anleger reichen von der Integration von Direkt- und
Immobilienanlagen (jeweils jeder 3. Anleger), Overlay

Management (jeder 5. Anleger), Integration von
Alternative-Assets (Infrastruktur, Private Debt) bis hin zur
Uberwachung der Einhaltung von
Nachhaltigkeitskriterien.

Grof3en Wert legen institutionelle Anleger auf eine enge
und vertrauensvolle Kundenbetreuung durch ihre®
Master-KVG.

Vor dem Hintergrund nicht nachlassender
Anstrengungen auf EU-Ebene zu einer Perfektionierung
der regulatorischen MalBnahmen dirfte das Master-
KVG-Geschéft immer wichtiger werden.

Die gerade fertiggestellte Fassung 2017 / 2018 wird
in Kirze verodffentlicht.


http://www.telos-rating.de/de/results.html
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TELOS - Jahrbuch 2017 / 2018

Das TELOS-Jahrbuch zu Asset Managern und Master
KVGen sowie Depotbanken fur deutsche institutionelle
Investoren wird nunmehr zum 4. Male erstellt.

In der 3. Auflage hatten wir bereits Uber 70 Asset
Manager und Master KVGen mit ihren Ansprechpartnern
und deren Produktangeboten und L&sungsansatzen
sowie Services prasentiert. Dieses komprimierte Nach-
schlagewerk verschafft allen Investoren einen schnellen
und umfangreichen Uberblick tber den Markt der Anbie-
ter fir Asset Management und Administrationslésungen.
In dem neuen Jahrbuch, das im 1.Quartal 2018 erschei-
nen wird, haben wir neben den Master-KVGen auch Ver-
wahrstellen mit deren Profil aufgenommen. Das Jahr-
buch wird Ihnen kostenfrei auf unserer Homepage zur
Verfligung gestellt:

TELOS - Zufriedenheits-Studie 2017/2018

Auch in diesem Jahr haben wir - hnunmehr zum 13.
Male - die TELOS-Zufriedenheits-Studie erstellt. Es
wurden liber 350 Befragungen - und damit deutlich
mehr als im Jahr zuvor (250) - bei institutionellen
Anlegern uber alle Anlegergruppen wie Banken,
Versicherer, Vorsorgeeinrichtungen, Unternehmen
und Sozialversicherungstrager hinweg im Rahmen
von Interviews durchgefiihrt.

Die Zufriedenheitsstudie besteht aus einem Allgemeinen
und einem Besonderen/Individuellen Teil.

Im Allgemeinen Teil werden die Anleger nach ihrer
aktuellen Asset Allokation, ihren Anlageplénen und
verschiedenen Themen befragt, die sie zur Zeit
bewegen. Der Besondere Teil beinhaltet die individuelle
Bewertung der Asset Manager durch die Investoren tber
verschiedene Kriterien wie Zufriedenheit mit der
Performance, der Kundenbetreuung, der
Beratungsqualitat bis hin zum Reporting; auch die
Kundenloyalitat wird hinterfragt.

Zunachst stellen wir einige Erkenntnisse aus dem
Allgemeinen Teil vor. AnschlieBend werden wir im
Besonderen Teil auch die TOP Five-Manager bei der
.Gesamtzufriedenheit® sowie bei den wichtigsten
Bewertungskriterien vorstellen. Der Erhebungszeitraum
der Studie liegt im Herbst 2017. Insgesamt wurden 57
Asset Manager in die Untersuchung einbezogen.

-
TELOS

Der TELOS - Zufriedenheitsstudie konzentriert sich
methodisch auf die Messung der Zufriedenheit von
institutionellen Anlegern mit ihren Asset Managern, d.h.
den Hausern, bei denen der Investor Mandate (in der
Regel Spezial AIF) unterhdlt. Die befragten
institutionellen Anleger bilden ein reprasentatives Bild
des Marktes. Vertreten (nach Anzahl) sind die

— Banken mit 42%

— Versicherungen mit 8%

— Unternehmen mit 21%

— Kdrperschaften mit 19% und

— Altersvorsorgeeinrichtungen mit 10%.

Der besseren Vergleichbarkeit willen haben wir die
reprasentativ genannten Asset Manager diese in drei
Kategorien unterteilt;

— groRRe Asset Manager (> 100 Mrd.€ AuM)
— mittelgroBe Manager (50 — 100 Mrd.€) und
— kleine Manager (< 50 Mrd.€).

Der Katalog der von TELOS abgefragten und bewerteten
Kriterien umfasst unter anderem die folgenden 6 (von
insgesamt 17) Punkte:

Gesamtzufriedenheit

— Kundenloyalitat

— Prozess des Portfoliomanagements
— Performance

— Kundenbetreuung

— Beste Master-KVGen,

zu denen Sie die Rankings der Asset Manager hier
folgend finden. Daruber hinaus werden Aspekte wie
Produktangebot— und qualitdt, Branchenkompetenz,
Risikomanagement, Beratungsqualitéat, Reporting,
proaktive Ansprache und andere Kriterien sowie auch
die Expertise in verschiedenen Assetklassen hinterfragt
und gerankt.
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Allgemeiner Teil:

Im Gegensatz zum vorigen Jahr, in dem wir eine
Aktienquote von im Durchschnitt 9% gemessen
haben, bewegt sich die aktuelle Aktienquote
wieder bei 12%.

78% Renten (davon 65% Renten Europa, 9%
weltweit und 4% Emerging Markets Debt),

Aktienquote: 9% (davon 7% Europa und 2%
weltweit)

“Alternatives”: 10% (davon 8% Immobilien, dazu
jeweils 1% HF und PE).

Hohe Aktienquoten weisen u.a. ,Einrichtungen
aus der Altersvorsorge und ,Corporates” mit
13% auf.

Innerhalb  der Alternatives zeigen  sich
LAltersvorsorgeeinrichtungen” .versicherer”
aktiver.

Kinftige Investments konzentrieren sich auf die
Bereiche Fixed Income, Absolute Return-
Ansatze, Real Estate debt, aber auch
JAlternatives” wie »Rohstoffe" sowie
~Wahrungen".

Zwei von drei Einrichtungen aus der
Altersvorsorge beabsichtigen die Neuauflage
von Spezialfonds in den kommenden 24
Monaten,

»consultants und Ausschreibungs-Plattformen
werden von gut jedem vierten Investor (28%)
genutzt. Bei ,Versicherern“ liegt der Anteil am
hochsten.

50% der befragten Investoren greifen auf die
Ergebnisse und Reports von Ratingagenturen
zuriick, vorneweg ,Versicherer, Banken und
Altersvorsorgeeinrichtungen®.

Die beiden aktuell beherrschenden Themen bei
fast allen Befragten sind die ,starkere
Ausrichtung der Portfolien nach
Risikokomponenten®, ein .=ansteigendes
Zinsniveau“, aber auch ,mehr Investments in
nachhaltiges Anlagen®.

-
TELOS

Wie im letzten Jahr lasst sich grundsétzlich ein relativ
hoher Zufriedenheitsgrad der institutionellen Anleger mit
ihren Asset Managern feststellen. Uber die bewerteten
Einzelkriterien wie Performance, Beratungsqualitat und
andere hinaus wurde unter der ,Gesamtzufriedenheit"
allumfassend die Gesamtbewertung des Investors fur
»seinen“ Manager angefragt.

Dariiber hinaus haben wir auch die Zufriedenheit der
Anleger bezogen auf bestimmte Assetklassen angefragt.

Hier die Ergebnisse fiur die drei Asset Manager-
Gruppen - Kriterium: ,,Gesamtzufriedenheit*:

~,Grol8e Manager*” (jeweils Platze 1 bis 3):
1. Union Investment
2. Helaba Invest

3. Pimco

~MittelgroBe Manager*:
1. LBBW Asset Management
2. Bayerninvest

3. Hauck & Aufhauser

.Kleinere Manager*:
1. Lampe Asset Management
2. First Private

3. BANTLEON
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Ergebnisse ,Kundenloyalitat“:

»,GroBe Manager“ (jeweils Platze 1 bis 3):
1. Universal Investment
2. Union Investment

3. Deka Investment

.Mittelgro3e Manager"”:
1. Metzler Investment
2. Hauck & Aufhauser

3. LBBW Asset ManagementM

.Kleinere Manager*:
1. NORD/LB Asset Management
2. First Private

3. Lampe AM
Ergebnisse ,,Performance“:

.,Grof3e Manager" (jeweils Pléatze 1 bis 3):
1. PIMCO
2. ROBECO

3. Schroder Investment

~MittelgroBe Manager*:
1. LBBW Asset Management
2. Metzler Asset Management

3. Bayerninvest

~Kleinere Manager*
1. First Private
2. Patrizia Immobilien

3. Insight Investment

~
Ergebnisse ,,Portfoliomanagement-Prozess*:

Grof3e Manager* (jeweils Plétze 1 bis 3)
1. Union Investment
2. Helaba Invest

3. BlackRock Investment Management

.Mittelgrol3e Manager”:
1. Hauck & Aufhduser
2. Bayerninvest

3. LBBW Asset Management

.Kleinere Manager*
1. First Private
2. ACATIS

3. Patrizia Immobilien
Ergebnisse ,Kundenbetreuung*

,Grof3e Manager" (jeweils Plétze 1 bis 3)
1. Union Investment
2. Deka Investment

3. PIMCO

~MittelgroBe Manager*:
1. Bayerninvest
2. Metzler Investment

3. Lazard Asset Management

~Kleinere Manager*
1. BANTLEON
2. NORD/LB Asset Management

3. Lampe Asset Management



-
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Daruiber hinaus wurde die ,Beste Master-KVG* fir das
Jahr  2017/2018 (Reporting, Kundenbetreuung,
Risikomanagement) ermittelt. Hier das Ranking:

Ergebnisse ,,BESTE MASTER-KVG* (2017/2018):

Aktuelles

Neues Informationsportal

1. Deka Investment

= Informationsportal i

‘Alphagquelle:
ind Registrien

2. Bayerninvest

3. NORD/LB Asset Management

Die Studie umfasst die Bewertungen und das Ran-
king zu 14 Grund-Kriterien (u.a. Kundenloyalitét,
Gesamtzufriedenheit, proaktive Ansprache, Produktan-
gebote etc) sowie Rankings zu den Assetklassen
AKTIEN sowie RENTEN, jeweils fir Europa, Global
sowie Schwellenlander. Die Studie kann bezogen wer-
den Uber info@telos-rating.de. Der Preis betragt 250,- €
zzgl. MWSt.

Consulting

Veranstaltungen

TELOS - Homepage im neuen Look and Feel

Das 4. Quartal haben wir dazu genutzt, unser, ' s - %

zugegeben etwas verstaubtes, Erscheinungsbild aufzu- . " o maaEEET. \. '
frischen. Im Januar 2018 geht unsere vollig neu gestal-
tete Homepage (www.telos-rating.de) live.

?’E\IE tudie TELOS-Jahrbuch

Fur jeden unserer vier Service-Bausteine A A
,Rating“, ,Consulting“, ,Publikationen“ und ,Veran- o :’ giu) r— d
staltungen* gibt es eine klar strukturierte Ubersichts- | - -
seite, sodass Sie (bersichtlich alle gewiinschten [ EETEEFRINN FETERINNN Fr
Informationen finden kénnen — getreu unseres Mottos
Wir bilden die Briicke zwischen Investor und Asset
Manager*.

Nachfolgend finden Sie einige Impressionen zum
neuen Layout. Am besten Sie schauen sich unseren
neuen Webaulftritt ab Januar 2018 live an.

Ubersichtsseite ,Publikationen”


http://www.telos-rating.de/
mailto:info@telos-rating.de
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TELOS - neue Online-Informationsplattform

Wir starten in Kirze mit unserer neuen Online-
Informationsplattform, auf der Asset Manager, Master-
und Service-KVGen sowie Verwahrstellen ihre Hauser
sowie ihre Investmentlésungen und Administrationsser-
vices vorstellen. Uber entsprechende Sortierfunktionen
haben Investoren die Mdglichkeit, sich schnell einen
Uberblick tiber das Leistungsangebot von fiir sie potenti-
ell interessanten Partnern im Bereich Kapitalanlagen zu
verschaffen. Mit diesem Angebot bilden wir die Informati-
onsbriicke zwischen Investor und Anbieter.

Nachfolgend konnen Sie sich einen ersten Ein-
druck verschaffen. Sobald unser neues Informations-
portal live geht werden wir Sie natirlich entsprechend
informieren. Schauen Sie einfach auf unserer Hompe-

page (www.telos-rating.de) vorbei.

Sie suchen Informationen lber Asset Manager, Master-
und Service-KVGen oder Verwahrstellen?
Waéhlen Sie einfach die entsprechende Kategorie

ber das Kontaktformular

Wichtiger Hinweis

Asset Manager ster ErVvi n Verwahrstellen

Startseite ,,Anbieter”

-
TELOS
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Wissenschaft trifft Asset Management - ein
Gastbeitrag von Bantleon AG

Andreas Dagasan managt mit einem Team den
neuen Fonds Bantleon Select Global Technology

bereits zahlreiche
Bantleon jetzt

Herr Dagasan,
Technologiefonds.

es

gibt
Warum hat
ebenfalls einen Technologiefonds aufgelegt?

Dagasan: Die Grindung des Geschéftsfeldes
»Technologie-Investments« Anfang 2017 mit
unterschiedlichen  Anlagemdglichkeiten ist  unsere
Reaktion auf die sich verandernden
Rahmenbedingungen der Finanzmérkte. Das

abnehmende Arbeitskraftepotential und die sinkende
Sparquote in den alternden Industriegesellschaften
werden das globale Wirtschaftswachstum und damit die
Ertragsperspektiven der breiten Aktienmérkte belasten.

Der technologische Fortschritt kann dem
entgegenwirken, wenn er zu nachhaltigen
Produktivitatssteigerungen fahrt. Auch die

Zusammensetzung des Aktienmarktes wird sich mit der
4. industriellen Revolution deutlich &andern. Neue
Technologien in Verbindung mit einem erheblichen
Uberschuss an Investitionskapital begiinstigen schnelle,
entscheidungsfahige Unternehmen. Gleichzeitig
verstarkt das Internet der Dinge den Trend zu
arbeitsteiligen Prozessen mit Spezialistenwissen und
eroffnet damit Potential fur kleine und mittlere
Unternehmen — zulasten etablierter Konzerne.

Warum sollten Anleger sich fiir lhren neuen Fonds
entscheiden und nicht fiir ein bereits bewahrtes
Produkt von Wettbewerbern?

Dagasan: Bantleon Select Global Technology basiert auf
einem in Deutschland einzigartigen Ansatz, der
tiefgreifende Technologie-Expertise mit professionellem
Portfoliomanagement  verbindet.  Neun  flhrende

8

~

Wissenschaftler verschiedener Forschungsfelder bilden
als unabhangiges Expertengremium den »Bantleon
Technology Council«. Sie definieren Technologietrends
und bewerten die Schlisseltechnologien dort, wo sie
entstehen: in Forschungsinstituten, Universitdten und
Think Tanks. Mit einem Team aus Portfoliomanagern,
Beteiligungs- und Industriespezialisten werden die hinter
den Technologien stehenden Unternehmen systematisch
identifiziert, bewertet und Aktienpositionen im Portfolio
aufgebaut.

Wie unterscheidet sich das Portfolio von dem
anderer Technologiefonds?

Dagasan: Bei der Unternehmensauswahl fiir Bantleon
Select Global Technology konzentrieren wir uns auf
diejenigen Unternehmen, die Technologien herstellen
oder nutzen, um nachhaltige Produktivitatssteigerungen
zu ermdoglichen. Im Fokus stehen drei vertikale
Technologietrends, namlich Industrie 4.0 Healthcare-
Technologie sowie Mobilitét & Autonome Systeme. Hinzu
kommen deren malfigebliche Querschnittstechnologien.
Dazu gehdéren Robotik & Fertigungstechnologie,
Sensorik & Mikrochips, Big Data & Kunstliche Intelligenz,
Innovative Materialien und Kommunikationstechnik. Wir
verzichten also bewusst auf Lifestyle-Themen, weil diese
nicht zu nachhaltigem Wachstum fiihren. Zudem
investiert der Fonds regional ausgewogen zwischen
Europa und Nordamerika und konzentriert sich auf eine
kleine Zahl von etwa 50 Unternehmen.

Wie groR ist lhr Team, das sich mit Technologie-
Investments beschiftigt?

Dagasan: Bei Bantleon beschaftigen sich sieben
Mitarbeiter mit Technologie-Investments: fur zwei
Investmentfonds und fur unsere kirzlich gegrindete
erfahrene

Beteiligungsgesellschaft. Dazu gehoren
Portfoliomanager, Beteiligungsspezialisten und
Industrieexperten. Hinzu kommen die neun

Wissenschaftler des »Bantleon Technology Council«.

Investmentprozess

Das Anlagemanagement folgt bei Bantleon Select Global
Technology einem dreistufigen Investmentprozess.
Zunachst werden in enger Zusammenarbeit mit dem
»Bantleon  Technology = Council«  (bergeordnete
Technologietrends frithzeitig identifiziert und deren
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Auswirkungen auf verschiedene Anwendungsgebiete
analysiert. Durch die strukturierte Bewertung von
Einzeltechnologien nach Relevanz und
Monetarisierbarkeit werden diejenigen Technologien
identifiziert, welche als maf3gebliche Treiber hinter den
Trends den betroffenen Unternehmen
Wettbewerbsvorteile und Uberdurchschnittliche Ertrage
ermoglichen kénnen.

Im zweiten Schritt wird das Technologieuniversum
vorsortiert und die relevanten Unternehmen fundamental
eingehend analysiert.

Im dritten Schritt investieren die Portfoliomanager in die
vielversprechendsten Unternehmen. Diese Auswahl wird
fortlaufend auf Risikostruktur und Strategiekonformitét
gepruft. Weil die Anlagestrategie langfristig und Uber
Zyklen hinweg angelegt ist, finden groRere
Umschichtungen vorrangig nur dann statt, wenn sich
fundamentale Technologie- oder

Unternehmenseinschéatzungen durch unerwartete
Ereignisse nachhaltig andern.
Bantleon Technology

i i\

on
) )
rE ~ &
BANTLEON SeLECT
b BANTLEON TECHNOLOGY

* Large- und Mid Caps .
* SelektivSmall Caps

Uberwiegend Small- und

Unternehmensgréfe Micro Caps

Geografischer Fokus * Global * Europa

* Abbildung struktureller

Investmentschwerpunkt
L Technologietrends

* Schliisseltechnologien

* Fokussiert
(ca. 25 Unternehmen)

* Diversifiziert

Fortiolioshukiur (ca. 50 Unternehmen)

Fur Investoren die  einen beteiligungsnahen
Investmentansatz verfolgen, managt das Bantleon-Team
aullerdem Bantleon Technology. Der Fonds investiert
Uberwiegend in Aktien von Small- und Micro Caps mit
europaischen Wurzeln, die durch
Technologiefihrerschaft und Spezialistenwissen in
ausgewahlten Zukunftsbereichen in besonderer Art und
Weise vom technologischen Fortschritt profitieren
kénnen. Uber den »Bantleon Technology Council«
hinaus, profitiert Bantleon Technology vom Wirken der
Beteiligungsgesellschaft German Technology AG, die
parallel in einzelnen Zielunternehmen wesentliche
Beteiligungen aufbaut und hier gestaltend wirkt. In
Verbindung mit der GréRRe der Zielunternehmen und ihrer
Portfoliogewichtung besitzt der Fonds so einen
ausgepragten Beteiligungscharakter.

~
Beiden Fonds gemeinsam ist das Ziel, langfristig vom
globalen Strukturwandel zu profitieren und unabh&ngig
von kurzfristigen Markterwartungen werthaltig und

thematisch in die technologisch vielversprechendsten
Unternehmen zu investieren.

Zur Person

Der studierte Betriebswirt Andreas Dagasan kam im Mai
2017 als Senior Portfoliomanager Aktien und Analyst fur
Technologie-Investments zur Bantleon AG nach
Frankfurt. Dort verantwortet er insbesondere das
Management des Publikumsfonds Bantleon Select
Global Technology. Nach dem Studium hatte er 1995 als
Portfoliomanager Aktien bei der HypoVereinsbank
begonnen und war 1997 zur Munich Re sowie
schlielBlich zur MEAG gewechselt. Dort war er zunachst
als Senior Portfoliomanager Aktien und Buy Side Analyst
Telecoms und seit 2008 als Head Portfolio Management
Aktien and Sector Analyst tétig.

Fonds-Fakten:
Bantleon Select Global Technology
Stand: 31.10.2017

WKN: A2DRNS
(thesaurierend)

(ausschuttend), A2DRNT

Fondsmanager: Bantleon Team
Fondsauflegung 8.6.2017

Fondsvolumen 10,9 Mio. Euro

Bantleon Technology

Stand: 31.10.2017

WKN: A2DWPD (thesaurierend)
Fondsmanager: Bantleon Team
Fondsauflegung 5.9.2017

Fondsvolumen 14,6 Mio. Euro
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Kontakt:

Robert Bluhm

Prokurist, Produktmanager

Bantleon AG

Mainzer Landstral3e 33
D-60329 Frankfurt/M.
Telefon +49.69.271 0349-61
robert.bluhm@bantleon.com

www.bantleon.com
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Fir den Inhalt dieses Gastbeitrags ist die Bantleon AG
verantwortlich.

Die TELOS GmbH tGbernimmt keine Haftung fiir Verluste
oder Schaden aufgrund von fehlerhaften Angaben oder
vorgenommenen Wertungen.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit und/oder die
in der Vergangenheit vereinnahmten Gewinne stellen
keine Garantie fur zukinftige Ertrage dar, und der Wert
einer Kapitalanlage kann je nach Markt- und
Wechselkursentwicklung sowohl steigen als auch fallen.
Weder die dargestellten Kennzahlen noch die bisherige
Wertentwicklung ermdglichen eine Prognose fir die
Zukunft. Es kann nicht zugesichert werden, dass die
Ziele der Anlagepolitik tatséchlich erreicht werden.

Dieses Dokument ist nicht als Beratung oder
Anlageempfehlung zu verstehen und stellt keine
Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf dar. Die
Positionen und die Wertentwicklung der Fonds haben
sich seit der Erstellung des Berichts vermutlich geéndert.


http://www.bantleon.com/
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Dr. Frank Wehlmann
Gesellschafter-Geschaftsfihrer
Alexander Scholz
Gesellschafter-Geschaftsfiihrer

TELOS GmbH
Biebricher Allee 103
D-65187 Wiesbaden

Tel: +49-611-9742-111
Fax: +49-611-9742-200

Email: frank.wehlmann@telos-rating.de

Internet; www.telos-rating.de

Handelsregister:
Wiesbaden HRB 21860
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