Passive Anlagen nach
ESG-Vorgaben

p
Dieses Dokumentrichtet sich-ausschlieflich an profg(sionelle
Anleger-und'ist nicht fir die Weitergabe an Privatkunden geeignet:



ESG ALS M




Woflr steht ESG?

/DWS

,Nachhaltige Geldanlagen mit Fokus auf ESG erganzen die klassischen Kriterien der Rentabilitat,
Liquiditat und Sicherheit um 6kologische, soziale und auf die Unternehmensfihrung bezogene

Social
Soziales

Bewertungspunkte.“!

z.B. Gesundheit und Sicherheit (Humankapital )
z.B. Produkthaftung (Produktsicherheit)

z.B. Versorgungskette (Umstrittener Widerstand)

Environmental
Umwelt

= z.B. Gegenwirken Klimawandel
(CO,-Ausstol3, Klimabilanz)

= 7.B. Schutz natiirlicher Ressourcen
(Wasserknappheit)

= z.B. Umweltverschmutzung / Mull
(Giftige Emissionen)

= z.B. Okologische Chancen
(Erneuerbare Energien)

Stand: Méarz 2018
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Governance

Unternehmensfuhruno

z.B. Corporate Governance
(Unternehmensfuihrung,
Zusammensetzung des Managements,
Vergltung, Eigentimerstruktur,
Accounting)

z.B. Corporate Behaviour
(Unternehmensethik, Korruption, Werte,
Steuertransparenz)

Quelle: Deutsche Asset Management International GmbH, 1 Forum Nachhaltige Geldanlagen e.V.
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Spektrum der Investmentstrategien /DWS

Traditionell Verantwortungsvoll Nachhaltig Thematisch Impact-Investing Philanthrophisch

Finanzieller Ertrag

ESG Risikomanagement

Nachhaltige Investitionsmoglichkeiten

Losungen mit hoherem Impact

Nur begrenzter oder Fokus auf ESG- Fokus auf positive Fokus auf ein oder Fokus auf ein oder Fokus auf ein oder
gar kein Fokus auf Risiken — von Okologische und mehrere mehrere mehrere
ESG-Faktoren des Negativ-Screening soziale Ergebnisse Themenbereiche, bei Themenbereiche, bei Themenbereiche, bei
zugrundeliegenden kontroverser Produkte  durch Titelselektion, welchen soziale und welchen ein welchen soziale oder
Investments bis hin zur Portfoliomanagement  6kologische finanzieller Ausgleich Okologische
4] umfassenden und Engagement des Bedurfnisse eine fur soziale oder Bedurfnisse einen
o~ Berucksichtigung und Investment-Komitees Maoglichkeit far Okologische 100% finanziellen
LC Integration von ESG kommerzielles Bedurfnisse Ausgleich bendtigen
Faktoren in Wachstum und erforderlich sein
Investitions- marktorientierte koénnte
entscheidungen Renditen kreieren

— Es gibt nicht die EINE Definition von ESG, da die Strategien von renditeorientierten ESG-Risikomanagement bis hin zu rein
philanthropischen Lésungen variieren

— DWS bietet das gesamte ESG-Spektrum an, einschlief3lich nachhaltiger Investments und sozialen Impact-Produkten (private
und 6ffentliche Fonds)

— Unsere hauseigenen Investment Fahigkeiten sowie die jahrelange Erfahrung sind zentrale Differenzierungsmerkmale
gegeniber unseren Wettbewerbern

Stand: Mai 2018
Quelle: Bridges Ventures & Deutsche Asset Management and GIIN (Global Impact Investing Network)

Dieses Dokument richtet sich ausschlieBlich an professionelle
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Faktoren fur das Wachstum von ESG Assets /DWS

Risikobewusstsein

Vermeidung bzw. Minderung von (Event-)
Risiken durch Einbeziehung nicht-
finanzieller Informationen

Regulatorik

Anstieg von ESG-Richtlinien weltweit

Kundennachfrage B Australien/NZ

Gestiegenes Bewusstsein fir nachhaltige ) $0.52
Geldanlagen insbesondere durch
institutionelle Investoren

72% Wachstum bei ESG Anlagen seit 2012

1 ESG-Investments Uber alle Anlageklassen.
Stand: Januar 2018
Quellen: Deutsche Asset Management International GmbH, 2016 Global Sustainable Investment Review (Mérz 2017)

. . . : _ Dieses Dokument richtet sich ausschlieBlich an professionelle
Oliver Trienes / TELOS 9. Wiesbadener Investorentag / 7. Juni 2018 Anleger und ist nicht fiir die Weitergabe an Privatkunden geeignet. 4



ESG Studie /DWS

Neutrale oder positive Auswirkung von ESG auf die Wertentwicklung

Anzahl empirischer Studien als verlasslicher Leitfaden

— Mehr als 2000 akademische Studien wurden im Zusammenhang mit ESG und finanziellen Unternehmenskennzahlen seit den
1970er Jahren veroffentlicht und in einer zusammenhangenden Studie von der DWS und der Universitat Hamburg
zusammengefasst.

— Die Studien belegen, dass Firmen mit einem hohen ESG Rating und guten finanziellen Unternehmenskennzahlen insgesamt
eine bessere Wertentwicklung in allen Anlageklassen, Regionen, ESG-Kategorien und Uber die Zeit haben.

— ESG-Investitionen fokussieren sich nicht nur auf nachhaltiges Geschéft, sondern kdnnen auch zu einer Uberdurchschnittlichen
Wertentwicklung fiihren und begriinden somit sehr gut Sinn und Zweck dieser Form des Investierens.

Anzahl von empirischen Studien
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Quelle: Friede, Busch und Bassen (Dezember 2015)

Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die zukilnftige Wertentwicklung.
Stand: Januar 2018
Quelle: Deutsche Asset Management, University of Hamburg “ESG and Corporate Financial Performance” (Dezember 2015) RobecoSAM (2016)

Dieses Dokument richtet sich ausschlie3lich an professionelle
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Rahmenbedingungen der DWS flr
verantwortungsvolle Geldanlage

Unsere

Philosophie

Unsere
Prinzipien

Unser
Ansatz

Die Integration von ESG-Kriterien und aktiver Stimmrechtsaustibung sind maf3geblich fir die Ausiibung
unserer treuhanderischen Pflicht

Wir glauben, dass verantwortungsvolle Investitionen zu verbesserten Entscheidungen bei der
Kapitalallokation und zu gesteigerter Finanzmarktstabilitat fihren kénnen.

Unterzeichnung der Principles for Responsible Investment (PRI) bereits 2008

Internationale Standards wie beispielsweise der UN Global Compact, die OECD Guidelines for
Multinational Corporations, Convention on Cluster Munitions und CERES bilden die Leitlinien fir unsere
Geschaftsbereiche.

Verpflichtende Teilnahme an ESG-Trainings fur Mitarbeiter im Investmentbereich sowie zunehmende ESG-
Integration in allen Phasen des Investmentprozesses

Die interne ESG Engine unterstitzt die Integration von ESG-Kriterien in den Investmentprozess und hilft
mal3geschneiderte ESG-LAsungen zu entwickeln

Wir bemiihen uns, die Corporate Governance in unseren Beteiligungen zu verbessern. Daher sind die
Wahrnehmung unserer Stimmrechte und die aktive Teilnahme an Hauptversammlungen wesentliche
Aufgaben der DWS

Grundung eines ESG-Expertenteams und Ernennung des CIO und CIO Office fir Responsible
Investments

Mehr Informationen zu DWS’s Responsible Investment Framework unter folgendem Link: https://dws.com/de/loesungen/esg/. Prognosen basieren auf Annahmen, Schétzungen,
Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen kénnen.

Stand: Marz 2018

Quelle: Deutsche Asset Management International GmbH

Dieses Dokument richtet sich ausschlie3lich an professionelle
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https://deutscheam.com/en-gb/thought-leadership/esg/ri-statement/

ClO Office fur verantwortungsvolles Investieren
Verantwortlichkeiten und Aufgabengebiete

Sustainability Office ESG Research ESG-Engine & Losungen Corporate Governance

* Interne ESG Richtlinien: + Veroffentlichung von Analysen + Definition der ESG- + Steuerung der Governance-
Bereitstellung von ESG und Berichten zu aktuellen Methodologie Aktivitaten, Prozesse und
G_Lude_llr_1es, RepRisk & NPA ESG-Themen (intern und . Gibt die Richtlinien fiir ESG Richtlinien (global)
Richtlinien extern) .

Integration & Rollout vor + Governance-bezogenes
+ ESG Transparenz: * Information und Beratung zu . Engagement mit Portfolio-
o + Vereinfachung von ESG-
Verantwortlich fur kontroversen Themen ) Unternehmen
. . Lésungen und Produkten
verpflichtendes ESG Reporting ! o . . .
. . Aktives Partizipieren in . *  Weiterentwicklung von
& ,public engagement strategy’ < + ESG Produktion & : ) .
Kundengesprachen und Datenmanagement nationalen und internationalen

+ ESG Koordination: Konferenzen 9 Governance-Standards

Ausrichtung an Nachhaltigkeit . * Zur Verfigung Stellung von ad-

Partner fur grof3e interne &

externe Stakeholder hoc Analysen

der DB Gruppe; Vereinfacht
strategische ESG-Kooperation

Unser CIO Office flr Verantwortungsvolles Investieren unterstlitzt die gesamte Investmentplattform

Passiv Alternatives

Stand: Januar 2018
Quelle: Deutsche Asset Management International GmbH

Oliver Trienes / TELOS 9. Wiesbadener Investorentag / 7. Juni 2018 - 8



Sustainabillity Office

Mission

» Kompetenzzentrum fur interne Governance und ESG-Koordination

» ESG-Transparenz flr Kunden, Interessengruppen und Mitarbeiter

Konsistenter Ansatz

Jahrliche Berichterstattung
Stringente Prozesse

Transparente Informationen

Richtlinien Transparenz

entwickeln schaffen

Zentralisierung der
Koordination

Generische ESG-Anfragen

Globale Projekte
Stand: Marz 2018

Quelle: Deutsche Asset Management International GmbH

. . . . Dieses Dokument richtet sich ausschlie3lich an professionelle
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Unser House of Corporate Governance /DWS

Als Teil des Chief Investment Office / Responsible Investment bieten wir folgende
Dienste an:

Corporate Governance Bestandteile
in der DWS

Corporate Governance & Proxy Voting Politik

Reporting
und
Kommunikation

Vordenkerrolle in Kunden-
Bezug auf ESG bezogene
Inhalte Aktivitaten

Governance-
Engagement

Uber 20 Jahre Engagement-Erfahrung

Internationales Know How & Expertise

Corporate Governance Verstandnis der DWS

Verwendung nur fir illustrative Zwecke.
Stand: Méarz 2018
Quelle: Deutsche Asset Management International GmbH

Oliver Trienes / TELOS 9. Wiesbadener Investorentag / 7. Juni 2018
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DWS ESG-Rating /DWS

Die Kompetenz der ESG-Datenanbieter richtig nutzen

Ressourcen & Abfall Humankapital Wirtschaftsethik
Klimawandel Gesellschaft Corporate Governance
grine Produkte Produkthaftung offengelegte Richtlinien
Beeinhaltet Zulieferer & Korruptionsbekédmpfung &

Beeinhaltet Zulieferer &
Vertragspartner: Umgang mit
Arbeitnehmern; Gesundheit und

Sicherheit; Produktsicherheit;

Vereinigungsfreiheit usw.

Vertragspartner: Energie-,
(toxisch) Abfall-, Wasser-,
Treibhausgasemissionen-, --
Abfall, Intensitat & footprint;
Clean-Tech usw.

Korruption; Betrugsbe-
k&dmpfung; Wettbewerbs-
widrigkeit; Vielfalt im Vorstand;
Unabhangigkeit des Vorstands;
Vergltung usw.

— “ESG” ist bewusst eine “Breitbandbewertung”, also viele Indikatoren pro Thema

— Datenanbietertbergreifende Gemeinsamkeiten in ESG Themen

— Die Themen werden je nach Industriesektor unterschiedlich gewichtet

— Unterschiedliche Fokussierung: Richtlinien, Kontroversen, Risikomanagement usw.
— Beurteilungen werden konsistent aggregiert

Stand: Mérz 2018
Quelle: Deutsche Asset Management International GmbH
Oliver Trienes / TELOS 9. Wiesbadener Investorentag / 7. Juni 2018 _ Dieses Dokument richtet sich ausschlie3lich an professionelle 12
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Die ESG-Engine

&/ ESG-Daten

@  Geschéftsfelder
ﬁl Fokus/Defokus

° Internationale
= Normen

@ ESG-Ratings/
90 ESG als Faktor

MSCI

Sustainalytics

REPRISK
SigWatch

a Fuhrende Anbieter

1: SDG, Abkz. f. “Sustainable Development Goals” der
UNO. Verfugbarkeit muss im Einzelfall geprift werden.

' CO2, Umwelt
und Klima

pr -
=
Grine Bonds

ESG flr
Staaten

&

Flexible ESG-Investmentldsungen fur unsere Kunden
Dezidiertes ESG ESG-Integration

E] Verlasslich und objektiv durch E‘] Weite Abdeckung ver-
unabhéngige ESG-Daten schiedener ESG-Kriterien

Marz 2018
Deutsche Asset Management International GmbH

Stand:
Quelle:

E] Flexibilitat in Anpas-
sung und Kriterien

(Stand November 2017)

Defokus?  Kohle? Streubomben? Tabak? u.s.w.
Fokus? Nachhaltige Energie? SDG'? u.s.w.
Ethisch? Kinderarbeit? Ausbeutung? u.s.w.

Risikoavers?  Geschaftsethik? Korruption? u.s.w

360-Grad cross-vendor: Vorreiter & Nachzigler
Aufpragung eines ESG-Faktors

Fossile Brennstoffe und “Carbon-Footprint”
CO2-Ratings: Chancen und Risiken

Test auf die “Green Bond-Principles”
Einschatzungen durch externe ESG-Spezialisten

“Political Impact-Investing”: “Democracy matters”
Klassisches ESG und Fokus auf politische Systeme

E] Voll integriert in Portofliomana-
gement und Researchplattform

Verwendung nur fur illustrative Zwecke

Oliver Trienes / TELOS 9. Wiesbadener Investorentag / 7. Juni 2018 -
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Die ,ESG Engine” — Eine vielschichtige Perspektive  /pws

ESG Daten-Input von sieben fihrenden, unabhangigen Anbietern
SynRating

Ethix REPRISK : Oekom MSCI Sustainalytics - SigWatch TruCost

Unternehmen und Staaten

Kontroverse Sektoren, VerstéRe gegen inter-
nationale Normen, unzureichendes CO2-Ratin

Best-in-Class ESG Syn-Rating

ESG Vorreiter E ESG Langsamstarter

ESG Zweitplatzierte F ESG Nachzigler

ESG
Universum

ESG oberes Mittelfeld Ausschluss der schlechtesten

25%

D ESG unteres Mittelfeld

‘ Investierbares Universum Nicht investierbar

Stand: Januar 2018
Quelle: Deutsche Asset Management International GmbH

. . . : _ Dieses Dokument richtet sich ausschlieRlich an professionelle
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/DWS

PRAKTISCHE UMSETZUNG L
IM MANDAT ODER ETF 75




ESG Integration bei Passiven Portfolios /DWS

Kundenindividuelles Passives ESG Portfolio ESG Index

v v

Anwenden eines benutzerdefinierten ESG-Filters auf ein
passives Portfolio (z. B. mit der DWS ESG Engine) und
Implementierung mit dem geringstmoglichen ex ante
Tracking Error zu dem Standardindex

Effizienteste Abbildung eines standardisierten oder
individuellen ESG Index
(Beispiel auf den folgenden Seiten)

Anlageziel

B h K-T Non-ESG Index, e.g. Standardisierter oder individueller MSCI ESG Aktien- oder
enchmark-Typ MSCI World Index Renten-Index
ESG . . . o
. .. Ja, nur auf Portfolioebene implementiert Maoglich Uber Indexanpassung

Individualisierung
Tracking Error Abhangig vom Grad der Portfolioanpassung Niedrig
Wrapper Mandat ETF oder Mandat
Lizenzaebiihr Index Nur bei Strategic Beta Index oder Index mit anderen 0

1zenzg individuellen Anpassungen

Stand: Marz 2018
Quelle: Deutsche Asset Management International GmbH

Dieses Dokument richtet sich ausschlie3lich an professionelle
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Entwicklung eines speziellen Index:

/DWS

MSCI ESG Leaders Low Carbon ex Tobacco Involvement Index

Developed Markets Aktien-Universum

MSCI World Index
(1,649 Bestandteile)

g

Prifung von Geschéaftsaktivitaten
Unternehmen dessen Umsatz mind. 1 Mrd. USD bzw. dessen Einnahmen mind. zu
50% aus folgenden Bereichen stammen werden ausgeschlossen: Alkohol, Tabak,
Glucksspiel, konventionelle Waffen, zivile Schusswaffen. Ausgeschlossen sind
weiterhin Unternehmen, die sich mit Atomkraft oder umstrittenen Waffen befassen.

¥

Prifung des ESG Ratings
Best-in-Class-Ansatz mit einer Mindestpunktzahl von BB fir die Aufnahme in den
Index oder B fur die aktuellen Bestandteile.

g

Prifung der Kontroversen
Unternehmen, die in eine ernsthafte ESG-Kontroverse verwickelt sind (MSCI ESG-
Kontroversen mit einer Punktzahl von 2 oder weniger), sind ausgeschlossen

¥

MSCI World ESG Leaders Index
Die zugelassenen Wertpapiere werden in den Index aufgenommen, bis 50% der
Marktkapitalisierung jedes Sektors und jeder Region des MSCI World erreicht sind.
(802 Bestandteile, 847 Ausschliisse)

4

Prifung aktueller Kohlenstoffemissionen
MSCI World Bestandteile geordnet nach CO2-Emissionen / Umsatz
(Kohlenstoffdichte). Untersten 20% der Bestandteile (hach Anzahl) werden
ausgeschlossen. Nicht mehr als 30 % (nach Gewicht) kdnnen von einem einzigen
Sektor ausgeschlossen werden.

4

Prifung potentieller Kohlenstoffemissionen
Die Bestandteile werden in der Reihenfolge der potenziellen CO2-Emissionen /
Marktkapitalisierung geordnet. Wertpapiere, werden so lange ausgeschlossen, bis
die potenziellen Emissionen des Index, normalisiert durch die Marktkapitalisierung,
50% der potenziellen Emissionen des MSCI World betragen.

. 4

MSCI World Low Carbon Leaders Index
Fir den Index in Frage kommende Bestandteile, gewichtet nach
Marktkapitalisierung.
(1.306 Bestandteile, 343 Ausschlisse)

MSCI World ESG Leaders Low Carbon ex Tobacco Involvement 5% Index

Quelle: MSCI Inc. Daten per 31/01/2018.

Oliver Trienes / TELOS 9. Wiesbadener Investorentag / 7. Juni 2018
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CO, Filter /' DWS

Ausschlussverfahren

CO,-Ausschlusse (zu aktuellen Emissionen)

» Die Wertpapiere des MSCI World Index (Ursprungsindex) werden in der Reihenfolge
ihrer CO,-Emissionsintensitat (aktuelle CO,-Emissionen / Verkaufe) eingestuft.

» Es werden bis 20% der Wertpapiere aus dem Ursprungsindex (nach Anzahl der
Wertpapiere) ausgeschlossen, jedoch unter der Bedingung, dass nicht mehr als 30%
(nach Gewicht) von einem bestimmten Sektor ausgeschlossen werden.

CO,-Ausschlisse (zu moglichen Emissionen)

* Wertpapiere aus dem Ursprungsindex MSCI World werden in der Reihenfolge ihrer
relativen potenziellen Emissionen eingestuft (potenzielle Emissionen /
Marktkapitalisierung der Emittenten)

» Wertpapiere werden ausgeschlossen, bis die potenziellen Indexemissionen (adjustiert
nach Marktkapitalisierung) 50% der potenziellen Emissionen des
Ursprungsuniversums (adjustiert nach Marktkapitalisierung) erreichen

Quelle: MSCI Inc. Daten vom 30/04/2018.

. . . : _ Dieses Dokument richtet sich ausschlieBlich an professionelle
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Xtrackers ESG ETFs
Produktdetails

S e M;(gla\fvli)errlz ILEJ%:(I;TS Xtrackers ESG MSCI Xtrackers ESG MSCI Xtrackers ESG MSCI
ETE Japan UCITS ETF USA UCITS ETF Europe UCITS ETF
Publicly-traded fund (UCITS V)
Fondsplattform Xtrackers (IE) Plc.
Replikation Direkte Replikation
ISIN IEOOBZ02LR44 IEOOBG36TC12 IEOOBZ02LR44 IEOOBG36TC12
BBG Ticker XZWO0 XZMJ XZMU XZEU
Zu?ﬁhalgemhr 0.20% 0.15% 0.20%
Zeltpunkeader 24/04/2018 08/05/2018
Auflage
Ertragsverwendung Thesaurierend
MSCI World ESG
: Leaders MSCI Japan ESG Leaders MSCI USA ESG Leaders g (e 2=ie

Unterliegender Leaders

Low Carbon ex Low Carbon ex Tobacco Low Carbon ex Tobacco
Index Low Carbon ex Tobacco

Tobacco Involvement Index Involvement Index
Involvement Index
Involvement Index
BBG Index Ticker NU717091 NU717288 NU717287 NE717289
Xetra (EUR), LSE (USD) Xetra (EUR), LSE (GBP)

/DWS

Xtrackers ESG EUR
Corporate Bond
UCITS ETF

LU0484968812
XB4F

EUR
0.25%
01/02/2017*

Ausschittend

Bloomberg Barclays MSCI
Euro Corporate
Sustainable and SRI Index

BBSRTREU

Xetra (EUR)

Quelle: Deutsche Asset Management International GmbH. Daten vom 30/04/2018 (1) Pauschalgebtihr p.a.. Siehe ,Weitere Informationen zur Pauschalgebihr” im Disclaimer auf der
Seite 25. Die Nennung einzelner Wertpapiere dient lediglich der Veranschaulichung, sie darf nicht als Anlagerat oder Aufforderung zum Erwerb bzw. der Verauf3erung von Anteilen

verstanden werden.

* Datum, an dem der Fonds im Rahmen einer Umstrukturierung die Benchmark-Indizes von IBOXX® EUR Liquid Corporate 100 Financials Sub-Index in Bloomberg Barclays Euro

Corporate Sustainable und SRI Index éanderte.

Oliver Trienes / TELOS 9. Wiesbadener Investorentag / 7. Juni 2018
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Developed Market ESG Indizes /DWS

Relative Performance im Vergleich zum MSCI World
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—— MSCI| ESG Leaders Low Carbon ex Tobacco ——MSCI World ESG ——MSCI World SRI ——MSCI World ESG Universal

Quelle: MSCI Inc., Deutsche Asset Management International GmbH Berechnungen. Daten vom 31/03/2018. Alle Ertrdge werden in USD berechnet. Relative Performance wurde
zum 01.02.2012 auf O zuriickgesetzt. Die vergangene oder tatsachliche Performance ist kein verlasslicher Indikator fir zukinftige Ergebnisse.

Dieses Dokument richtet sich ausschlie3lich an professionelle
Anleger und ist nicht fir die Weitergabe an Privatkunden geeignet.
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Fazit: ESG ist eine unserer Kernkompetenzen

— Entwicklung mafRgeschneiderter ESG — Volle Flexibilitat bei der Integration von
Lésungen M, ESG-Faktoren in unsere passiven
I(/«\ ~ - Portfolios.
oy AeLESe SIS e s BE M ey "")34 — Entwicklung mafigeschneiderter ESG

zahlreichen externen ESG Anbietern Screens und Anpassung der Benchmark

und/oder des Portfolios

— Das ESG Consensus Rating vereint die

Starken der drei grof3ten ESG Datenanbieter — Replikation von Standard-ESG Indizes

— Indexberatung: Wir bieten umfassende
Vergleiche von ESG Indizes und finden
den fur ihr Portfolio passenden ESG Index

— Zusammenarbeit mit externen
Indexanbietern fur spezielle
Indexl6sungen

— Unser spezialisiertes Research Team
stellt Berichte zu den aktuellsten
Themen zu ESG und Nachhaltigkeit zur
Verfigung

— Mehr als 20 Jahre Erfahrung im
Bereich Corporate Governance

— Qualitativer Proxy Voting Prozess

— Implementierung qualitativer Prozesse
und Regeln zum Proxy Voting

— Verlasslicher Partner mit Experten und
State-of-the-art Forschung auf den
Gebieten ESG und nachhaltige

— 100%-ige Unterstlitzung aller Investitionen

klimafreundlichen Aktionarsantrage in

2016 — Integration und Implementierung von

ESG in allen Bereichen der DWS

Quelle: Deutsche Asset Management International GmbH. Stand: Mai 2018

. . : ! _ Dieses Dokument richtet sich ausschlie3lich an professionelle
Oliver Trienes / TELOS 9. Wiesbadener Investorentag /7. Juni 2018 Anleger und ist nicht fur die Weitergabe an Privatkunden geeignet. 21






Allgemeine Risikofaktoren — Passive Asset /DWS
Management Mandate

Passive Mandate der Deutschen AM sind nicht kapitalgeschutzt. lhre Anlage ist dem Risiko Wertverlusts bis hin zu einem Totalverlust
ausgesetzt.

Der Wert einer Anlage kann Schwankungen unterliegen. Wertentwicklungen in der Vergangenheit (realisiert oder simuliert) sind kein
verlasslicher Indikator fur kiinftige Wertentwicklungen.

Anlagen in sind mit zahlreichen Risiken verbunden, so u. a. mit allgemeinen Marktrisiken in Bezug auf den jeweiligen zugrunde liegenden
Index, Kreditrisiken in Bezug auf den Anbieter von eingesetzten Derivaten, Wechselkursrisiken, Zinsrisiken, Inflationsrisiken,
Liguiditatsrisiken sowie rechtlichen und regulatorischen Risiken.

Die im Dokument genannte Strategie unterliegt den allgemeinen Marktrisiken wie beispielsweise Wertschwankungen, verspatete
Ruckzahlungen sowie eventuellen Zahlungsausfallen von Ertragen und des urspriinglich eingesetzten Kapitals. Zusatzlich unterliegen
Anlagen, welche in einer alternativen Wahrung notieren, einem Wahrungsrisiko. Anderungen in Wechselkursen kénnen sich negativen auf
den Wert, den Preis oder das Einkommen einer Anlage auswirken.

Bitte konsultieren Sie lhren Finanzberater bevor Sie in Produkte der Deutschen AM investieren. Passive Mandate der Deutschen AM sind
unter Umstanden nicht fur jeden Investor geeignet.

Der Wert einer Anlage, welche Engagement in Fremdwahrungen hat, kann durch Wechselkursdnderungen beeinflusst werden.

Eine Anlage in passive Mandate der Deutschen AM hangt von der Entwicklung des zugrunde liegenden Index und dessen Kosten ab. Des
Weiteren kann es zu Performanceunterschieden zwischen den Mandaten und den zugrunde liegenden Indizes kommen. Diese Tracking-
Differenz zwischen der Performance von passiven Mandaten der Deutschen AM und der zugrunde liegenden Indizes entstehen
beispielsweise durch erhobene Managementgebihren. Erzielte Gewinne der passiven Mandate der Deutschen AM kdnnen nicht mit den
Gewinnen verglichen werden, welche ggf. durch eine direkte Anlage in des zugrunde liegenden Wertes oder des zugrunde liegenden
Index entstanden waren. Der Ertrag des Investors ist nicht festgesetzt und kann variieren.

Die steuerliche Behandlung der passiven Mandate der Deutschen AM ist abhangig von der persdnlichen Situation jedes einzelnen
Anlegers. Die Steuersatze, die Bemessungsgrundlage sowie die Voraussetzungen fiir eine Steuerbefreiung konnen Anderungen
unterliegen.

Passive Mandate der Deutschen AM kdnnen unter Umstéanden nicht die genaue Wertentwicklung eines Index abbilden.
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Allgemeine Risikofaktoren — ETFs (1/2) /DWS

db X-trackers UCITS ETFs sind nicht kapitalgeschitzt. Daraus kénnen Verluste bis hin zum Totalverlust des investierten Kapitals
resultieren.

db X-trackers UCITS ETFs sind an einen Index gekoppelt, dessen Wertentwicklung positiv oder negativ verlaufen kann. Der Wert der
Anlage kann folglich steigen oder fallen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die zuklinftige
Wertentwicklung.

Anlagen in db X-trackers UCITS ETFs sind mit zahlreichen Risiken verbunden, so u. a. mit allgemeinen Marktrisiken in Bezug auf den
jeweiligen zugrunde liegenden Index, Kreditrisiken in Bezug auf den Anbieter von flir db X-trackers UCITS ETFs eingesetzten Index-
Swaps, Wechselkursrisiken, Zinsrisiken, Inflationsrisiken, Liquiditatsrisiken sowie rechtlichen und regulatorischen Risiken.

Der db x-trackers iBoxx USD Emerging Sovereigns Quality Weighted UCITS ETF (DRweist einen Bezug zu wirtschaftlich weniger
entwickelten Landern (als Schwellenl&nder bekannt) auf, die mit groReren Risiken als entwickelte Volkswirtschaften verbunden sind.
Politische Unruhen und Konjunkturabschwiinge konnen mit grof3erer Wahrscheinlichkeit eintreten und den Wert Ihrer Anlage
beeintrachtigen.

Die verschiedenen Fondsanteile kénnen auf unterschiedliche Wahrungen lauten. Wenn die Landeswahrung des Investors eine andere als
die Fondswéhrung oder die Wéahrung der im Index enthaltenen Werte ist, kdnnen sich Wechselkursschwankungen negativ auf den Preis
oder den Ertrag der Anteile auswirken.

Anleger sollten sich dartiber im Klaren sein und beachten, dass fur Teilfonds das Risiko eines Tracking
Error besteht, was dazu fihren kann, dass der Wert und die Wertentwicklung der Anteile von dem bzw. der des Referenzindex abweichen.

Am Sekundarmarkt erworbene Anteile kdnnen in der Regel nicht direkt an die UCITS ETFs zuriickgegeben werden. Anleger missen die
Anteile an einem Sekundarmarkt Giber einen Intermediar (z. B. einen Broker) kaufen und verkaufen, hierfir kdnnen ihnen Gebtihren
entstehen. Dariliber hinaus ist es moglich, dass Anleger beim Kauf von Anteilen mehr zahlen miissen als den aktuellen Nettoinventarwert
und der Preis, den sie beim Verkauf der Anteile erhalten, unter dem aktuellen Nettoinventarwert liegt.
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Allgemeine Risikofaktoren — ETFs (2/2) /DWS

Der Preis von am Sekundarmarkt gehandelten db X-trackers UCITS ETFs hangt von Marktangebot und -nachfrage, Wertschwankungen
der durch die db X-trackers UCITS ETFs abgebildeten Indizes sowie anderen Faktoren wie den vorherrschenden Bedingungen an den
Finanzmarkten und unternehmensspezifischen, wirtschaftlichen und politischen Bedingungen ab. Gemal den Anforderungen der
jeweiligen Borsen wird erwartet, dass Market Maker Liquiditat sowie Geld- und Briefkurse zur Verfligung stellen, um den Handel des
jeweiligen db X-trackers UCITS ETF am Sekundarmarkt zu erleichtern. Unter bestimmten auf3ergewohnlichen Marktbedingungen kann die
Liguiditat jedoch beeintrachtigt sein.

db X-trackers UCITS ETFs mit indirekter Anlagepolitik sind vorwiegend synthetischer Natur und setzen die Deutsche Bank AG als
Vertragspartei bei OTC-Derivate-Transaktionen ein. Kommt es zu einem Zahlungsausfall seitens der Deutsche Bank AG im Rahmen der
Bedingungen einer OTC-Derivate-Transaktion, wiirden die db X-trackers UCITS ETFs aufgel6st und flr die Anleger kdnnte ein Verlust von
bis zu 10% des Nettoinventarwerts (NAV) der ETFs entstehen. Je nach Wertentwicklung des jeweiligen zugrunde liegenden Index kann
der NAV zum Zeitpunkt des Zahlungsausfalls auch erheblich niedriger sein als zu dem Zeitpunkt der Anlage durch einen Anleger. Daher
sollten Sie vor einer Anlage das mit einer Vertragspartei verbundene Kreditrisiko verstehen und sorgfaltig abwéagen.

db X-trackers UCITS ETFs mit direkter Replikation kénnen Wertpapierleihgeschafte tatigen. In diesen Fallen besteht fir die db X-trackers
UCITS ETFs das Risiko, dass der Entleiher die von den ETFs verliehenen Wertpapiere beispielsweise aufgrund eines Ausfalls nicht
zurlickgibt und dass die den db X-trackers UCITS ETFs gestellten Sicherheiten nur zu einem Wert verduRert werden kénnen, der unter
dem Wert der von den db X-trackers UCITS ETFs verliehenen Wertpapiere liegt. Trotz der von der Deutschen Bank fiir die db X-trackers
UCITS ETFs fir eine solche Situation vorgesehenen Entschadigung kann den db X-trackers UCITS ETFs und damit auch Anlegern ein
Verlust entstehen.

Eine umfassende Darstellung der Risiken enthalten der Verkaufsprospekt sowie die wesentlichen Anlegerinformationen.

Weitere Informationen zur Pauschalgebihr:

Anleger sollten sich bewusst sein, dass zusatzlich zur Pauschalgebiihr auch andere Kosten anfallen kénnen, die sich negativ auf die
Performance des ETF in Bezug auf den zugrunde liegenden Index auswirken kdnnen. Beispiele dafir inkludieren: Brokerage und andere
Transaktionskosten, Finanztransaktionssteuer oder Stempelsteuer sowie auch potenzielle Unterschiede in der tatsachlichen Besteuerung
von Gewinnen oder Dividenden im Vergleich zu der Besteuerung von Kapital die im zugrunde liegenden Index angenommen wurden. Die
genauen Auswirkungen dieser Kosten kann nicht verlasslich geschéatzt werden, da diese von einer Vielzahl von nicht-statischen Faktoren
abhangen. Anleger werden angeregt, fur Details die gepruften Jahres-und ungepriften Halbjahresberichte zu konsultieren.
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Wichtige Hinweise (1/2) /DWS

© Deutsche Bank 2018. Samtliche Informationen sind auf dem Stand des 15. November 2017.

Dieses Dokument dient lediglich Erérterungszwecken und begriindet keine rechtsverbindlichen Verpflichtungen fur die Deutsche Bank AG und/oder ihre
verbundenen Unternehmen ("DB"). Dieses Dokument stellt u. a. weder ein Angebot oder eine Empfehlung zum Abschluss von Transaktionen noch eine
unabhangige Analyse/Research oder eine Anlageberatung dar. Eine Anlageentscheidung sollte nicht auf Basis der hierin enthaltenen Zusammenfassung,
sondern ausschlieflich auf Basis der sich auf die jeweilige Transaktion beziehenden endgultigen Dokumente getroffen werden. DB handelt in Bezug auf
die beabsichtigte Transaktion nicht als lhr Finanzberater oder in sonstiger treuhanderischer Funktion. Die bzw. das in diesem Dokument genannte(n)
Transaktion(en) oder Produkt(e) sind unter Umstanden nicht fur alle Anleger geeignet. Bevor Sie sich zu einer Transaktion entschlie3en, sollten Sie daher
sicherstellen, dass Sie die Transaktion vollstandig verstehen und im Hinblick auf Ihre eigenen Ziele und Umstande einschliel3lich méglicher Risiken und
Vorteile einer solchen Transaktion zu einem unabhangigen Urteil Uber die Geeignetheit der Transaktion gelangt sind. Allgemeine Informationen zu Art und
Risiken der beabsichtigten Transaktion sowie den Arten von Finanzinstrumenten finden Sie unter www.globalmarkets.db.com/riskdisclosures. Um sich ein
solches Urteil zu bilden, sollten Sie auch eine Beratung durch lhre eigenen Berater in Betracht ziehen. lhr Entschluss zu einer Transaktion mit DB basiert
auf Ihrem eigenen Urteil. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschéatzung der DB wieder, die ohne vorherige Ankindigung geandert werden
kann. Soweit die in diesem Dokument enthaltenen Angaben von Dritten stammen, Gbernimmt die DB fiir die Richtigkeit, Vollstandigkeit und
Angemessenheit dieser Angaben keine Gewahr, auch wenn die DB nur solche Angaben verwendet, die sie als zuverlassig erachtet. Jegliche Prognosen
basieren auf einer Reihe von Annahmen in Bezug auf Marktbedingungen, und es wird keine Gewahrleistung dahingehend gegeben, dass die
prognostizierten Ergebnisse erreicht werden. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.
Diese Unterlagen wurden durch einen Sales- oder Trading-Bereich von DB erstellt und nicht von der Research-Abteilung herausgegeben, Gberprift oder
bearbeitet. In diesem Dokument geauferte Auffassungen kdnnen von den Aussagen anderer DB-Abteilungen, einschliel3lich der Research-Abteilung,
abweichen. Tatigkeiten im Verkauf und Handel kénnen mit zusatzlichen Interessenkonflikten verbunden sein, die fir die Research-Abteilung nicht
bestehen. DB kann Transaktionen in einer Art und Weise eingehen, die im Widerspruch zu den in diesem Dokument geduf3erten Ansichten steht. DB tritt
in Bezug auf die Instrumente (oder daran gekoppelte Derivate) als Eigenhandler auf bzw. kann als solcher auftreten und verflgt unter Umsténden tber
eigene Positionen in den hierin aufgefuhrten Instrumenten (oder daran gekoppelten Derivaten). DB kann als Market Maker flr die hierin aufgefiihrten
Instrumente (oder daran gekoppelten Derivate) fungieren. Die Vergitung der Mitarbeiter im Verkauf und Handel erfolgt teilweise auf Grundlage des
Volumens der von ihnen durchgefiihrten Transaktionen. Die Verbreitung dieses Dokuments und die Verfugbarkeit dieser Produkte und Dienstleistungen
konnen in bestimmten Landern durch Rechtsvorschriften eingeschrénkt sein. Dieses Dokument darf ohne unsere ausdruckliche schriftliche Zustimmung
weder insgesamt noch in Teilen verbreitet werden. DB UBERNIMMT INSBESONDERE KEINE HAFTUNG FUR UNMITTELBARE, MITTELBARE,
FOLGE- ODER ANDERE VERLUSTE ODER SCHADEN EINSCHLIESSLICH ENTGANGENER GEWINNE, DIE IHNEN ODER SONSTIGEN DRITTEN
UNTER UMSTANDEN ENTSTANDEN SIND, WEIL SIE SICH AUF DIESES DOKUMENT ODER DESSEN ZUVERLASSIGKEIT, RICHTIGKEIT,
VOLLSTANDIGKEIT ODER AKTUALITAT VERLASSEN HABEN.

Die in der Prasentation erwahnten Indizes sind eingetragene Marken der jeweiligen Lizenzgeber. Die Produktideen in diesem Dokument bzw. ggf.
genannte Produkte werden in keiner Weise von den Lizenzgebern der hier aufgefiihrten Indizes gesponsert, empfohlen, verkauft oder beworben. Die
Lizenzgeber der hier aufgefihrten Indizes geben keinerlei Zusicherungen oder Gewahrleistungen in Bezug auf Ergebnisse, die durch die Nutzung ihrer
Indizes und/oder der Indexstande oder in anderer Hinsicht an einem bestimmten Tag erzielt wurden. Der Index-Sponsor haftet nicht fir Fehler in seinem
Index und ist nicht verpflichtet, auf entsprechende Fehler aufmerksam zu machen.
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Wichtige Hinweise (2/2) /DWS

Diese Werbemitteilung ist nur fir professionelle Kunden bestimmt. Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar.
Die vollstandigen Angaben zu den Teilfonds einschlielich der Risiken sind den jeweiligen Verkaufsprospekten in der geltenden Fassung zu entnehmen.
Diese sowie die jeweiligen wesentlichen Anlegerinformationen stellen die allein verbindlichen Verkaufsdokumente der Teilfonds dar. Anleger kénnen
diese Dokumente sowie Kopien der Satzungen und die jeweiligen, zuletzt verdffentlichten Jahres- und Halbjahresberichte bei der Zahl- und
Informationsstelle, (Deutsche Bank AG, Institutional Cash & Securities Services, Issuer Services, Post IPO Services, Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt
am Main (Deutschland)) kostenlos in Papierform und deutscher Sprache erhalten und unter www.etf.db.com herunterladen.

Alle Meinungsauf3erungen geben die aktuelle Einschatzung der Deutsche Bank AG wieder, die sich ohne vorherige Ankiindigung andern kénnen.

Wie im jeweiligen Verkaufsprospekt erlautert, unterliegt der Vertrieb der oben genannten Teilfonds in bestimmten Rechtsordnungen Beschrankungen. So
dirfen die hierin genannten Teilfonds weder innerhalb der USA, noch an oder fiir Rechnung von US-Personen oder in den USA ansassigen Personen
zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden.

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen diirfen nur in solchen Staaten verbreitet oder veréffentlicht werden, in denen dies nach den
jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften zulassig ist. Der direkte oder indirekte Vertrieb dieses Dokuments in den USA sowie dessen Ubermittlung an
oder fur Rechnung von US-Personen oder an in den USA ansassige Personen, sind untersagt.

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt nach
der BVI (Bundesverband Investment und Asset Management) Methode, d.h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten wie
beispielsweise Gebihren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht beriicksichtigt und wirden sich bei Berlicksichtigung negativ auf
die Wertentwicklung auswirken.

Bei den in diesem Dokument enthaltenen Informationen handelt es sich um eine Werbemitteilung und nicht um eine Finanzanalyse. Diese
Werbemitteilung unterliegt weder allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen noch einem
Verbot des Handels vor der Veroffentlichung von Finanzanalysen.

Die in diesem Dokument genannten Teilfonds bilden jeweils die Wertentwicklung des in ihrem Namen genannten Index ab.
Der Index-Sponsor haftet nicht fur Fehler in seinem Index und ist nicht verpflichtet, auf entsprechende Fehler aufmerksam zu machen.

Die Markit iBoxx Indizes sind eingetragene Marken der Markit Inc. (,Lizenzgeber*). Die in diesem Dokument genannten Teilfonds werden in keiner Weise
von dem bzw. den Lizenzgeber(n) der hier aufgeflhrten Indizes gesponsert, empfohlen, verkauft oder beworben. Der Lizenzgeber der hier aufgefihrten
Indizes geben keinerlei Zusicherungen oder Gewahrleistungen in Bezug auf Ergebnisse, die durch die Nutzung ihrer Indizes und/oder der Indexstéande
oder in anderer Hinsicht an einem bestimmten Tag erzielt wurden.

Die Teilfonds konnen aufgrund der Zusammensetzung bzw. der fur die Fondsverwaltung verwendeten Techniken eine erhdhte Volatilitat
(Wertschwankung) aufweisen.

db x-trackers® ist eine eingetragene Marke der Deutsche Bank AG.

Der eingetragene Geschaftssitz von Concept Fund Solutions plc (Reg.-Nr.: 393802), einer in Irland registrierten Gesellschaft, befindet sich in 78 Sir John
Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irland.
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DISCLAIMER /DWS

Deutsche Asset Management International GmbH ist der Markenname fir die Asset Management Geschéftsbereiche der Deutsche Bank AG und ihrer Tochtergesellschaften. Die
jeweils verantwortlichen rechtlichen Einheiten, die Kunden Produkte oder Dienstleistungen der Deutsche Asset Management International GmbH anbieten, werden in den
entsprechenden Vertragen, Verkaufsunterlagen oder sonstigen Produktinformationen benannt.

Die vorliegenden Materialien wurden ohne Berticksichtigung der speziellen Zielsetzungen, der finanziellen Situation oder der Bedurfnisse jeglicher Person zusammengestellt, in
deren Hande sie gelangen kdnnen. Sie sollen lediglich dem Zweck der Information dienen und sind nicht dafiir vorgesehen, als Grundlage fur Anlageentscheidungen
herangezogen zu werden. Sie stellen keinerlei Anlageberatung, Empfehlung, Angebot oder Aufforderung dar und sind nicht infolge jeglicher in ihnen enthaltenen Informationen
Grundlage eines Vertrags Uber den Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers oder sonstigen Instruments. Ebenso wenig sind sie die Grundlage des Abschlusses oder der
Vereinbarung einer Transaktion durch die Deutsche Bank AG und deren Tochterunternehmen. Weder die Deutsche Bank AG noch eines ihrer Tochterunternehmen tbernehmen
eine Garantie fur die Richtigkeit, Zuverlassigkeit und Vollstandigkeit der in dem vorliegenden Dokument enthaltenen Informationen. Abgesehen von der gesetzlich
vorgeschriebenen Haftung Ubernimmt ein Mitglied der Deutsche Bank Gruppe, der Herausgeber oder jeglicher Funktionstrager, Mitarbeiter oder Partner derselben keinerlei (weder
vertragliche, noch aus unerlaubter Handlung oder Fahrlassigkeit erwachsende noch sonstige) Haftung fur einen in diesem Dokument enthaltenen Fehler oder eine Auslassung
oder fur einen dem Empfanger dieses Dokuments oder einer anderen Person dadurch direkt, indirekt, in Folge oder auf sonstige Weise entstehenden Verlust oder Schaden.

Die in diesem Dokument vertretenen Ansichten stellen die Beurteilung der Deutsche Bank AG oder ihrer Tochterunternehmen zum Zeitpunkt der Veréffentlichung dar und
unterliegen Veranderungen. Der Wert der Aktien/Anteile und das durch sie erzielte Einkommen kénnen sowohl sinken als auch steigen. Die Performance in der Vergangenheit
oder eine Vorhersage bzw. Prognose sind nicht maRgebend fir zukiinftige Ergebnisse. Dieses Dokument ist ausschlie3lich fur professionelle Anleger bestimmt. Die Weitergabe ist
ohne vorherige schriftliche Genehmigung des Herausgebers verboten.

Samtliche in dem vorliegenden Dokument abgegebenen Prognosen basieren auf unserer Einschatzung des Marktes zu dem jeweils aktuellen Datum und kdnnen sich in
Abhangigkeit von zukinftigen Marktanderungen andern. Eine Vorhersage, Projektion oder Prognose der Konjunktur, des Aktienmarktes, des Rentenmarktes oder der
wirtschaftlichen Trends an den Méarkten ist nicht notwendigerweise maf3gebend fir die zukinftige oder wahrscheinliche Wertentwicklung. Anlagen sind mit Risiken behaftet, zu
denen auch der mdogliche Verlust des angelegten Kapitals zahlt.

Bestimmte Anlagestrategien der Deutsche Asset Management International GmbH stehen unter Umstanden aus rechtlichen oder sonstigen Griinden nicht in jeder Region oder
jedem Land zur Verfiigung und Informationen tber diese Strategien sind nicht an die in einer solchen Region oder einem solchen Land ansassigen oder befindlichen Anleger
gerichtet.

Wertentwicklungen in der Vergangenheit (realisiert oder simuliert) sind kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Wertentwicklungen.

© 2018 Deutsche Asset Management International GmbH, Frankfurt am Main
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