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Vorwort
Sehr geehrte Damen und Herren,

wir freuen uns, Ihnen mit diesem Buch die nunmehr dritte Ausgabe in der TELOS Kompendium-Reihe zum
Thema Nachhaltigkeit / ESG an die Hand geben zu kdnnen. Wir werden Sie auch zukinftig bei diesem
Thema begleiten, da der politische Wille, insbesondere auf der Ebene der EU, einen zunehmend konkrete -
ren Rahmen fir die gewlnschte Kapitalallokation entstehen lasst. Die Fondsbranche passt sich diesen
politischen Gegebenheiten mit wachsender Geschwindigkeit an.

Diese Ausgabe ist in der Hinsicht eine besondere, da nun mit der am 10. Marz dieses Jahres in Kraft getre-
tenen EU-Offenlegungsverordnung harmonisierte Vorschriften fir die Einordnung nachhaltiger Fonds
verbindlich existieren. Als nachhaltig nach den Vorstellungen der EU gelten nun Fonds mit Nachhaltig-
keitsstrategien (Artikel-8-Fonds) und Impact-Fonds (Artikel-9-Fonds), wenngleich auch Artikel-6-Fonds
Nachhaltigkeitsaspekte integriert haben kénnen. Immer mehr Fondsgesellschaften scheinen ihre bisher
noch ,konventionellen® Fonds auf Nachhaltigkeit umzustellen, berichtet z.B. der BVI in seinem ,Fokus
Nachhaltigkeit* zum ersten Quartal 2021. Die Anzahl der gemeldeten Anteilsklassen habe sich in diesem
Zeitraum im Vergleich zum Ende 2020 geradezu verdoppelt. Die groRere Produktdynamik liege dabei zwar
unverandert im Publikumsfondsbereich, die wachsende Bedeutung der Nachhaltigkeitsaspekte findet sich
aber auch in der Nachfrage in dem fir den institutionellen Investor besonders relevanten Segment der
Spezial-AlF. Aus der TELOS-Spezialfondsmarktstudie 2021 geht z.B. hervor, dass drei Viertel der institutio-
nellen Anleger in Deutschland mehr als die Hélfte ihrer Assets nachhaltig managen und Uber die Halfte der
institutionellen Anleger (56%) sogar mehr als drei Viertel ihrer Assets. Die wachsende Beliebtheit des Krite-
riums Nachhaltigkeit lasst sich Uber alle relevanten Assetklassen hinweg feststellen. Auch die Emerging
Markets mussen sich mehr und mehr dem Nachhaltigkeitsgedanken widmen. So sind es gemaR der
TELOS-Spezialfondsmarktstudie inzwischen 84% der befragten institutionellen Investoren, die ihre Renten-
EM-Anlagen ganz oder teilweise nach ESG-Kriterien managen. Das Level von ~ 80% der Befragten ist
inzwischen bei allen gangigen Assetklassen mindestens erreicht. Ein Blick nach vorne zeigt, dass fir
zukiinftige Mandate ESG-Kriterien stets eine Rolle spielen werden. Bei Uber zwei Drittel der Befragten, so
die Spezialfondsmarktstudie 2021, werden neue Mandate sogar ausschlief3lich oder primar unter Beriick -
sichtigung von ESG-Gesichtspunkten vergeben werden.

Bei allen noch vor uns liegenden Aufgaben bei der Beschéaftigung mit dem Thema Nachhaltigkeit, wie z.B.
die fur den deutschen Markt Giber die BaFin geforderten Quoten oder die noch anstehende Harmonisierung
bei Beachtung des Zielmarktkonzepts der Verbande, der Nachhaltigkeitsampel der Bundesregierung und
der BaFin-Leitlinien bleibt eines gewiss: Die Anlage nach nachhaltigen Gesichtspunkten ist langst im
Tagesgeschéaft angekommen und wird dort auch bleiben.

In diesem Sinne winschen wir lhnen eine informative, anregende und hilfreiche Lektire.

TELOS GmbH
Biebricher Allee 103
D-65187 Wiesbaden

" f { Tel. +49-611-9742-100
b I / 7 ¢ Fax. +49-611-9742-200
| A ]I..J_q W\ Web: www.telos-rating.de

E-Mail: info@telos-rating.de

|
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Ein
Ziel.

Aktives ESG, Nachhaltigkeit und Impact sind die drei
Anlagepfade, die wir anbieten. Ihr Schwerpunkt liegt durchweg

auf einer nachhaltigen Vermégensbildung. Wir investieren
verantwortungsbewusst — entlang der Ziele unserer Anleger.

Weitere Informationen I?e d cr at c d
Hermes &
Nachhaltige Vermégensbildung seit 1983.

Der Wert von Anlagen kann sinken oder steigen, und es ist mdglich, dass Sie weniger als den investierten
Betrag zuriickerhalten.

Dieses Dokument dient zu Marketingzwecken. Nur fiir professionelle Anleger. Herausgegeben und genehmigt von Hermes Fund Managers
Ireland Limited, die von der Central Bank of Ireland zugelassen wurde und von dieser reguliert wird. Eingetragene Adresse: 7/8 Upper Mount
Street, Dublin 2, DOF2 FT59 Ireland.
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Dies ist eine Marketing-Anzeige. Nur fiir professionelle Anleger. Der Wert einer Investition kann sowohl steigen als auch
fallen, und Anleger erhalten méglicherweise nicht denvollen Betrag zuriick, den sie investiert haben. Kapitalverlustrisiko.

Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse.
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Amundi

ASSET MANAGEMENT

Amundi Deutschland GmbH
Infrastruktur neu denken:

Losungen fur knappe Ressourcen, saubere
Energie und intelligente Stromnetze

Die Infrastruktur steht weltweit vor ganz neuen Herausforderungen. Schon heute sind
Verkehrsanbindungen und die Energie-, Wasser- oder Lebensmittelversorgung in vie-
len Fé&llen nicht mehr ausreichend. Das gilt erst recht, wenn die grol3en 6kologischen
und sozialen Aufgaben der Zukunft gemeistert werden sollen. Es braucht nachhaltige
Infrastruktur-L6sungen, neue ldeen und zukunftsfdhige Konzepte. Fir Investoren er-
Offnen sich hier eine Reihe von interessanten Chancen.

Kapitalanleger sind stetig auf der Suche nach aussichtsreichen Investmentmdglichkeiten — aber auch
nach Diversifikation, Inflationsschutz oder mehr Nachhaltigkeit. Etwas abseits traditioneller Anlage-
klassen riuckt dabei jingst ein Investmentthema immer mehr in den Fokus, das gleich eine Vielzahl
dieser Anlegermotive bedienen kann: ,Nachhaltige Infrastruktur®.

Gute Griinde fiir eine aufstrebende Anlageklasse

Die Attraktivitdt des Themas hat gleich mehrere Griinde: Zuerst machen das fortschreitende Bevdlke-
rungswachstum und die stetige Urbanisierung generell Investitionen in Infrastrukturprojekte notig.
Auch kommt der konventionelle Unterbau der Industrielander — also Stral3en, Briicken, 6ffentliche Ge-
baude, Datenleitungen und Kanalisation — zunehmend in die Jahre und muss immer ofter erneuert
werden. Vor allem aber: Die aktuelle, nachhaltige Transformation der Wirtschaft erfordert ganz neue
Arten von Infrastruktur, etwa fur die Digitalisierung, erneuerbare Energien oder sauberes Wasser.

Die Zahl dieser verantwortungsbewussten Objekte und Projekte wachst und auch die Férderungen so-
wie Subventionen nehmen zu. So umfasst beispielsweise allein der aktuelle US-Infrastrukturplan ein
Investitionsvolumen in Hohe von 2,2 Bio. USD*. Zusammen mit dem fir GroRvorhaben giinstigen
Niedrigzinsumfeld gibt es fur dieses spannende Investmentthema also starken Riickenwind.

Anteil nachhaltiger Infrastruktur wird voraussichtlich weiter steigen

Wussten Sie, dass teilweise bis zu einem Drittel der Ernte in Arbeits-, Produktions- und Transport-
schritten zwischen Produzenten und Endverbraucher verschwendet werden?? Oder, dass in vielen
Stadten ein hoher Anteil des Trinkwassers durch Lecks in den Leitungen verloren geht?® Viele Heraus-
forderungen, denen wir mit moderner Infrastruktur begegnen wollen, haben heute einen Bezug zu
Nachhaltigkeit und Okologie. Ein Trend, der sich in den kommenden Jahren weiter verstarken durfte,
denn:
* Rund zwei Drittel der Weltbevolkerung werden bis 2025 voraussichtlich unter Wasserknappheit
leiden?
* Die Nachfrage nach Nahrungsmitteln dirfte bis 2050 um 60 bis 70% ansteigen — Ackerland ist
jedoch begrenzt®
* Der Energiebedarf kénnte bis 2040 um rund 28% wachsen. Dafiir sind saubere Energiequellen
notig®

Quelle: www.tagesschau.de/wirtschaft/weltwirtschaft/biden-infrastrukturplan-wirtschaft-usa-101.html

Quelle: www.mercycorps.org/blog/quick-facts-global-hunger

Quelle: www.un.org/waterforlifedecade/swm_cities_zaragoza_2010/pdf/facts_and_figures_long_final_eng.pdf
Quelle: www.wsj.com/articles/SB123483638138996305

Quelle: www.canr.msu.edu/news/feeding-the-world-in-2050-and-beyond-part-1

Quelle: www.eia.gov/outlooks/archive/ieol7/

Copyright © 2022 TELOS GmbH Amundi Deutschland GmbH
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Anleger kénnen von dieser Entwicklung gezielt profitieren, indem sie — im Gegensatz zu traditionellen
Infrastrukturportfolios — einen héheren Anteil in den zukunftstrachtigen Infrastruktur-Segmenten Alter-
native Energien und Intelligente Stromnetze, Abfallwirtschaft und Recycling, Wasserversorgung sowie
nachhaltige Lebensmittelwirtschaft investieren.

Spezielle ESG-Expertise sorgt fiir zukunftsfahiges Portfolio

Erfahrung und Know-how zahlen in diesem sehr speziellen Segment ,Nachhaltige Infrastruktur* be-
sonders. Fur Anleger kénnte es demnach Sinn ergeben, einen ESG’-integrierten Ansatz zu wahlen
und Unternehmen mit unerwiinschten Geschéaftsstrategien oder umstrittene, wenig zukunftsfahige In-
dustrien — wie etwa die Kohlewirtschaft — auszuschliel3en. Bevorzugt sollte in Firmen mit positivem
Beitrag fir Umwelt und Gesellschaft investiert werden. Um das zu erreichen, ist es wichtig, die ESG-
Qualitat der Einzeltitel differenziert zu analysieren, um effizient die Spreu vom Weizen zu trennen.
Investoren kdnnen mit einer Fondslosung fur nachhaltige Infrastruktur-Unternehmen von den Vorteilen
dieser Anlageklasse profitieren: Etwa einem gewissen Inflationsschutz — wegen oft langlaufender Ver-
trage mit integriertem Inflationsausgleich fur Mieten oder Pachten — sowie Chancen auf regelmafige
Dividendenrenditen. Im Vergleich zu einem Direktinvestment Gberzeugt zudem die grof3ere Diversifi-
zierung, die das Kapital auf viele Infrastrukturprojekte, Sektoren und Regionen verteilt. So kann das
Thema ,Nachhaltige Infrastruktur-Unternehmen“ eine wichtige Erganzung innerhalb eines bestehen-
den Infrastrukturportfolios oder Aktienportfolios darstellen — vor allem, wenn neben regelmafigen Er-
tragen auch ESG-Ziele und Nachhaltigkeit gewiinscht sind. Anleger sollten dabei einen langerfristigen
Anlagehorizont haben, und sich immer Uber die erhéhten Aktienmarktrisiken im Klaren sein, die eine
Aktienanlage in bestimmte Branchen oder Themen automatisch mit sich bringt.

7 E=Environment (Umwelt), S=Social (Soziales), G=Governance (verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung)

Copyright © 2022 TELOS GmbH Amundi Deutschland GmbH
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/A | Managers

AXA Investment Managers

CEOs mussen die Unternehmenskultur fordern,
um die Kundigungswelle zu beenden

Nigel Yates
Portfolio Manager, UK Equities

Die Kundigungswelle ebbt kaum ab. Die Zahl der Arbeitnehmer, die im Zuge des Wiederanlaufens der
Wirtschaft nach der Lockerung der pandemiebedingten Lockdowns ihre Jobs aufgeben, steigt
deutlich. Vielleicht andern sie einfach nur ihre Prioritdten. Vielleicht hat dies aber auch etwas mit
Unternehmenskultur und Arbeitsbedingungen zu tun.

Nach einer aktuellen Umfrage von Deloitte haben 28% aller britischen Arbeitnehmer 2021 gekiindigt
oder planen, dies in diesem Jahr zu tun®. Weltweit zeigt sich ein dhnliches Bild. In den USA ist die Zahl
der Kuindigungen im letzten November auf ein 20-Jahres-Hoch gestiegen, und in der zweiten Jahres-
halfte 2021 haben mindestens vier Millionen US-Arbeitnehmer pro Monat ihre Stelle aufgegeben?.
Zweifellos betrachten die Mitarbeiter ihren Arbeitsplatz nach der Pandemie mit vdllig anderen Augen,
und die Arbeitgeber missen sich an die neue Normalitat anpassen. Psychisches Wohlbefinden, Flexi-
bilitdt und faire Entlohnung missen ein zentraler Bestandteil ihres Ansatzes sein.

Zugleich sind Fachkréfte jetzt noch harter umkampft. Weil die Welt immer digitaler wird, brauchen Un-
ternehmen aus unterschiedlichen Sektoren Mitarbeiter mit den gleichen Fahigkeiten. Unternehmens-
kultur und Mitarbeiterférderung sind heute wichtiger denn je.

Halten alle Unternehmen, was sie versprechen?

Nahezu alle Unternehmen, mit denen wir gesprochen haben, behaupten, dass ihre Mitarbeiter ihr
wichtigstes Asset seien. Dennoch gelingt es vielen nicht, sie zu halten oder ihre Fahigkeiten optimal
zu nutzen.

Prasentismus und Fehlzeiten kosten die Unternehmen jedes Jahr Milliarden (allein in GroR3britannien
mehr als 50 Milliarden Pfund in den Jahren 2020-2021%), weil die Unzufriedenheit mit unflexiblen Ar-
beitgebern, schlechte Unternehmenskulturen und Burnout weiter zu scharenweisen Kundigungen fih-
ren.

Heute wiinschen sich Mitarbeiter und Bewerber Unternehmen mit einer verantwortungsvollen Kultur,
in der sie sich eingebunden wund gefordert fuhlen. Und das wiederum fihrt zu
Produktivitatssteigerungen. Nach einer Studie sind die Kurse von US-Unternehmen, die als ,herausra-
gende Arbeitgeber” bezeichnet werden, jahrlich um 2,3% bis 3,8% starker gestiegen als die ihrer Wett-
bewerber®.

1 Psychische Gesundheit und Arbeitgeber: der Grund fiir Investitionen - Pandemie und dartber hinaus | Deloitte UK

2 Mehr als 4 Millionen Amerikaner haben in den letzten 6 Monaten ihren Job gekiindigt, wahrend die groRe Resignation weiter wiitet
| Fortune

3 Psychische Gesundheit und Arbeitgeber: der Grund fiur Investitionen - Pandemie und dariiber hinaus | Deloitte UK

4  Der Zusammenhang zwischen Arbeitszufriedenheit und Unternehmenswert, mit Auswirkungen auf die soziale Verantwortung der
Unternehmen

Copyright © 2022 TELOS GmbH AXA Investment Managers
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Wer ist Uberhaupt fur die Unternehmenskultur verantwortlich?

Als nachhaltige Investoren mdgen wir es, wenn ein Chief Executive Officer (CEO) mit Leidenschaft
Uber seine Unternehmenskultur spricht. Wir kennen sogar einen, der immer einen Ordner mit den Er-
gebnissen von Mitarbeiterumfragen bei sich hat und ihn seine ,Bibel* nennt. Aber haufig treffen wir
auch auf CEOs, die Fragen nach den Mitarbeitern oder allgemeinen okologischen, sozialen und go-
vernancebezogenen Themen an ihren Leiter Nachhaltigkeit weiterreichen. Das ist ein Problem, weil es
Zweifel daran weckt, dass einem Unternehmen wirklich an einer guten Kultur gelegen ist.

Andere Gesprache haben noch mehr ans Tageslicht gefordert. Kirzlich raumte der CEO eines Unter-
nehmens uns gegeniber ein, dass er Gehélter und Sozialleistungen drastisch erhéhen musste, um
Mitarbeiter zu halten. Aus unserer Sicht ist das ein Zeichen dafur, dass sich dort eine schwache Unter-
nehmenskultur entwickeln konnte und er jetzt versucht, dies mit Geld zu kompensieren.

Aber wie macht man es richtig?

Wenn es in einem Unternehmen darauf ankommt, dass der CEO voll hinter der Unternehmenskultur
steht, braucht es aber auch verninftige Rahmenrichtlinien, um einen Wandel zu vollziehen und die
Prozesse dauerhaft zu verbessern. Das gilt vor allem fiir grof3e Konzerne.

Mitarbeiternetzwerke sind hilfreich, weil gerade sie die Probleme nicht nur benennen kdnnen, sondern
auch die beste Adresse sind, um Ldsungen zu finden.

Auch ESG-Ausschiisse sind ein gutes Zeichen dafir, dass Unternehmen das Richtige tun, vor allem,
wenn der CEO dort aktiv mitarbeitet. Alternativ dazu ist es gut, wenn Boardmitglieder sich im ESG-
Ausschuss engagieren und als Verbindung zum Board fungieren.

Die besten Unternehmen gehen allerdings noch einen Schritt weiter, beispielsweise, indem sie globale
Diversitats- und Inklusionsausschiisse mit Mitgliedern aus allen Ebenen und Sparten einrichten und
klare MaRnahmen zur Verbesserung der Unternehmenskultur treffen, statt immer nur daruber zu re-
den. Kleinere Unternehmen mit weniger Mitteln missen dies mdglicherweise nicht alles umsetzen. Bei
ihnen ist der Informationsfluss naturgeman besser, sodass formelle Richtlinien nicht unbedingt nétig
sind.

Machen Sie lhre Hausaufgaben

Die kleinen Unterschiede aufgrund der Unternehmensgrof3e sind einer der Griinde, warum sich Inves-
toren bei ihrer Einschéatzung nicht allein auf ESG-Scores verlassen sollten. Kleineren und mittelgrol3en
Unternehmen ist manchmal nicht bewusst, was sie alles veroffentlichen missten. Deshalb fehlen in ih-
ren Jahresberichten, die die wichtigste Grundlage der ESG-Scores sind, haufig Informationen, die ih-
nen zu einem besseren offiziellen ESG-Rating verhelfen wirden.

Jedenfalls sollte man nie vergessen, dass diese Informationen immer nur eine Momentaufnahme und
rickwartsgerichtet sind, sie also keine Aussage dazu treffen, wie das Unternehmen in funf Jahren da-
stehen wird. Auch den Eintritt eines neuen CEO in das Unternehmen, der eine klare Vorstellung davon
hat, wie er die Unternehmenskultur fordern will, geben diese Daten nicht wieder.

Am Ende kommt es auf die Entschlossenheit des Unternehmens an, sich zu verbessern. Unterneh-
men mit Prozessen von gestern haben womdglich nicht nur unter einer hohen Personalfluktuation zu
leiden, auch ihre Lieferketten konnten problematisch sein, weil sich dort vielleicht Unternehmen mit
schlechten Arbeitsbedingungen oder Umweltproblemen finden. Unternehmen, die sich gegeniber ih-
ren Mitarbeitern vorbildlich verhalten, was ja nur eine Komponente des sozialen Aspekts von ESG ist,
koénnten von der aktuellen Kindigungswelle weniger stark betroffen sein — und sind mdglicherweise
auch fur Investoren interessanter.

Copyright © 2022 TELOS GmbH AXA Investment Managers
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Rechtliche Hinweise

Bei diesem Dokument handelt es sich um Werbematerial und um kein investmentrechtliches Pflichtdokument. Die im vorliegenden
Dokument enthaltenen Informationen stellen weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Kauf von Fondsanteilen oder zur
Inanspruchnahme einer Dienstleistung dar. Die Angaben in diesem Dokument sind keine Entscheidungshilfe oder Anlageempfehlung,
(aufsichts-) rechtliche oder steuerliche Beratung durch AXA Investment Managers Deutschland GmbH bzw. mit ihr verbundenen
Unternehmen (,AXA IM DE"), sondern werden ausschlielich zu Informationszwecken zur Verfugung gestellt. Auf der alleinigen Grundlage
dieses Dokuments diirfen keine Anlage- oder sonstigen Entscheidungen gefallt werden.

Die in diesem Dokument von AXA IM DE zur Verfigung gestellten Informationen, Daten, Zahlen, Meinungen, Aussagen, Analysen,
Prognose- und Simulationsdarstellungen, Konzepte sowie sonstigen Angaben beruhen auf unserem Sach- und Kenntnisstand zum Zeitpunkt
der Erstellung. Die genannten Angaben kdnnen jederzeit ohne Hinweis gedndert werden und kdnnen infolge vereinfachter Darstellungen
subjektiv sein. Soweit die in diesem Dokument enthaltenen Daten von Dritten stammen, ubernehmen AXA IM DE fir die Richtigkeit,
Vollstandigkeit, Aktualitdét und Angemessenheit dieser Daten keine Gewahr, auch wenn nur solche Daten verwendet werden, die als
zuverlassig erachtet werden. Eine Haftung oder Garantie fur die Aktualitét, Richtigkeit und Vollstéandigkeit der zur Verfligung gestellten
Informationen wird von AXA IM DE nicht ibernommen.

Unternehmenserfolge und Wertentwicklungsergebnisse der Vergangenheit bieten keine Gewéhr und sind kein Indikator fur die Zukunft. Wert
und Rendite einer Anlage kénnen steigen und fallen und werden nicht garantiert.

Copyright © 2022 TELOS GmbH AXA Investment Managers
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&) BayernInvest

Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH

Impact Investments - Definition und praktische Umsetzung anhand des
Bayernlnvest Impact Opportunities Fund

Die Bundesinitiative fur Impact Investing beschreibt den aktuellen Zustand des deutschen Markts fir
Produkte dieser Art sehr treffend als Pionierphase®. Der Markt befindet sich in einer sehr dynamischen
Wachstumsperiode und ist gepragt von neuen Innovationen, die entsprechende Chancen aber auch
Herausforderungen mit sich bringen. Nicht nur bei privaten, auch bei institutionellen Investoren hat
das Thema in jlngster Vergangenheit einen deutlichen Popularitatsschub erfahren.? So ist es auch
nicht verwunderlich, dass eine zunehmende Anzahl an Investmentfonds mit dem Begriff ,Impact” wirbt.

Der Anlegerwunsch, Kapital wertebasiert zu investieren, stellt die Branche vor eine Schlisselfrage:
Was genau ist unter dem Begriff ,Impact” Gberhaupt zu verstehen? Eine offizielle und marktibergrei-
fend konforme Definition konnte sich bislang nicht etablieren. Angesichts der derzeit inflationaren Ver-
wendung dieses Begriffs stellt sich jedoch die drangende Frage, welche Kriterien ein Investment erflil-
len muss, um der Kategorie des Impact Investings zugeordnet werden zu kénnen.

Fest steht, dass es nicht ausreicht, lediglich ESG-Kriterien systematisch in den Investmentprozess
einzubeziehen, wie inzwischen auch vom Regulator, bspw. durch die EU Offenlegungs- und Taxono-
mieverordnung, gefordert. BlolRe Ausschllisse oder eine ESG-Integration gehen noch nicht auf den
positiven, direkten Wirkungsbeitrag eines einzelnen Assets ein. Impact erfordert mehr und muss von
reinen ESG-Investments abgegrenzt werden. Eine geeignete Definition hierfur liefern das ,Forum
Nachhaltige Geldanlagen® (FNG)? sowie das Global Impact Investing Network (GIIN):

LBei Impact Investments handelt es sich um Investitionen, die neben einer finanziellen Rendite auch
einen positiven Beitrag zur Lésung von 6kologischen und/oder sozialen Problemen leisten.”

Diese eher breit gehaltene Definition wird durch das FNG anhand folgender funf Kriterien konkretisiert:

4 5

&

Mit dem Der positive Die direkten oder Der positive Uber den
Investment wird Beitrag, z.B. zu indirekten Beitrag muss positiven Beitrag
beabsichtigt, den SDGs, soll Wirkungskanale anhand muss transparent
zu einer signifikant sein des Investments messbarer berichtet werden.
nachhaltigen und glaubhaft sollen erlautert Kriterien
Transformationder  dargelegt werden. werden dargelegt werden
Wirtschaft und Negative Beitrage
Gesellschaft sind auch zu
beizutragen. beriicksichtigen.
Quelle: FNG

1 https://bundesinitiative-impact-investing.de/impact-investing/
2 Vgl. ENG-Marktbericht 2022
https://www.forum-ng.org/fileadmin/News/FNG_Spezial_Impact_Online_210913.pdf

Copyright © 2022 TELOS GmbH Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
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Die Bayerninvest verfolgt fur ihre Produkte im Bereich Impact Investing den stringenten Ansatz, jedes
der fUnf Kriterien anhand transparenter Merkmale zu bewerten und Produkte nur dann als Impact In-
vestment zu klassifizieren, wenn diese erfullt sind.

Beispielhaft soll dieser Prozess im Folgenden anhand des Bayerninvest Impact Opportunities Fonds
(BIIO) dargestellt werden. Der Fonds investiert in Agrikulturprojekte der regenerativen Landwirtschaft.
Insbesondere erwirbt der Fonds (mittelbar Gber Betriebsgesellschaften) dabei konventionell bewirt-
schaftete Farmen und Plantagen oder unbewirtschaftete landwirtschaftliche Vermégenswerte im Mit-
telmeerraum. AnschlieRend erfolgt die Transformation dieser Investments mit Hilfe der hohen, erprob-
ten Fachkompetenz unseres Geschaftspartners 12Tree, hin zu einer nachhaltigen, regenerativen Nut-
zung mit entsprechenden Vorteilen fur den Klimaschutz, die Anpassung an den Klimawandel, den
Schutz der Biodiversitdt und der Wasserressourcen unter der Gewahrleistung hoher sozialer
Standards fur die Beschaftigten. Zielsetzung ist, neben einer finanziellen Rendite auch einen direkten,
aktiven und vor allem messbaren positiven Beitrag fir Umwelt und Gesellschaft zu erreichen.

Die Kriterien eines Impact Investments werden dabei wie folgt angewendet:

1. Intention: Was sind die Transformationsziele der Projekte, in die investiert wird?

Der explizite Zweck des Fonds ist die nachhaltige Transformation von konventioneller zu regenerativer
Landwirtschaft, um insh. die Wirkungsziele ,Erhaltung der Artenvielfalt’, ,Nachhaltiger Umgang mit na-
trlichen Ressourcen, ,Klimaschutz* sowie ,Sozio6konomische Verbesserungen® zu realisieren. In-
vestiert wird ausschlie3lich in Projekte, die das Potential einer regenerativen Agrikultur mit sich
bringen, welches durch diverse MalRnahmen entlang der landwirtschaftlichen Wertschopfungskette,
bspw. der Aufbau von Multi-Spezies-Systemen, die Implementierung effizienter Bewéasserungssyste-
me oder die Umsaumung der Felder durch verschiedene Baumarten, entfaltet werden soll.

2. Zusaitzlichkeit: Inwieweit ist der positive Beitrag des Investments — zum Beispiel zu
den SDGs oder der EU-Taxonomie - signifikant? Wie werden negative Beitrdge beriick-
sichtigt?

Die Projekte des Bayerninvest Impact Opportunities Fonds leisten direkt Transformationsbeitrage zur
Erreichung der Sustainable Development Goals (SDGs) der Vereinten Nationen. Der Fonds zielt pri-
mar auf die Zielsetzungen des SDG 6 (sauberes Wasser und Sanitareinrichtungen), SDG 8
(Menschenwirdige Arbeit) SDG 12 (Nachhaltiger Konsum und Produktion), SDG 13 (MafRnahmen
zum Klimaschutz) sowie SDG 15 (Leben an Land) ab.

Die positiven Beitrdge konnen hierbei z.B. den Klimaschutz durch eine CO2-reduzierte Produktions-
technik, den Schutz der Ressource Wasser aufgrund steigender Effizienz der Bewé&sserungssysteme
sowie der Erhaltung der Artenvielfalt durch bspw. die Schaffung von Biodiversitatskorridoren umfas-
sen.

Neben der positiv formulierten Zielsetzung, eine 6kologische oder gesellschaftliche Wirkung zu erzie-
len, stellt die Bayerninvest an Impact Investments gleichzeitig die Anforderung, durch die getroffenen
Maflnahmen nicht an anderer Stelle Zielkonflikte hervorzurufen und dadurch Schaden anzurichten
(sog. DNSH-/ Do No Significant Harm-Prinzip). So wird bei Fondsauflage eine zur Anlagestrategie
passende DNSH Prifung konzipiert, die fur jedes Einzelinvestment sowohl im Erwerbsprozess als
auch in der fortlaufenden Uberwachung durchgefiihrt wird. Im Bereich regenerativer Landwirtschaft
betrifft dies beispielsweise die Einhaltung von regionalen und globalen Standards zur Arbeits-
sicherheit, den Ausschluss der Zusammenarbeit mit nicht nachhaltigen Dienstleistern sowie die Ein-
haltung einer strikten Entwaldungsrichtlinie. DNSH-Fragestellungen sind operativ regelmafig von er-
hohter Komplexitat, da hierfur eine umfassende Due Diligence des Assets unabdingbar ist und fir die-
se wiederum die profunde Expertise des Asset Managers bzw. Anlageberaters notig ist. Des Weiteren
ist der Zugang zum Asset selbst auf3erst wichtig, um eine umfassende und konsistente Datenbasis zu
gewahrleisten.

Copyright © 2022 TELOS GmbH Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
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3. Wirkungskanile: Was sind die (direkten oder indirekten) Wirkungskanéle des Invest-
ments?

Die Bereitstellung von Kapital fur den Erwerb landwirtschaftlicher Betriebe und die anschliel3ende
Transformation mit Hilfe des erfahrenen Umsetzungspartners 12Tree hin zu einer nachhaltigeren Nut-
zungsart definieren einen direkten positiven Einfluss.

Zu den indirekten Wirkungskanélen gehoren die Vernetzung, der Wissenstransfer und Erfahrungsaus-
tausch mit den landwirtschaftlichen Betrieben. Dabei profitieren die Betriebe von den spezialisierten
Kenntnissen von 12Tree im Bereich regenerativer Landwirtschaft. Der Fonds ist in der Regel Mehr-
heitseigentimer der Betriebe und somit in der Lage, die Transformation auf Basis des bewéhrten An-
satzes von 12Tree aktiv zu gestalten. Beratungsprojekte werden gezielt eingesetzt, um Kompetenzen,
Standards und Prozessablaufe der Betriebe unter Nachhaltigkeitsgesichtspunkten zu starken und zu
optimieren. Somit besteht eine direkte Auswirkung der Investition auf die Umweltziele des Fonds.

4. Messbarkeit: Welche Kriterien werden verwendet um den positiven Beitrag darzule-
gen?

Ein zentrales Attribut von Impact Investments stellt die Messbarkeit der Wirkung dar. Kénnen die zu-
grundeliegenden 6kologischen und sozialen Wirkungskanéle nicht angemessen bewertet werden, so
droht die Gefahr, dem Vorwurf des Green- bzw. Impact-Washings ausgesetzt zu werden.

Nur durch eine klare Zielsetzung und eine konsequente Messung der Zielerreichung kann sicherge-
stellt werden, dass die gesetzten Nachhaltigkeitsziele erreicht werden. Die Definition der Nachhaltig-
keitsziele des Fonds erfolgt daher bereits in der Auflagephase. Fir den Bayerninvest Impact Opportu-
nities Fonds werden insbesondere Umweltziele festgelegt, bspw. eine Reduktion des Carbon Foot-
prints der Zielinvestitionen, eine Reduktion der Emissionen (in Form von Diingemitteln und Agrochemi-
kalien) in den Wasserkreislauf, eine Steigerung der Biodiversitat der genutzten landwirtschaftlichen
Flachen und eine Sicherstellung der Bewirtschaftung unter den Kriterien der regenerativen Landwirt-
schaft. Auch soziale Ziele, bspw. die Reduktion des Gender Pay Gap, die Férderung landlicher Gebie-
te, oder die Schaffung nachhaltiger Arbeitsplatze werden bertcksichtigt. Fur alle Ziele werden Schlis-
selindikatoren, sog. KPIs, zur Messung des Zielerreichungsgrades definiert. Auf Grundlage von trans-
parenten und nachvollziehbaren Daten wird sichergestellt, dass wahrend der Laufzeit des Fonds stets
der Grad der Zielerreichung ersichtlich ist. Ferner erfolgt eine Zuordnung dieser Indikatoren auf die re-
levanten SDGs. Im Investmentprozess wird beim Erwerb jedes Investments sein Einfluss auf die
Nachhaltigkeitsziele gepriift, und auch in der laufenden Steuerung wird durch eine regelmaRige Uber-
wachung die Zielerreichung mit rechtzeitig eingeleiteten MalZnahmen sichergestellt. Fir die Wirkungs-
messung kombiniert die Bayerninvest in enger Zusammenarbeit mit 12Tree eine Reihe von Daten-

guellen: Neben der regelmaRigen, standardisierten Berichtserstattung zur Mittelverwendung oder Er-
reichung klar definierter Umwelt- sowie Sozialstandards durch die Projektunternehmen werden auch
individuell vereinbarte Datenlieferungen herangezogen.

5. Transparenz: Wie wird Uiber positiven Beitrag berichtet?

Die Messbarkeit der Ziele ist eng mit einer transparenten Berichterstattung tber diese verbunden.
SchlieB3lich verfolgt der Investor den berechtigten Anspruch, laufend Uber die Wirkung seiner Invest-
ments informiert zu werden. Um eine moglichst hohe Transparenz zu gestalten, verdffentlicht die Bay-
erninvest daher regelmafig den Erreichungsgrad aller Nachhaltigkeitsziele fir den Fonds, wie auch
fur die einzelnen Investments. So kann der Investor jederzeit nachvollziehen, wie die Performance der
Nachhaltigkeitsindikatoren entsteht und wie im Investmentprozess auf den Fortschritt reagiert wird.
Der Fonds erfullt somit vollstdndig die Transparenzpflichten nach Artikel 9 der Offenlegungsverord-
nung. Durch die umfangreiche Datenbank des Partners 12Tree und die bewahrte Reportingexpertise
der Bayerninvest kann neben dem regulatorischen Reporting ein assetklassenspezifisches Inves-
toren-Reporting angeboten werden.

Copyright © 2022 TELOS GmbH Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
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Fazit

Die Impact-Debatte wird nicht nur kontrovers gefiihrt, sondern steht in vielen Fragen oft nhoch am An-
fang. Insbesondere das Thema Messung von Impact wird in den né&chsten Monaten noch starker in
den Mittelpunkt der Diskussion riicken. Wer Impact Investment ernst nimmt und wirkungseffizient in-
vestieren will, braucht eine systematische und tiefgehende Impact Due Diligence. Diese legt offen, in-
wiefern vorab klar definierte Wirkungsziele, die gleichberechtigt zur finanziellen Rendite die Invest-
mentstrategie bestimmen, erreicht werden. Dafiir missen die oft qualitativen Zielsetzungen in quanti-
tative und objektiv messbare Impact-KPIs Ubersetzt werden. Essenziell hierfiir ist die Schaffung einer
einheitlichen Datengrundlage, denn nur wo vollstandige und konsistente Daten zur Verfligung stehen
kann positiver Impact oder auch negative Beeintrachtigung verlasslich gemessen und transparent be-
richtet werden.

Eine effiziente Impact Due Diligence erfordert einerseits eine profunde Expertise mit der jeweils be-
trachteten Assetklasse, andererseits einen dauerhaften Zugang zu den Zielassets zur Sicherung der
Datengenerierung. Auch mit Blick auf das fortlaufende, nachhaltige Management und die Uberwa-
chung des Wirkungserfolgs ist ein direkter Kontakt zum Asset unabdingbar.

Der Bayerninvest Impact Opportunities Fonds wurde unter Berticksichtigung der aufgefihrten Aspekte
so konzipiert, dass er die Definition des ,Impact Investment* gemaf FNG erflillt. Die Investition in den
Fonds bietet neben der finanziellen Rendite die Mdglichkeit, einen direkten, aktiven und messbaren
Einfluss auf die nachhaltige Transformation der Landwirtschaft auszuiiben und so einen wertvollen
Beitrag zum Klimaschutz, der Férderung der Biodiversitat und dem Schutz der Wasserressourcen zu
liefern. Die Unterstitzung durch den im Bereich regenerativer Landwirtschaft erfahrenen Umsetzungs-
partner 12Tree sichert den Zugang zu den Einzel-Assets und damit ein nachhaltiges Management der
Betriebe, die Fortschrittskontrolle sowie das Datensourcing tUber den gesamten Fondslebenszyklus.
Mit diesem Ansatz leistet der Bayernninvest Impact Opportunities Fonds nicht nur einen Transformati-
onsbeitrag zu Umwelt und Gesellschaft, sondern tragt auch zu mehr Transparenz und Qualitat im
Impact-Bereich bei.

Mehr Uber die Bayerninvest

Seit mehr als 30 Jahren bietet die Bayerninvest institutionellen und seit 2019 auch privaten Anlegern
individuelle und zukunftsorientierte Losungen fir das Asset Management und Asset Servicing (Master-
KVG) an. Nachhaltigkeitsaspekte sind vollumfanglich in das Investment- und Risikomanagement so-
wie das Bayernlnvest Nachhaltigkeitsreporting integriert. Die Bayerninvest bringt alle in eigener Ver-
antwortung gemanagten Portfolios bis 2025 in Einklang mit den Zielen des Pariser Klimaabkommens.
Auf die dreifache Wirkung von finanzieller, 6kologischer und sozialer Rendite zielt die Bayerninvest fur
institutionelle und private Investorengruppen. Nachhaltigkeit ist das einzig vertretbare Geschaftsmo-
dell. Nur Investmentstrategien mit ehrgeizigen, messbaren ESG-Zielen sind zukunftsfahig. Wir
machen Nachhaltigkeit profitabel. Und Profitabilitéat nachhaltig.

Mehr liber die 12Tree/RRG Gruppe

Die 12Tree GmbH ist ein deutsches Unternehmen, das sich auf die Beratung zu und die Bewirtschaf-
tung von umfassend nachhaltigen und produktiven Agrar- und Agroforstflachen fir institutionelle Anle-
ger und Anlegerinnen spezialisiert hat. International ist 12Tree ein Pionier fir besonders nachhaltige,
ganzheitlich konzipierte und naturbasierte Impaktprojekte, bei denen wirtschaftlicher Erfolg die Basis
fur soliden, langfristigen Impakt schafft. 12Tree ist Teil der amerikanischen Unternehmensgruppe
Renewable Resources Group (RRG) mit Sitz in Kalifornien. Gemeinsam sind sie Vordenker beim Iden-
tifizieren, Entwickeln, Verwalten, Optimieren und Investieren in nachhaltige agroforstwirtschaftliche
Projekte fir institutionelle Investoren und Investorinnen.
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€% COMGEST

Comgest Deutschland GmbH

Seridése Nachhaltigkeitsansatze brauchen Aktivitat

Von Petra Daroczi, ESG-Analystin/Portfoliomanagerin bei Comgest S.A. in Paris

Die Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsaspekten ist inzwischen zum Standard im Asset Manage-
ment, ja gar zu einer ,Licence-to-operate” geworden. Nicht zuletzt durch das Inkrafttreten der EU-
Offenlegungsverordnung (SFDR) im vergangenen Jahr und die bevorstehende Umsetzung der Bera-
terrichtlichtlinie im August kommen Asset Manager um die Integration von ESG-Kriterien in ihren An-
lagestrategien nicht mehr umhin. Und auch die Investoren selbst wollen inzwischen zu einem ganz
Uberwiegenden Teil Nachhaltigkeitskriterien bertcksichtigt wissen.

Doch so grundlegend die geforderten Ausschliisse und Best-in-Class-Anséatze im ersten Schritt sind:
Reichen diese aus, um ein Portfolio seridserweise nachhaltig aufzustellen? Wir sind der festen Uber-
zeugung: Nein. Die seit Marz 2021 geltende EU-Offenlegungsverordnung hat zum Ziel, eine flachen-
deckende Standardisierung nachhaltiger Fondsprodukte zu liefern und Investoren damit die Orientie-
rung zu erleichtern. Wie konsequent die Bericksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien im jeweiligen
Investmentprozess betrieben wird, welche Auswirkungen nachhaltige Kriterien auf die Portfolioqualitat
haben und welche Verbesserung von Nachhaltigkeitsthemen damit tatsachlich einhergeht, bleibt dabei
aber offen.

Nachhaltigkeit im Sinne des Anlegers

Um seriose Nachhaltigkeitsansatze zu identifizieren, ist es fur Investoren daher notwendig, hinter die-
ses Bild zu blicken, um zu verstehen, welchen konkreten 6kologischen, gesellschaftlichen und nicht
zuletzt wirtschaftlichen Nutzen nachhaltiges Handeln bringen kann. Tats&chlich lassen sich unserer
Einschatzung nach anhand einiger weniger Kriterien ernst gemeinte und seriose Ansatze herausfil-
tern. Die wichtigste Fragelautet: Erscheint die Nachhaltigkeitsstrategie im Kontext der sonstigen Aktivi-
taten des Asset Managers sinnvoll? Dazu sollten Sie die Portfoliomanager und die Finanzanalysten —
und nicht allein die ESG-Spezialisten — fragen:

®* Warum machen Sie das alles?
®* Was ist dabei fiir mich als Anleger drin?

Diese grundlegenden Fragen kénnen ganz unterschiedlich beantwortet werden. Doch letztlich geht es
immer darum, den Wert des Portfolios zu steigern — auch durch die Integration von ESG-Faktoren.
Weitere Fragen kdnnten daher sein:

* Wie passt das in den Anlageprozess?
* Wie werden dadurch Ertrage fur mich als Anleger generiert?

Allerdings schlagen sich die meisten ESG-Kriterien in den ersten Quartalen nach ihrer Implementie-
rung noch nicht in der Performance nieder. Effekte lassen sich in der Regel erst nach drei bis funf Jah-
ren beobachten. ESG-Kriterien in den Investmentansatz integrieren zu wollen und Unternehmen dann
im Durchschnitt fir ein Jahr oder weniger zu halten, ergibt folglich keinen Sinn.

Doch nur wenige Asset Manager kdnnen es sich leisten, in so langen Zeitraumen zu denken. Insofern
hilft die Frage nach der Umschlaghaufigkeit eines Portfolios, der Turnover Rate. Denn damit l&sst sich
beurteilen, welche Rolle ESG tatsachlich fir einen Asset Manager spielt, um das Risiko-Ertrags-Ver-
haltnis seiner Anlagen zu verbessern.

Copyright © 2022 TELOS GmbH Comgest Deutschland GmbH
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* Und wenn die Integration von ESG-Kriterien fir die Rendite der entsprechenden Fonds vorteil-
haft ist, liegt die Frage nahe: Werden diese systematisch in allen Fonds des Unternehmens
angewendet beziehungsweise warum eigentlich nicht?

Ein weiterer Aspekt ist die Quelle des ESG-Research:

* Handelt es sich hierbei um brauchen Aktivitdt Inhouse-Research oder werden primar In-
formationen von externen Anbietern bezogen?

Wenn ESG tatséachlich als erfolgskritisch angesehen wird, gibt es nach unserer Erfahrung keinen Er-
satz fur internes Research. Auch fir einen wirklich aktiven Portfoliomanager ist es extrem schwierig,
nur Broker-Research ohne internes Fachwissen zu nutzen, um sich seine Meinung zu bilden.

Wirkung braucht Engagement

Doch es geht ja bei nachhaltigen Investments nicht nur um die Vermeidung von Risiken und die Opti-
mierung der Performance. Ausgangspunkt von Nachhaltigkeitsansatzen war und ist letztlich die Wir-
kung auf Umwelt und Gesellschaft. Dabei ist Engagement, also die Einflussnahme auf Portfoliounter-
nehmen, ein wesentlicher Punkt: Was wurde getan? Was hat sich als wirksam erwiesen? Bei wie viel
Prozent der gehaltenen Unternehmen wurde vom Stimmrecht Gebrauch gemacht? Es ist immer wie-
der Uberraschend von Investoren zu héren, die sich zwar mit Unternehmen beschéftigen, aber nur bei
einem kleinenProzentsatz der Hauptversammlungen abstimmen und sich somit Gehor verschaffen.
Denn nur durch seine Stimmabgabe kann ein Investor ein starkes Signal an die Unternehmensfiihrung
senden oder sogar eine Anderung der Strategie erzwingen, um gegebenenfalls eine starkere Beriick-
sichtigung nachhaltiger Aspekte durchzusetzen und damit letztlich auch den Unternehmenswert zu
steigern. Auch in diesemZusammenhang gibt es Fragen, deren Antworten zeigen, wie konsequent ein
Asset Manager ist:

* Wie oft wurde gegen das Management und den Vorstand gestimmt?
* Zu welchen Themen wurde abgestimmt?

Um zu beurteilen, wie verantwortungsvoll die Abstimmungsaktivitat ist, sollte geklart werden, wie hau-
fig entlang der eigenen Abstimmungsrichtlinie gestimmt wurde — und ob es Uberhaupt eine solche gibt.
In begriindeten Einzelfallen darf dann auch davon abgewichen werden, denn ein striktes Handeln stur
nach Richtlinie birgt die Gefahr, ebenfalls unverantwortlich abzustimmen. Abgesehen davon, sind wir
jedoch der Ansicht, dass in den meisten Fallen Abstimmungen auf Hauptversammlungen und Engage-
ments in Unternehmen Hand in Hand gehen sollten.

Fazit

Zusammenfassend gilt also: Ein konsequent umgesetzter serioser Nachhaltigkeitsansatz sollte dazu
fuhren, dass die Portfolios sich in Bezug auf verschiedene ESG-Kennzahlen wie CO2z-Bilanz, Schaf-
fung von Arbeitsplatzen oder Steuerzahlung von vergleichbaren Benchmarks deutlich unterscheiden.
Denn nur dann hat das Fondsmanagement sich aktiv mit den Unternehmen und ihren ESG-Kennzah-
len und dem Management auseinandergesetzt — mit Wirkung fur eine nachhaltig lebenswerte Zukunft
und im Sinne der Investoren.
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ESG Portfolio
Management

ESG Portfolio Management GmbH
SDG Evolution Flexibel - Anforderungen fiir einen Artikel 9 Fonds
Positive Wirkungen auf die Nachhaltigkeitsziele erreichen und nachweisen

Fur uns ist die positive Wirkung der Investments auf Nachhaltigkeitsziele (SDGs) zentral. Der Fokus
liegt dabei auf den Zielen "kein Hunger" (#2), "Gesundheit und Wohlergehen" (#3), "Hochwertige Bil-
dung" (#4), "Bezahlbare und saubere Energie" (#7), "Nachhaltige/r Konsum und Produktion" (#12) und
"MalRnahmen zum Klimaschutz" (#13). Diese Ziele sind in allen relevanten vorvertraglichen Dokumen-
ten, wie dem Fondsprospekt und auch unserer Internetseite (www.esg-pm.com) verankert.

Der von MSCI ESG gemessene SDG Impact liegt mit knapp 50.5% deutlich hdher als relevante ESG
Benchmarks, die einen SDG Impact von um 10% aufweisen. Wir engagieren uns aktiv und nutzen un-
sere Stimmrechte, um Wirkungen zu erreichen und zu erhéhen. Investitionen in gute Green und Social
Bond Neuemissionen erleichtern den Nachweis der ,Additionalitat".

SDG-Beitragsmessung fur den Fonds SDG Evolution Flexibel:

50,5%*

sy
b o

ZIELEFUR ©

NACHHALTIGE
ENTWICKLUNG

TOP 5 SDGs:
12,4 % 10,7 % 9.7 % 9,6 % 4,0 %

13 S

& 4

Die Werte spiegeln den portfoliogewichteten Durchschnitt des prozentualen
Umsatzanteils jedes Unternehmens wider, der durch Produkte und/oder
Dienstleistungen mit nachhaltigen Wirkungen generiert wird.

Quelle, MSCI ESG, 29. Juli 2022, eigene Berechnungen

Methodik-Hinweise: sieche Anhang

Negative Auswirkungen (Principle Adverse Impacts) messen und reduzieren

Auf der anderen Site sind wir verpflichtet, mogliche negative Auswirkungen (Principle Adverse Im-
pacts) unserer Investitionen zu messen und zu reduzieren. Hier nutzen wir mehrere Datenanbieter,
aber mussen trotzdem daran arbeiten, noch vorhandene Datenliicken zu schlieRen. Wir engagieren
uns, um negative Wirkungen zu reduzieren und verkaufen Positionen, wenn deren Werte zu negativ
von unseren Toleranzgrenzen abweichen.

Hilfreich ist hier unsere lange Ausschluss-Liste und die aktive Vermeidung von Kontroversen.

Copyright © 2022 TELOS GmbH ESG Portfolio Management GmbH
18



g -
TELOS-Kompendium Nachhaltigkeit / ESG TE LOS

Das EU Taxonomie Alignment messen und erhdhen.

Das EU Taxonomie Alignment des SDG Evolution Flexibel wurde mit 51% ermittelt (Quellen: Clarity Al
und MSCI ESG, Stand Juli 2022).

48 % LW

B Eligible

Potentially eligible

Not eligible o

Quelle: Clarity Al, Stand Juli 2022

Die aktuelle EU Taxonomie umfasst tiberwiegend Umweltziele. Daher werden z.B. Investitionen in Bil-
dung momentan nicht berlcksichtigt. Als Berater von diversifizierten Fonds begriif3en wir ausdriicklich
die zusatzliche Einfuhrung einer sozialen Taxonomie. Dann sollte das Taxonomie Alignment des SDG
Evolution Flexibel auf deutlich Uber 50% steigen.

Laut Clarity Al weisen von 31.000 Fonds nur 7% mehr als 10% ,griine Ertrage” gemafR EU-Taxonomie
aus.

Klimarisiken ermitteln und reduzieren.

Wir messen Klimarisiken nach Empfehlungen der TCFD, in Zusammenarbeit mit der Firma right. ba-
sed on science. Das sogenannte XDC-Modell liefert Erwartungen Uber den Beitrag eines Unterneh-
mens zur Erderwarmung, ausgedriickt in Grad Celsius.

Fur den SDG Evolution Flexibel haben wir mit Daten und der XDC-Methode von right. based on
science im Mai 2022 ermittelt: Wenn alle Unternehmen so arbeiten wirden, wie die Unternehmen im
SDG Evolution Flexibel, dann kénnte die Erderwarmung bis 2050 auf unter 2 Grad begrenzt werden.
Wir arbeiten intensiv daran — mit sorgfaltiger Selektion und aktiven Engagement fur beide Fonds das
1,5 Grad Ziel zu erreichen und zu unterschreiten. Wir werden die Klimarisiken regelmafig berechnen
und transparent berichten.

Die Experten von Climetrics, einer Tochtergesellschaft von CDP, haben dem SDG Evolution Flexibel
die Hochstnote von funf Blattern vergeben, die nur 5% der analysierten Fonds erreicht.

Climetrics

The Climate Rating for Funds

PIIIT

Copyright © 2022 TELOS GmbH ESG Portfolio Management GmbH
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Federated ="
Hermes «
Limited

Federated Hermes Limited

Stewardship-Leistungen, EOS bei Federated Hermes

EOS bei Federated Hermes ist ein fihrender Anbieter von Stewardship-Leistungen. Unsere Engage-
mentaktivitaten bieten langfristig orientierten institutionellen Anlegern die Moglichkeit, durch den
Dialog mit den Unternehmen Uber Themen in den Bereich Umwelt, Soziales und Unternehmensfih-
rung ihre Rolle als Eigentimer aktiver wahrzunehmen. Wir glauben, dass dies entscheidend ist, um
ein globales Finanzsystem aufzubauen, das langfristig bessere Renditen fiir Investoren sowie besse-
re, nachhaltigere Ergebnisse fur die Gesellschaft generiert.

* 1.208 Unternehmensenggements im Jahr 2021
*  Empfehlungen gemacht fiir 13.412 Hauptversammlungen im Jahr 2021
* 1.640 Milliarden USD Vermdégen im Beratungsumfang (31.12.2021)
Unsere Dienstleistungen
* Stimmrechtsausubung:

Wir bieten einen intelligenten Prozess fur die Austibung der Stimmrechte unserer Kunden. Dieser
umfasst die Beteiligungen an bdérsennotierten Unternehmen in allen Markten und Indizes. Unsere
Empfehlungen sind so weit wie moglich auf das Engagement ausgerichtet und auf die Umstéande des
einzelnen Unternehmens zugeschnitten, wobei unsere Kunden die Madoglichkeit haben, ihren
Winschen gemaf abzustimmen. Unsere Empfehlungen basieren auf einem dynamischen dreistufigen
Prozess - landerspezifischen Richtlinien, unseren regionalen EOS-Corporate-Governance-Grundsat-
zen und Ubergreifenden globalen Abstimmungsrichtlinien. Damit wird sichergestellt, dass wir regionale
Unterschiede, kulturelle Normen und die jeweilige Stewardship-Phase berticksichtigen, so dass unser
Standpunkt vom Unternehmen verstanden wird und gegebenenfalls zu Veranderungen fuhrt.

* Public Policy:

Wir arbeiten mit Gesetzgebern, Aufsichtsbehdrden, Industrieverbénden und Standardisierungsgremi-
en zusammen, um die Kapitalmarkte so zu gestalten, dass Unternehmen und Investoren nachhaltiger
agieren konnen. Dariiber hinaus engagieren wir uns in Investoreninitiativen wie PRI und Climate
Action 100+, um zusammen mit gleichgesinnten Investoren positive Veranderungen zu bewirken.

* Screening:

Die Portfolios unserer Kunden werden von unserem Screening-Tool einmal pro Quartal Gberprift, um
Unternehmen zu identifizieren, die gegen allgemein anerkannte internationale Normen und Standards
verstoRen oder bei denen ein Risiko fir diesbezlgliche VerstdRe besteht. Diese Normen und
Standards erfassen die Grundsatze des UN Global Compact, OECD-Leitsatze fur multinationale
Unternehmen, UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte sowie relevante Beteiligung an
umstrittenen Waffen. Kunden kénnen somit Risiken ihrem Portfolio erkennen und Informationen dazu
erhalten wie das Unternehmen im Engagement auf das Thema reagiert hat. Anhand dieser Informatio-
nen kénnen Unternehmen aus Portfolios ausgeschlossen werden.

* Beratung:

Wir unterstiitzen unsere Kunden bei der Einhaltung der Stewardship- Vorschriften und arbeiten mit
ihnen bei der Entwicklung ihrer verantwortungsbewussten Eigentimerstrategie zusammen. Unser
umfangreiches Fachwissen und unsere firmeneigenen Instrumente tragen oft kritisch dazu bei, die
Stewardship-Strategien unserer Kunden voranzubringen.

Copyright © 2022 TELOS GmbH Federated Hermes Limited
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* Engagement:

Im Mittelpunkt unseres Handelns steht ein konstruktiver, zielorientierter und regelmafiger Dialog tUber
ESG-Fragen mit den Unternehmen in den Portfolios unserer Kunden, sei es von uns initiiert oder auf
Ansprache der Unternehmen. Unsere Strategien flr das Engagement mit Unternehmen basiert auf
Fachwissen in ESG-Themen, sowie verschiedenen Sektoren und Markten. Dadurch kdnnen wir
sicherstellen, dass unser Engagement auf das jeweilige Unternehmen zugeschnitten ist und sich auf
die in finanzieller Hinsicht relevanten Faktoren bezieht, die die Nachhaltigkeit von Unternehmen
beeinflussen.

Der Vorteil von EOS
* Beziehungen und Zugang

Die Unternehmen wissen, dass EOS im Auftrag von Pensionsfonds und anderen grol3en institutionel-
len Anlegern tatig ist und daher Uber eine betrachtliche Hebelwirkung verfligt - unsere Dienstleistun-
gen beziehen sich auf ein Vermoégen von 1.500 Milliarden USD (31. Marz 2021). Die Fahigkeiten,
Erfahrungen, Sprachen, Verbindungen und das kulturelle Verstandnis unseres Teams, geben uns die
notige Glaubwirdigkeit, um konstruktive Beziehungen zu den Vorstédnden der Unternehmen aufzu-
bauen und zu pflegen.

e Kundenorientierung

Unser Plan fir das Engagement mit Unternehmen basiert auf Ricksprache und Dialog mit unseren
Kunden und bundelt daher die Prioritaten gleichgesinnter Investoren.

* Malgeschneidertes Engagement

EOS entwickelt unternehmensspezifische Engagement-Strategien, die sich durch ein tiefes Verstand-
nis in verschiedenen Sektoren, Themen und Markten auszeichnen. Ziel ist es, die wichtigsten ESG-
Risiken und -Chancen durch einen langfristigen, konstruktiven, zielgerichteten und kontinuierlichen
Dialog auf Vorstandsebene und auf Fihrungsebene hervorzuheben. Unsere Erfahrung zeigt, dass
dieser langfristig orientierte Ansatz ausgesprochen effektiv ist.

Methodik des Engagements
Ein systematischer und transparenter Ansatz

o

Umweltverschmutzung,
Q Abfall und
Kreislaufwirtschaft

Verwaltung von
Sparsamer Umgang mit
natiirlichen Ressourcen

Klimawandel

o

Effektivitat des Strategie, Risiko und
Vi d
arstands Kommunikation

Vergiitung von
Fiihrungskréften e

Schutz und
Rechte der
Aktionare

Menschen- und
Arbeitsrechte

Verwaltung von
Humankapital

{ Verhalten, Kultur
und Ethik

Unternehmens-
berichterstattung

: Risikemanagemant

Geschiftszweck
und Strategie

Stewardship
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Unser Engagement-Plan legt unsere Prioritdten und Herangehensweise fur unseren Dialog mit Unter-
nehmen fur die n&chsten 3 Jahre fest. Der Plan besteht aus der 12 Themen und 36 Unterthemen, die
wir mit unseren Kunden vereinbart haben. Die Themen sind breit aufgestellt, um die materiellen ESG-
Aspekte mit den jeweiligen Unternehmen adaquat erarbeiten zu kénnen.

Wie streben wir Veranderungen an? - Zielsetzungen (objectives) und ESG-Problematik (issues)

Eine Zielsetzung (objective) ist eine spezifische, messbhare Veranderung, die ein Unternehmen errei-
chen soll, und die anhand von Meilensteinen verfolgt wird. Die Zielsetzung wird regelmafig gepruft,
bis das Unternehmen die angeforderte Anderung umgesetzt hat. Wenn eine Zielsetzung nicht mehr
realisierbar oder wesentlich ist, kann diese auch eingestellt werden, um sich auf andere ESG-Themen
zu konzentrieren. Unser Engagement kann sich gleichzeitig auf mehrere Zielsetzungen zu verschiede-
nen ESG-Themen und Unterthemen fokussieren.

Eine ESG-Problematik (issue) ist ein Thema, das wir mit einem Unternehmen angesprochen haben.
Es kann jedoch von geringerer Wesentlichkeit sein oder sich beispielsweise auf die jahrliche Haupt-
versammlung beziehen.

Fortschritte messen - Meilensteine

Unser vierstufiges firmeneigenes Meilensteinsystem ermoglicht es uns, den Fortschritt unseres Enga-
gements in Bezug auf die fir das Unternehmen festgelegten Zielsetzungen zu verfolgen. Wenn wir
eine Zielsetzung festlegen, legen wir auch die Meilensteine fest, die erreicht werden missen. Der
Fortschritt wird regelmaRig beurteilt und anhand des urspringlichen Engagementvorschlags bewertet.

(4]

Das Unternehmen
setzt eine Strategie
6 um oder trifft
MafBnahmen,

um das Problem

Das Unternehmen

entwickelt eine :
9 glaubwiirdige anzugenen.
Das Unternehmen Strategie, um das

erkennt an, dass Ziel zu erreichen,
0 es sich um ein oder Qs_werden
Unsere Bedenken ernstes Anliegen ehrgeizige Ziele
werden dem der Investoren gesetzt, um das
Unternehmen auf handelt, das eine Problem
der entsprech- Antwort verdient. anzugehen.
enden Ebene

vorgetragen.

Meilenstein - Fortschritt
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Berichterstattung fiir unsere Kunden

Wir unterstiitzen unsere Kunden mit einer zeitnahen Kommunikation Uber unsere Engagementaktivita-
ten. Dies ist fur die Kommunikation unserer Kunden mit deren Beginstigten und Interessengruppen
von entscheidender Bedeutung. Wir entwickeln unser vielfaltiges Angebot an Kundenberichts- und
mehrwertschaffenden Dienstleistungen standig weiter, um sie dabei zu unterstiitzen. Highlights sind
unter anderem:

- Unser vertrauliches Kundenportal, das rund um die Uhr Zugang zu unserer Datenbank fur En-
gagement-Aktivitaten bietet, sowie die Mdoglichkeit, Benachrichtigungen fur Unternehmen
einzustellen, die von Interesse sind.

- Quantitative und qualitative Berichte auf monatlicher, vierteljghrlicher oder jahrlicher Basis mit
Firmen-Updates und Statistiken Giber unsere Arbeit.

- Exklusive Veranstaltungen fiir unsere Kunden, sowie Engagement-Treffen mit Unternehmen
zum Austausch, Networking und zur Weiterbildung.

- RegelmaRige offentliche Fallstudien, die den Einfluss unseres Engagements bei den Unterneh-
men belegen, und Blog-Eintrédge zu wichtigen Themen.

Warum EOS?

EOS ermoglicht es institutionellen Aktionaren auf der ganzen Welt, ihrer treuh@nderischen Verantwor-
tung nachzukommen und aktive Eigentiimer von Aktiengesellschaften zu werden. EOS basiert auf der
Pramisse, dass Unternehmen mit informierten und engagierten Aktiondren mit grof3erer Wahrschein-
lichkeit eine bessere langfristige Leistung erzielen als andere.

Kontakt:

Antonis Maggoutas Frank Popplow

Head of Germany & Austria Director Distribution Germany & Austria

+49 69 91333903 +49 69 91333900
Antonis.maggoutas@FederatedHermes.com Frank.Poepplow@FederatedHermes.com
Copyright © 2022 TELOS GmbH Federated Hermes Limited
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Vontobel

Licht, das niemals
ausgeht?
Wechseln Sie zu

Elektrizitat aus Abfall bietet
Strom rund um die Uhr — far
ein smarteres, grineres Netz.

Mit Flexibilitat zum Erfolg.
vontobel.com/am

Company Check

Asset Management

*Platin-Hochstbewertung fur die Bank Vontobel Europe AG im Bereich Nachhaltigkeit gemaB der Bewertungskriterien des TELOS ESG
Company Checks. Die Bewertung wurde durch die TELOS GmbH durchgefihrt.

Dieses Marketingmaterial dient nur zu Informationszwecken und ist weder eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren
noch zur Abgabe eines Kauf- oder Zeichnungsangebots.
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Asset Management
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ALLIANCEBERNSTEIN’
AllianceBernstein Europe GmbH*

! AllianceBernstein Europe GmbH is a wholly owned subsidiary of AllianceBernstein L.P, a limited partnership established
under the laws of the State of Delaware and is licensed as an investment manager by the U.S. Securities and Exchange
Commission. The principal office of AllianceBernstein L.P is at 1345 Avenue of the Americas, New York, NY 10105, USA.

We have completed the remainder of this Questionnaire on behalf of AllianceBernstein L.P, unless otherwise noted.

Adresse
Strasse + Nummer Maximilianstrasse 21
Stadt / City Munich
PLZ 80539
Land Germany
Griindungsjahr 19712
webpage www.alliancebernstein.com

2 What is today known as AllianceBernstein L.P. was originally founded and registered with the SEC as an independent
investment advisor under the name Alliance Capital Management Corporation on January 17, 1971.

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien

beriicksichtigt in Anlageprozessen seit 2011 3
bertcksichtigt in Risikomanagementprozessen  seit 2011 3

® AllianceBernstein has long recognized that the bottom-up integration of environmental, social and governance (ESG)
factors into all our research and investment processes for all actively-managed equity and fixed income client accounts,
funds, and strategies is an important part of identifying investment risks as well as opportunities. When AllianceBernstein
became a PRI signatory in November 2011, we formalized the integration of ESG into our investment processes. However,
our disciplined fundamental research processes have long included the analysis of ESG factors, in many cases well before
AllianceBernstein signed the PRI in 2011.

Kontakte /| Ansprechpartner

Geschaftsbereich Institutionell
Vorname, Name Siegfried Volkmar
Titel und Funktion Director — Institutional Sales
Telefonnummer 089 255 40 401
Nachhaltigkeits- ja
beauftragter/-manager?
E-Mail Siegfried.Volkmar@alliancebernstein.com
Copyright © 2022 TELOS GmbH AllianceBernstein Europe GmbH1
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien v seit 1975 v seit2011* v?
Renten v seit 2013 v seit2011* v?

! Please note, as mentioned earlier, our disciplined fundamental research processes have long included the analysis of ESG
factors, in many cases well before AllianceBernstein signed the PRI in 2011.

2Qur strategies are available globally to a broad range of clients through multiple vehicles, including separately managed ac-

counts, sub-advisory relationships, structured products, collective investment trusts, various regionally-focused fund struc-
tures, hedge funds, and other investment vehicles, with each vehicle structured to meet the needs of different clients globally.

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfiihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz1 - 3
(Mehrfach- 13 13 13

nennung maglich)

® Our analysts assess ESG risk and opportunities on a company-by-company basis. The determination our analysts make re-
garding the materiality of that impact, and thus the weighting of a specific E, S, or G factors versus traditional financial indica-
tors, is heavily driven by the nature of the industry and type of company being analyzed. For example, in general, energy
companies are not only affected by environmental issues, but also social issues such as human rights in the countries in
which they operate. Pharmaceutical and healthcare companies are vulnerable to product liability and improper marketing tac-
tics. Retailers and technology firms are affected by social issues such as labor relations and supply chain issues but may
also be affected by environmental factors depending on the nature of their products. Within the utility sector, environmental
issues, such as the transition to renewable energy, are a primary concern. Within the education sector, social issues such as
graduation rates and proficiency will be key concerns. In addition to differences by sector/industry, each ESG factor for a
given company differs in terms of degree of likely material impact.

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

. v
(z.B. Waffen und Ristung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)
Positive Kriterien / Positives Screening
(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und P
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche
Rahmenbedingungen aufweisen)
Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztiglich v

ESG-Kriterien besonders fuhrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristiger angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) v
Berilicksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen

Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle P

Finanzanalyse)

Investition in Nachhaltige / ESG Themenfonds v
Copyright © 2022 TELOS GmbH AllianceBernstein Europe GmbH1
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit | ESG

UN PRI (seit 2011)

AllianceBernstein became a signatory to the PRI effective November 1, 2011. Several AllianceBern-
stein investment professionals and other staff currently are or have been members of various PRI
sub-groups and Committees.

External Research Partnership (seit 2019)

In September 2019, AllianceBernstein announced a first-of-its-kind collaboration with Columbia Uni-
versity, home to the Lamont-Doherty Earth Observatory, a world-renowned earth and climate sci-
ence research center. AllianceBernstein is working with climate scientists there on a new curricu-
lum, “Climate Science and Portfolio Risk,” focused on climate risk and investment performance. As
part of Phase I, AllianceBernstein’s investment and other key staff completed the pilot program. In
the Fall of 2020, we are looking forward to offering this curriculum to some of our clients as well. In
Phase Il of this external research partnership we are working side-by-side with Columbia’s scien-
tists to develop new tools for use in research and portfolio decision-making.

SASB Advisory Group (SAG) (seit 2019)

Japan PRI (Principles for Financial Action for the 21st Century) (seit 2012)

Eurosif Transparency Code (seit 2020)

USSIF

AllianceBernstein participates in USSIF conferences and reviews reports from various members.
Global Impact Investing Network (GIIN) (seit 2019)

Lux Flag

In early 2019, our Sustainable Global Thematic and Sustainable US Thematic Funds were each
awarded both the LuxFlag ESG Label as well as the Label ISR.

VBDO (seit 2018)

Carbon Disclosure Project (CDP) (seit 2015)

Carbon Market Institute (seit 2019)

Climate Action 100 (seit 2018)

Climate Bond Initiative (seit 2015)

FSB Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD) (seit 2018)
Investor Group on Climate Change (IGCC) (seit 2019)

Asian Corporate Governance Association (ACGA) (seit 2020)

Council of Institutional Investors (Cll)

AllianceBernstein is an Educational Sustainer member of the CIl. We attend their meetings and
participate in teleconferences on proxy-related issues and share our insights.

International Corporate Governance Network (seit 2014)

Investor Stewardship Group (ISG) (seit 2020)

Japan Stewardship Code (seit 2014)

PLSA Stewardship Disclosure Framework (seit 2018)

UK Stewardship Code (seit 2010)

Stewardship Principles for Institutional Investors in Taiwan (seit 2018)
The Child Safety Pledge (seit 2019)

CERES

We joined a collaborative engagement organized by CERES, a non-profit organization (associated with
other Investor Groups on Climate Change) advocating for sustainability leadership. This engagement
requested water-intensive food producers to complete the 2016 CDP Water Questionnaire.

Copyright © 2022 TELOS GmbH AllianceBernstein Europe GmbH1
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Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit /| ESG

Research Portfoliomanagement
Internerner Ressourcen
v (seit 2011) v (seit 2011)

We note that ESG integration in all actively-managed equity and fixed income portfolios managed
by AllianceBernstein is the primary responsibility of our Portfolio Managers and Analysts. Our
disciplined fundamental research processes have long included the analysis of ESG factors, in
many cases well before AllianceBernstein signed the PRI in 2011.

Externe Ressourcen

v

Our ESG Research Providers currently include:

. MSCI ESG Manager
. MSCI

. ISS-Ethix

. ISS

. Glass-Lewis

y Sustainalytics

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit /| ESG

AllianceBernstein has long recognized that ESG issues can impact the performance of investment
portfolios. When AllianceBernstein became a PRI signatory in November 2011, we formalized the inte-
gration of ESG into our investment processes and created a management infrastructure for responsi-
ble investment leadership that drives our firm’s strategy and commitment to these issues firm-wide.

Approaches to Responsible Investing: Responsible Investing is a framework that encompasses differ-
ent ways to consider ESG issues. At AllianceBernstein, we take three approaches to Responsible In-
vesting:

1) AllianceBernstein’s Primary Approach: Integration: Our firm's primary approach to ESG incorpora-
tion is through "Integration". That is, we believe the bottom-up integration of ESG factors into all
our research and investment processes for all actively-managed equity and fixed income client ac-
counts, funds, and strategies is an important part of identifying investment risks as well as opportu-
nities. As of March 31, 2020, that represented $423 billion, or approximately 78% of our firm’s total
assets under management of $542 billion.

Key Element of Integration: Active Ownership: A key method in which we implement our "Integra-
tion" of ESG issues is through active ownership. At AllianceBernstein, we take a three-pronged ap-
proach to active ownership: 1) We directly engage with issuers as part of our research/investment
process, 2) We utilize an Engagement Framework to assist us in identifying companies with whom
we should engage on ESG issues, and 3) We selectively engage as part of our proxy voting
process. These approaches are often used in a coordinated manner for particular investments.

* Direct Engagement: Direct communication with issuers and stakeholders is an important part of
AllianceBernstein’s research/investment process and a fundamental part of our approach to
Responsible Investing. Constructive engagements create a channel to discuss such matters as
strategy, business operations, governance and a wide variety of other topics, such as, but not
limited to, ESG issues. Examples of select engagements may be found in our PRI Trans-
parency Report, Section LEA11, pages 118-138.
https://www.alliancebernstein.com/corporate-responsibility/resources/pdf/2020-PRI-Trans-
parency-Report.pdf
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ESG Engagement Framework: AllianceBernstein's Responsible Investment and investment
teams maintain an engagement universe which helps identify companies within our global
holdings where we believe we are most likely to affect positive change, and/or where we have
the greatest exposure to issuers with a potential ESG issue. We initially created this universe
of companies based on several quantitative factors, such as (but not limited to) the dollar
amount our firm had invested in the company, and percentage of the issuer we owned. We
also overlaid several qualitative factors which identified potential ESG issues, including our his-
toric voting patterns. Based on this universe, our Responsible Investment Team then devel-
oped an overall Engagement Strategy that drives our firm’s long-term strategic ESG engage-
ments and serves as our guide when selecting companies for both ad-hoc and event-driven
engagement. We also use this Engagement Framework when evaluating whether to accept in-
coming requests for engagement from issuers.

Focus of our Engagements Today: In addition to traditional engagement topics such as com-
pensation and carbon emissions, our teams are now having COVID-19-focused conversations
as well. COVID-19 became a top concern for both our clients and our firm earlier in 2020, and
today, our engagement agendas now most certainly include in-depth discussions related to
COVID-19. In March/April 2020 alone, AllianceBernstein teams had had well more than 100 dif-
ferent engagements with companies that addressed COVID-19 in some respect.

Proxy Voting: We are shareholder advocates. We have a fiduciary duty to make investment de-
cisions that are in our clients' best interests and, in our view, will maximize the value of their
shares. AllianceBernstein supports strong corporate governance structures, shareholder rights,
and transparency. Proxy voting is an integral part of our “active ownership” approach. We have
a well-developed in-house Proxy Voting and Governance Policy and process that guides our
proxy decisions. We also take ESG factors into consideration when voting proxies. One aspect
of how we incorporate ESG issues into our investment processes at AllianceBernstein is that
proxy-related meetings are often a joint effort between the investment professionals, who are
best positioned to comment on company-specific details, and our firm’s proxy manager(s), who
offer a more holistic view of governance.

We Have Increasingly “Systematized” Integration: In recent years, AllianceBernstein has evolved
from implicitly including ESG considerations in our research and investment processes to explicitly
integrating such factors as key inputs. We have done so by utilizing technology.

Prism: In 2017, we introduced Prism, a proprietary rating and risk factor scoring system used
by our fixed income credit analysts to document their research views in a consistent, compara-
ble way across industry sectors, ratings categories and geographies. Prism provides a
roadmap for analysts to convert their qualitative research views on a credit into a more struc-
tured profile comprised of a series of risk factor scores and credit ratings. Our fixed income
portfolio managers and credit analysts are actively engaging and probing for COVID-19 related
items during research and engagement meetings, and documenting all findings broadly in
Prism for all analysts and portfolio managers globally to access.

ESIGHT: In 2018, our equity portfolio managers and analysts began using a proprietary ESG
research and collaboration tool, ESIGHT, for ESG analysis and to track company engage-
ments. ESIGHT also pulls in ESG research from our Prism tool, enabling each investment
team to quickly and easily access the collective ESG research insights from both our equities
and fixed income analysts simultaneously. ESIGHT provides a common framework to identify
and evaluate material ESG issues by industry, exemplifying how AllianceBernstein integrates
ESG into our research and investment processes systematically and firm-wide, and also pro-
vides an Engagement Framework for analysts to catalogue company engagements, with the
ability to track outcomes and enter a date for future follow up.
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© ESIGHT Enhancements: Our technology team quickly added COVID-19 as a trackable
category in ESIGHT to promote the sharing of data and information from company engage-
ments as well as from company announcements and other materials. Our ESIGHT tool is
helping our teams understand the E, S, and G impacts of COVID-19 on a particular
company as well as how COVID-19 is affecting the company more broadly, from an overall
fundamental standpoint. Our objective, of course, is to ensure our firm’s most current think-
ing and best insights on the impact of COVID-19 on companies are reflected in all portfolios
managed for clients.

* ESG Sovereign Scoring Framework: AllianceBernstein’'s economists have long performed in-
depth fundamental research on all sovereign issuers, and their research has always included
analysis of what are now labelled “E, S, and G” factors. In 2019, AllianceBernstein introduced a
proprietary ESG Scoring Framework to formalize that research. Our framework currently cov-
ers 106 global sovereign issuers, each of which are scored from 0-100 (100 being the best) on
more than 20 E, S and G factors. The overall score for each sovereign issuer is a weighted av-
erage of the three sub-sector scores. These weighted average ESG scores then feed into our
economists’ overall fundamental country score, which also reflects other key credit metrics. In
the future, we plan to expand coverage and further integrate this Framework into our systems.

* COVID-19 Alternative Data Dashboard: Investors often think security analysis is all about
examining financial statements and grilling management teams. It is, and at AllianceBernstein,
we most certainly do that. But it is much more than that, too, particularly at times of profound
disruption like we are experiencing now due to COVID-19. Our analysts are tapping into a flexi-
ble alternative data platform that AllianceBernstein has built over the years. Using this data
platform, our analysts can track not just headline statistics but also alternative data that offer
hidden insights under the surface that others may miss. Doing so enables them to capture
elements of consumer and corporate behavior from additional angles and combine those views
to build a more robust picture of how individual companies are responding to the pandemic.

2) Additional Approach: Exclusions: In addition to ESG integration (our primary approach) we also
manage funds and separately-managed client accounts that incorporate screening and exclusion
lists. Some of this screening is AllianceBernstein-directed, while some is client-directed.

AllianceBernstein-Directed Screening: For our Luxembourg-domiciled Platform of Funds, Alliance-
Bernstein (Luxembourg) S.a r.l., an AllianceBernstein affiliate, formally decided in 2013 to exclude
both debt and equity securities issued by companies involved in controversial weapons from the
universe of potential investments in select funds for which it is a management company. The
Funds were divested of such issuers by June 30, 2013. AllianceBernstein (Luxembourg) S.a r.l.
has engaged with a third-party service (ISS-Ethix) to provide us the list of companies to be
excluded. As of March 31, 2020, we managed approximately $76.4 billion of AUM on our Luxem-
bourg-domiciled Platform, with all this AUM subject to such screening.

Client-Directed Screening: We also manage separately-managed accounts where we apply nega-
tive and positive screens based on client request. In general, this screening typically takes one of
two forms:

* Negative or Exclusionary Screening: In most cases, we implement “negative or exclusionary
screening”, meaning potential investments are excluded from consideration for the client’s
account based on the company’s product line, activities, sector, environmental approaches,
social practices, and/or corporate governance practices and performance. These negative or
exclusionary screens can take several forms, including industry screens as well as specific
ESG factor screens, or a combination thereof. Some clients have provided us with a specific
list of proscribed companies to be restricted from their account, while others prefer that we
screen on one or more factors using a third-party research provider. Frequently-requested
negative screens include tobacco, alcohol, and pornography.

* Positive Screening: We can also apply positive screening in separately-managed accounts, if
client directed. In these cases, we would seek to specifically invest in companies that have
demonstrated clear ESG leadership and/or are widely recognized as exhibiting "best-in-class"
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approaches to integrating ESG considerations into their businesses. We work with our clients
to develop these screens to ensure they meet their requirements and investment objectives.

As of March 31, 2020, we managed approximately $202 billion of assets for which we imple-
mented various screening and inclusions, including $126 billion of AUM in which we imple-
mented explicit client-directed screening and exclusions.

3) Additional Approach: “Portfolios with Purpose”: In addition to integrating ESG factors into all
actively-managed accounts and funds and implementing screening in our Luxembourg-domiciled
Funds Platform and in some separately-managed accounts, we additionally manage “Portfolios
with Purpose”. These are Strategies that go one step further, meaning they incorporate one or
more explicit ESG objectives/approaches into their day-to-day management. As of March 31,
2020, we managed more than $30 billion in such Strategies. ESG integration and engagement are
their foundation, but our “Portfolios with Purpose” go beyond ESG integration and engagement to
offer diverse solutions for investing with purpose.

Our “Portfolios with Purpose” are Designed to Pursue Financial Goals While also...

...shaping the available ...incorporating an additional ...focusing on issuers who ...aiming to produce a
issuer universe with responsibility goal along with meet present needs without measurable social or
explicit exclusions. traditional risk/return. compromising the well-being environmental impact with

of future generations. investments.

Sustainable Impact
Our investment Our sustainable Our Muni Impact
3 The goal of our Green ; ; 4 ) ;
strategies can screen : strategies align with the Strategy invests in bond
; Alpha Strategy is to z ;
out issuers such as 7 i——— UN SDGs, focusing on projects that benefit

weapons and tobacco bt BaTono health, environment and underserved

firms P empowerment themes communities

UM SDGs; United Mations Sustainable Development Goals.
Representative responsible investng strategies. Screening is available upon chent request for separately managed accounts; investment minimums apply.

Portfolios with Purpose: “Strategies That Screen”: These Strategies are designed to pursue traditional
financial risk/return objectives, but they all shape their potential universes using explicit ESG-focused
exclusions. AllianceBernstein has been working for decades to meet investors’ needs in this category.
Across this group of strategies and funds, the screening done to narrow the relevant universes takes
different forms.

Portfolios with Purpose: “Goals-Based” Strategies: These Strategies are designed to pursue traditional
financial risk/return objectives while also incorporating an additional “responsibility goal” alongside
their traditional risk/return objective. The specific responsibility goal differs depending on the Strategy.

Portfolios with Purpose: “Sustainable” Strategies: Our Sustainable Thematic Strategies (Global, Inter-
national, US, European, and Credit) are all designed to pursue financial risk/return objectives by
focusing on companies that meet present needs without compromising the well-being of future gener-
ations. From a top-down perspective, the Strategies all use the UN Sustainable Development Goals
as a framework to identify investment opportunities related to three investable themes: empowerment,
health, and environment. The Strategies then seek companies with positive ESG criteria, investing in
companies that create social benefits while also generating profits.

Portfolios with Purpose: “Impact” Strategies”: Finally, we manage “Impact” Strategies, where invest-
ments in the Strategy are only made if they target explicit social and environmental objectives.
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Our “Portfolios with Purpose” Platform of Responsible Investing solutions provides a diverse set of
options for clients wishing to allocate their capital for purpose. We continually evaluate market devel-
opments to identify product opportunities as client needs evolve and are pleased to work with clients
to incorporate specific ESG factors into their separate account portfolios.

Responsible Investing Management Infrastructure: Since 2011, when we became a PRI signatory, we
have steadily increased our firm's resource commitment in the area of Responsible Investing. As of
March 31, 2020, we had approximately 30 staff dedicated to Responsible Investing. These include
members of our Responsible Investment organization, members of our firm-wide Responsibility Steer-
ing Committee and Proxy Voting Committee, those involved in various Responsible Investing work-
streams at our company, and the CIOs, portfolio managers, and analysts who manage or support our
firm’s RI-focused “Portfolios with Purpose”. We have an additional 100+ individuals currently involved
in various aspects of responsible investing on a part-time basis. We also note that additionally, Al-
lianceBernstein has approximately 135 fundamental research analysts, all of whom integrate ESG as
part of their day-to-day research processes. These analysts are not included in the 100+ count unless
they also happen to be a member of an RI-focused Committee or workstream as well.

Responsible Investing Policies: AllianceBernstein maintains a set of firm-wide policies that cover our
approach to Responsible Investing as well as specific environmental, social, and governance issues.
Our primary policies include:

Responsible Investment Policy: Our Policy outlines how we fulfil our obligations as a PRI signatory. It
also describes the functions and objectives of our Responsibility Steering Committee, which is to set
strategy for responsible investments at AllianceBernstein and provide leadership and guidance to Al-
lianceBernstein personnel as they implement our firm's responsible investment policies and practices
in their day-to-day management of client portfolios, helping to continue to increase our commitment
with all six Principles. Our Statement of Policy Regarding Responsible Investment can be found on
our website.

https://www.alliancebernstein.com/sites/corporate/our-firm/content/statement_of policy_regarding_re-
sponsible_investment.pdf

Engagement Policy: AllianceBernstein maintains both an Engagement Policy and, as mentioned ear-
lier, an Engagement Framework. Our Engagement Framework is structured to identify and prioritize
our engagement activities based on quantitative metrics and qualitative ESG issues. Our Engagement

Policy can be found on our website. https://www.alliancebernstein.com/abcom/Our_Firm/Content/CG-
Docs/2017-AB-engagement-policy-FINAL.pdf

Proxy Voting and Governance Policy: As a registered investment adviser, AllianceBernstein has a well-
developed Proxy Voting and Governance Policy that is actively utilized in the management of our port-
folios. This Policy, which outlines our firm’s policies and procedures for proxy voting and includes a
wide range of issues that often appear on proxies, applies to all AllianceBernstein's investment man-
agement subsidiaries and investment services groups investing on behalf of clients globally. It is in-
tended to ensure that our proxy voting policies and procedures are implemented consistently. As part
of our annual review, we continue to incorporate changes to our Proxy Voting and Governance Policy
to ensure it remains aligned with our beliefs as a signatory of the PRI. We have added items relating to
environmental and social proposals to reflect more current issues, such as proxy access proposals,
proposals regarding human rights policies and reports, and climate change items. Our Proxy Voting
and Governance Policy is available on our public website.
https://www.alliancebernstein.com/abcom/Our_Firm/Content/CGDocs/AB-Proxy-Voting-and-Gover-
nance-Policy.pdf
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Produktvorstellung

Name / Bezeichnung AB Sustainable Global Thematic Portfolio.

Description: The AB Sustainable Global Thematic Portfolio (the Fund)
seeks to generate superior financial returns through investments that
contribute to positive social and environmental outcomes. The Fund com-
bines a top-down methodology of investing in companies linked to the
United Nations Sustainable Development Goals (UNSDGSs) with detailed
bottom-up stock analysis that includes a comprehensive assessment of
material ESG factors, stringent valuation process and balanced portfolio

construction.
Assetklasse Equity
Volumen aktuell 3,5 Mrd. USD Stand 31.07.2022
Wahrung uUs$
Region World *

1 The Fund invests in a global universe of companies that are positively exposed
to environmentally or socially oriented sustainable investment themes that are
aligned with the UNSDGs.

Vehikel Luxembourg domiciled mutual fund
Auflagedatum August 01, 1996
Asset Manager / Anlageberater Investment Advisor: AllianceBernstein L.P.

Our Sustainable Global Thematic Portfolio seeks to generate its premium through superior stock se-
lection driven by proprietary top-down and bottom-up research. The Thematic and Sustainable Equity
Investment Team (Investment Team), responsible for the management of the Fund, utilizes top-down
research based on the UNSDGs to gain a deeper understanding of long-term secular themes, which
can drive the market outlook for industries. Once we establish the products relevant to the UNSDGs’
achievement, they are grouped into one of three themes: Climate, Health and Empowerment. The In-
vestment Team identified 12 sub-themes within each of these categories to further identify investment
opportunities. For example, sub-themes within the Climate theme include cleaner energy, resource ef-
ficiency, sustainable transportation and sanitation & recycling. We believe this approach helps identify
those companies that offer the best investible opportunities and allows an investor to develop exper-
tise that can support effective allocation of capital. The Investment Team’s bottom-up research identi-
fies the most attractive investment candidates—those with compelling earnings, growth prospects, and
valuations that are aligned with the themes the Investment Team has identified in their top-down re-
search. Our bottom-up process includes a comprehensive assessment of material ESG risks faced by
companies. This directly influences our valuation of companies and is therefore an explicit part of our
stock selection process. It is the combination of these two research views that gives the team the con-
viction to capitalize on attractive investment opportunities that have the potential to add substantial
value. Please refer to the display below for current key investment themes.

Themes Reflect Most Compelling Opportunities for the Private Sector
Themes Guide Capital-Allocation Decisions

Sustainable Products Fit Three Primary Themes
Misaligned Products Are Excluded

Climate Health Empowerment Misalignments/
+ Cleaner Energy + Access to Quality Care + Educational Services Exclusions
+ Resource Efficiency + Food Security and + Financial Security and + Alcohol
+ Sanitation and Recycling Clean Water Inclusion + Coal
+ Sustainable Transportation + Medical Innovation + Information and + Gambling
+ Well Being Communication + Pomography
Technologies + Prisons
+ Sustainable Infrastructure + Tobacco
+ Weapons
For informational purposes anly
*We exclude direct manufacturers ofthese products. We exclude distributors ofthese products and suppliersto manufacturers ofthese products iftheir business exposure exceeds
20% of their revenues. We also monitor companies for conduct-basedviolations, as generally defined by the United Nations Global Compa
Source: FEW Resources, United Nations and AB
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Investment Team: The Fund has a well-resourced Investment Team and the Portfolio Manager, Daniel
Roarty, actively collaborates with the fundamental and quantitative analysts. Mr. Roarty brings a suc-
cessful track record of over 27 years of industry experience and is responsible for buy and sell deci-
sions. Please see the display overleaf for more on the Investment Team. Mr. Roarty also draws upon
AllianceBernstein’s deep research resources around the globe to identify the most attractive invest-
ment opportunities.

AB Sustainable Global Thematic Fund: Investment Team

- Daniel Roarty, CFA
cio
17 Yeare of Industny Expenente

> G Years of Experianea with AB

) Us
Amy Yang Ben Ruegsegger, CFA I’ 1 Dave Wheeler, CFA
Quantitative Analysis =¥ Technology C &= Energy & Industrials
T Years of Industry Evpenence L ‘- 18 Years of Indusiry Experient e W‘ 28 vesrs of Industry Experiante

7 Yeams of Bxperience with A8 18 Yaare of Expenence with AB 11 Years of Expenience with A8
ue

us us

. EdBryan, CFA | Joseph Sun, CFA Lel Qiu
h - Healihcare - Consumer Discretionary & Staples Technology & Communication
13 ears of Industry Experience » 10 Years of Industry Experience Benvices
13 rears of Experience wih AB N 5 reors of Experence wilh AR " 21 Year of Industry Exparienca
-l . L 2
a
o

8% ears of Experisnce with AB
us
William Johnston
Financials Average: 20 Years of Industry Experience

34 vears of Industry Experisnce . P
27 ears of Experiznce with A5 12 Years of Experience with AB

UK

Investment team is subject to change.
As of March 31, 2020
Source: AB

LuxFlag ESG Label and Label ISR: In 2019, the Fund was awarded the LuxFlag ESG Label and Label
ISR. We are especially proud of these independent designations. The LuxFlag ESG is intended to re-
assure investors that the Fund thoroughly considers ESG factors throughout the investment process.
AllianceBernstein was among the first US-based asset managers to receive the ESG label for an eq-
uity fund. The Label ISR, created and supported by France’s Finance Ministry, helps investors choose
sustainable and responsible investments.

Competitive Advantages: The key strengths of the AB Sustainable Global Thematic Portfolio include:

Alignment with the UNSDGs: While many managers are aligned to the UNSDGs, the Fund utilizes
them as its starting point. The UNSDGs are not just integrated into our investment process but serve
as its first step. This differentiates us from most of our peers. We believe that the UNSDGs offer a
robust and comprehensive definition of sustainability and adopted them as our overarching framework.
The UN Commission on Trade and Development estimates that the costs to achieve these goals,
which we believe have broad consumer and business support, is approximately $90 trillion over the
next 15 years, from a 2016 base year. It is expected that the private sector will provide the majority of
this capital. Business alignment with the UNSDGs can enhance long-term growth potential and reduce
risk.

Deep ESG Integration: Our bottom-up process includes a comprehensive assessment of the material
ESG factors faced by companies. This assessment directly influences our valuation assessment of
companies and is therefore an explicit part of our stock selection process. We first create a “materiality
map” of the companies’ ESG factors. Using external and internal sources, we identified what we
believe to be the most material E, S and G risks faced by companies in each of 68 different GICS
subindustries. We incorporate these risks into our valuation models for all companies. When analysts
assess companies, they are immediately directed to the most common material risks generally faced
by such companies. This helps focus our research efforts on what matters most. We find that
companies impact society in two main ways: through the products they sell and their operational
conduct. The Fund places primary emphasis on a product or service impact and in assessing
companies looks to answer the question “Is the company having a positive impact on society?” We
also report on the Fund’s positioning (relative to the benchmark) on metrics such as carbon footprint,
social issues and human rights controversies.
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Active Ownership, with Emphasis on ESG Issues: Our focus on products and services, as well as pro-
cesses and policies, is due to our top-down and bottom-up approach. Our thematic emphasis drives
us to engage with company management teams around the relevance of their products and services
to the UNSDGs. We seek to understand whether companies are aware of the UN’s framework and if
they are actively seeking to align their businesses with its objectives. We also leverage our materiality
maps of ESG factors as a tool to guide our management engagements. We engage with companies
on the issues mostly likely to impact their success in the years ahead and assess whether they are
actively managing these material risks through internal policies and whether sufficient disclosure
exists. We provide clients with reports on our company engagements, including topics covered and
outcomes. AllianceBernstein has also invested in the development of proprietary tools to assist in our
active ownership efforts. As mentioned earlier, in 2018, we developed ESIGHT to track company en-
gagements and integrated it with our proprietary rating and risk factor scoring system used by our fi-
xed income credit analysts to document ESG research views. Both tools help provide analysts with a
firm-wide, holistic view of a company under consideration or held in the Fund. ESIGHT catalogues
company engagements and has a mechanism to track the progress a company has made on an is-
sue, which will trigger a reminder for follow-up. It also promotes transparency both internally and exter-
nally as engagement information is shared, reviewed and acted upon.

Grassroots Research: A key component of our top-down approach is our team’s unique grassroots re-
search efforts. As part of these efforts, our team travels to mostly developing countries to gain insight
into issues such as access to education and healthcare, women’s empowerment, and consumption
behavior by engaging local households, business owners and individuals. Following the conclusion of
a grassroots trip, the team members involved share key insights with other members of the team and
discuss the companies they uncovered as potential new investments or candidates for further rese-
arch. Since 2013, we made 24 trips to 17 countries. These research efforts allow our team to uncover
opportunities that are often missed by the broader market.

Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit | ESG

Account-Specific Rl Reporting to Clients: We provide customized Responsible Investment-ESG
reports for several clients, including custom account-specific Engagement Reports. In these cases, we
illustrate our approach to engagement in our client's account through written descriptions of actual
engagements that our Team undertook during the period on behalf of that client’s account. We also
summarize engagements, often segmented by type, in our client’s account as well.

Other Custom Account-Specific Rl Reporting: We also respond to a variety of ESG/RI-focused ques-
tionnaires on behalf of our clients. We are pleased to work with clients to meet their individual require-
ments. For example, AllianceBernstein has access to third-party research that allows us to report ESG
scores across the corporate positions within our portfolios. As we continue to develop our in-house re-
porting, we will continue to share the availability of such reports.

Impact Report for Sustainable Thematic Equities Platform: For our Sustainable Thematic Equities Plat-
form, we produce an annual Impact Report that is designed to highlight how the Fund is actively mak-

ing an impact by investing in better stocks for a better world. The report details how the Fund'’s invest-
ment framework is an important first step toward making a bigger ESG impact.

Firm-Wide RI Reporting: As a firm, AllianceBernstein seeks to be exceptionally transparent regarding
our approaches to, and specific activities to support, responsible investing. We publish the following
externally:

PRI Transparency Report: As a PRI signatory, AllianceBernstein reports on our engagement and re-
sponsible investment activities via the PRI Reporting Framework, which reflects our implementation of
the Principles of Responsible Investment. We post our entire annual PRI Transparency Report on our
website, one of only a handful of US asset managers to publicly disclose all content within our entire
Report.
https://lwww.alliancebernstein.com/corporate-responsibility/resources/pdf/2020-PRI-Transparency-Re-
port.pdf
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PRI Assessment Report: Additionally, our PRI Assessment report is available on our company website.
https://www.alliancebernstein.com/corporate-responsibility/resources/pdf/2019-Assessment-Report-
for-AB.pdf

Responsible Investing Report. AllianceBernstein publishes a Responsible Investing Report annually
that outlines how we as a firm address corporate responsibility and responsible investing. It is avail-
able on our company website.
https://www.alliancebernstein.com/corporate-responsibility/resources/pdf/2019-Responsible-Investing-
Report.pdf

Proxy Voting Records: We are pleased to provide clients with vote summary reports monthly, quarterly,
or annually, whichever our client prefers. Our Vote Summary Reports are generated by Institutional
Shareholder Services (ISS) (the vendor who handles our proxy voting) using a standard template. In
addition, all voting records are available on our website at https://www.alliancebernstein.com/corpo-
rate/our-firm/responsible-investing.htm and via this direct link
http://vds.issproxy.com/SearchPage.php?CustomerlD=447.

Additional Responsible Investing Items Published on Our Company Website: We publish the follow-
ing additional documents in Corporate Responsibility section of our corporate website:

https://www.alliancebernstein.com/corporate-responsibility/overview.htm

Responsible Investment Policy

Engagement Policy

Controversial Weapons Policy

Climate Change Statement

Global Stewardship Statement

Formal response to UK Stewardship Code
Formal response to Japan Stewardship Code

RI-Focused Blogs/Thought Leadership: We regularly publish blogs related to responsible investment
topics. A full list of blog posts is available in the “AB Context” section on our firm’'s website.
https://blog.alliancebernstein.com/en/home.htm
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

Reine
Assetklasse NH/ESG

Strategie
Aktien v seit 1998
Renten v seit 1998
Wandelanleihen v seit 1998
Multi Asset v seit 1998
Immobilien
Unternehmensanleihen v seit 2004

NH/ESG ist

Teil der Strategie
(erganzend /

ist Element der
Strategie)

v seit 2011

Publikumsfonds (PF)?
Spezialfonds (SF)?
Anderes Vehikel?

franzésischer PF
franzésischer PF
franzésischer PF
Osterreichischer PF
Frz. SICAV
franzdsischer PF

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell-
Okologische Kriterien) schaft)

Platz1 - 3

(Mehrfach- 1 1

nennung maglich)

Government
(Unternehmensfihrung,
ethische Faktoren)

1

Seit der Grindung im Jahr 2010 ist verantwortungsvolles Investieren ein Grundpfei-
ler der Unternehmensstrategie von Amundi. Amundi ist im Finanzsektor einer der
Pioniere hinsichtlich verantwortungsvoller Investmentrichtlinien. Dementsprechend
haben die einzelnen Bereiche E, S und G seit jeher einen sehr hohen Stellenwert

bei Amundi.

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung) ’
Positive Kriterien /| Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und P
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche

Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beziglich ,
ESG-Kriterien besonders fuhrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den

Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) v
Berucksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen v
Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Beriicksichtigung der SDGs v
Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle v
Finanzanalyse)

Kundenindividuelle Ausschluss- bzw. Selektionskriterien, welche zusammen v

erarbeitet werden kénnen
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit | ESG

GRESB (seit 2021) — Siegel verliehen fur: OGA OPCIMMO

UN PRI (seit 2006) — Griindungsunterzeichner

Institutional Investors Group on Climate Change (IIGCC) (seit 2003) — Klimawandel
Carbon Disclosure Project (CDP) (seit 2004) — CO2 Emissions — Transparenz von ESG Daten
UN Global Compact Engagement on Leaders & Laggards (seit 2008) — ESG Reporting
Forest Footprint Disclosure Project (FFD) (seit 2009) — Abholzung

Water Disclosure Project (seit 2010) — Offenlegung von Wasserdaten in Unternehmen
Finansol (seit 2010) — Das erste in Frankreich geschaffene Label fur Ethical Finance
Access to Medecine Index (seit 2010) — Soziale Initiative

Access to Nutrition Index (seit 2010) — Soziale Initiative

Clinical Trials Transparency (seit 2014) — Soziale Initiative

Human Rights Reporting and Assurance Frameworks Initiative (RAFI) (seit 2014) —
Soziale Initiative

Portfolio Decarbonization Coalition (seit 2014) — Co-Founder, Klimainitiative

UNPRI Letter Calling Stock Exchanges to put in place voluntary guidance for issuers on
re-porting ESG information by the end of 2016 (seit 2015) — ESG Reporting

IGCC Letter to 77 EU companies on their positions and lobbying activities on EU Climate and
Energy Policy (seit 2015) — Klima-/Energiepolitik

PRI Human Rights Engagement (seit 2015) — Menschenrechte

Paris Green Bonds Statement from the Climate Bonds Initiative (seit 2015) — Green Bonds,
Klimainitiative

Montreal Carbon Pledge (seit 2015) — Klimainitiative

Green Bonds Principles (seit 2015) — Klimainitiative

Finance for tomorrow (seit 2017) — Initiative to foster green and sustainable finance

Workforce Disclosure Initiative Letter (seit 2017) — Transparenz und Rechenschaftspflicht von
Unternehmen in Hinsicht auf die Belegschaft zu verbessern

Climate 100+ (seit 2017) — Klimainitiative

Living Wage Financials (seit 2018) — Kampf gegen Nichtzahlung existenzsichernder L6hne in
globalen Lieferketten

act4nature (seit 2018) — Biodiversitat
One Planet Sovereign Wealth Fund Asset Manager Initiative (seit 2019) — Klimawandel

FC - Operating Principles for Impact Management (seit 2019) — Grundsatze fur Impact Investing
Markt

Tobacco-Free Finance Pledge (seit 2020) — Einfuhrung von Richtlinien zur tabakfreien Finanzie-
rung

EU alliance's call for green recovery plan (seit 2020) — Griinen Investitionen mit Blick auf Nach-
haltigkeit, Schutz der biologischen Vielfalt und Umgestaltung des EU-Agrar- und Erndhrungssys-
tems

PLWF Luxury Statement (Letter) (seit 2020) — Mehr Transparenz bei Identifizierung und Manage-
ment wesentlicher ESG-Themen in der Luxusguterbranche

The CDP Science-Based Targets (SBTs) Campaign (seit 2020) — Bietet den CDP-Investoren die
Mdglichkeit, eine Schlisselrolle bei der Beschleunigung der Einflihrung von wissenschatftlich
fundierten Klimazielen im Unternehmenssektor zu spielen, indem sie gemeinsam mit Unternehmen
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an diesem Thema arbeiten.

PPCA - Powering Past Coal Alliance (seit 2021) — Beschleunigung des Ausstiegs aus der
Nutzung fossiler Brennstoffe in Kohlekraftwerken

Investor Expectations for the banking sector (IIGCC) (seit 2021) — Ausrichtung der Ziele von
Finanzunternehmen an das Pariser Abkommen, Governance von Klimarisiken und Offenlegung.

World Benchmarking Alliance (seit 2021) — Bewertung von Unternehmen hinsichtlich inres
Beitrags zu den Sustainable Development Goals

Net Zero Asset Managers (seit 2021) — Klimawandel
Finance for Tomorrow's"Investors for a Just Transition" coalition (seit 2021) — Just Transition
UK Stewardship Code (seit 2021) — Responsible Finance

PRI (Principles for Responsible Investment) Statement on ESG in credit risk and ratings (seit
2021) — Responsible Finance

PRI Investor sign-on letter to European Rapporteurs on public country-by-country reporting
(seit 2021) — Reporting

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit /| ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen
v v

Externe Ressourcen

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien v v v
Renten v v v
Wandelanleihen v
Multi Asset v v v
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Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG

Seit der Griindung im Jahr 2010 ist verantwortungsvolles Investieren einer der vier Grundpfeiler der
Unternehmensstrategie. Amundi ist im Finanzsektor einer der Pioniere hinsichtlich verantwortungsvol-
ler Investmentrichtlinien. Im Mai 2006 war Amundi einer der Grindungsunterzeichner der Principles
for Responsible Investment der Vereinten Nationen.

Dieses Engagement basiert auf der Uberzeugung, dass i) die Integration von ESG-Risiken und -Chan-
cen in unsere Anlageentscheidungen, ii) die Auseinandersetzung mit Unternehmen zu ESG-Themen
und iii) die Durchfiihrung von Abstimmungsaktivitaten Treiber flr den langfristigen Wert der Portfolios
unserer Kunden sind. Daruber hinaus sind sie entscheidend, um den Ubergang zu einer nachhalti-
geren Wirtschaft zu fordern.

Amundi zeichnet sich durch folgende Punkte aus:

B Expertise: Grundpfeiler seit der Griindung von Amundi

B Adaptiver und innovativer Ansatz: Amundi ist immer auf dem neuesten Stand hinsichtlich der zu
bericksichtigenden ESG-Belange und —Initiativen.

B Breites Angebot: Ein Anbieter von konkreten und maRgeschneiderten Losungen, tber alle An-
lageklassen und Finanzmarkte hinweg.

Ende 2018 wurde der Dreijahresplan ,Ambition 2021 vorgestellt, der eine 100%ige Anwendung von
ESG-Kriterien im Fondsmanagement und in der Abstimmungspolitik vorsieht. Bis Ende 2021 wurden
die ESG-Kriterien und der mehrstufige Investmentprozess des verantwortungsvollen Investierens im
gesamten Fondsmanagement bertcksichtigt. Zudem ist ESG nun vollstéandig in die Abstimmungs-
politik integriert.

Seit Ende 2021 schlagt Amundi durch die Vorlage eines neuen Aktionsplans 2022-2025 einen schnel-
leren Weg zur Dekarbonisierung ein. Mit der Einfiihrung des neuen Sozial- und Klima Aktionsplans
gehen wir bei Amundi einen Schritt weiter, indem wir die ESG-Integration in unseren Anlagelésungen
weiterentwickeln, unser Angebot fir nachhaltige Losungen ausbauen und interne Ziele im Einklang mit
den ESG-Verpflichtungen von Amundi festlegen. Der Plan zielt insbesondere darauf ab, den Klima-
wandel zu bekampfen. Seit dem Pariser Abkommen im Jahr 2015 hat Amundi seine Ambitionen zur
Unterstitzung von Klimaschutzmaflinahmen in allen Regionen und Anlageklassen verstarkt und plant
nun, sein Angebot durch eine vollstandige Palette von "Net Zero" Produkten und Dienstleistungen zu
erweitern. Durch das stetige Setzen neuer Ziele macht Amundi deutlich, dass der Stellenwert des The-
mas Nachhaltigkeit enorm hoch ist. AuRerdem ist es das klare Ziel die Vorreiterrolle in diesem Bereich
nicht aufzugeben.

Als Folge des zielgerichteten Kurses der letzten Jahre verwaltet Amundi per Ende Méarz 2022 834
Mrd. €, in nachhaltig verwalteten Investmentldsungen.

Integration von ESG im Portfoliomanagementprozess

Die ESG-Analyse ist komplett in die Portfoliomanagementsysteme von Amundi eingebettet und wird in
Echtzeit in den Tools der Portfoliomanager zur Verfiigung gestellt, um ihnen neben den finanziellen
Aspekten einen nahtlosen Zugriff auf die ESG-Bewertungen von Unternehmen und staatlichen Emit-
tenten zu ermdglichen.

Portfoliomanager und Investmentanalysten aller Investmentplattformen haben somit jederzeit Zugriff
auf die ESG-Scores der Emittenten und die damit verbundenen ESG-Analysen und -Kennzahlen.

Dieser Aufbau ermdéglicht es den Fondsmanagern, Nachhaltigkeitsrisiken in ihrem Anlageentschei-
dungsprozess zu berticksichtigen und die Amundi-Ausschlusspolitik anzuwenden, wann immer dies
maglich ist. Sie sind auch in der Lage, Portfolios unter Berlcksichtigung spezifischer ESG-Regeln und
ESG-Ziele zu gestalten und zu verwalten.
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Bei Amundi wird ein breites Spektrum an verantwortungsbewussten Anlagelésungen verwaltet, dar-
unter Impact-, nachhaltige Themen- und Best-in-Class-Strategien.

Gezielte Ausschlusspolitik

Amundi wendet eine gezielte Ausschlusspolitik in seinen Portfolios an. Diese Regeln werden auf alle
aktiven Anlagestrategien angewandt, tber die Amundi die volle Entscheidungsgewalt hat, und schlie-
Ren Unternehmen aus, die nicht mit Amundis ESG-Politik, internationalen Konventionen, international
anerkannten Rahmenwerken und nationalen Vorschriften Ubereinstimmen. Diese allgemeinen
Ausschlisse werden umgesetzt, sofern von Kunden nicht anders gewinscht und immer vorbehaltlich
geltender Gesetze, die ihre Umsetzung verbieten.

Amundi schliel3t Folgendes aus:

- Unternehmen, die an Produktion, Verkauf, Lagerung von oder Dienstleistungen fiir Antiperso-
nenminen und Streubomben beteiligt sind, die durch die Ottawa- und Oslo-Vertrage verboten
sind;

- Unternehmen, die an Herstellung, Verkauf oder Lagerung von chemischen, biologischen und
angereicherten Uranwaffen beteiligt sind;

- Unternehmen, die wiederholt und schwerwiegend gegen eines oder mehrere der zehn Prinzipi-
en des Global Compact verstof3en, ohne glaubwirdige GegenmafRnahmenmafl3nahmen zu er-
greifen.

Darlber hinaus wendet Amundi spezifische und gezielte sektorale Ausschlussrichtlinien fir Kohle und
Tabak an. Diese sektoralen Ausschlisse gelten fur alle aktiv verwalteten Strategien, bei denen Amundi
die volle Portfolioverwaltungshoheit hat.

Engagement

Amundi betrachtet die Desinvestition als letztes Mittel. Durch die Veraul3erung gibt ein Asset Manager
jede Moglichkeit auf, Einfluss auf die ESG-Praktiken eines Unternehmens oder Sektors auszuiiben.
Bleibt man hingegen in Unternehmen investiert, die sich zur Verbesserung ihrer ESG-Praktiken be-
kennen, kann man die nachhaltigen Praktiken innerhalb des Sektors fordern. Aus diesem Grund hat
Amundi eine ausgepragte Engagement-Politik eingefiihrt. Dies ist ein wesentlicher Bestandteil der
treuh@nderischen Pflicht von Amundi und seiner Rolle als verantwortungsbewusster Investor.

Statistiken und Ergebnisse werden in einem jahrlichen Engagement-Bericht veroffentlicht, der auf
https://www.amundi.de/privatanleger/Common-Content/Amundi-
Germany/Common/Footer/Regulatorische-Informationen 6ffentlich zugéanglich ist.
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Produktvorstellung

Name / Bezeichnung KBI Global Sustainable Infrastructure Fund
Assetklasse Aktien

Volumen aktuell 1.4 Mrd. EUR (Q1 2022)

Wahrung EUR

Region Welt

Vehikel ICAV

Auflagedatum 1. Oktober 2017

Asset Manager / Anlageberater KBI Global Investors Ltd
KBI Global Investors — Uberblick

KBI Global Investors wurde 1980 als Investment Management-Abteilung der Ulster Bank Ltd. gegriin-
det und verwaltet seit Uber 41 Jahren Vermogen fur institutionelle Kunden. Am 1. September 2016 hat
Amundi Asset Management, der gréf3te europaische Vermégensverwalter, eine Mehrheitsbeteiligung
an KBI Global Investors erworben.

Investmentphilosophie

Seit Dezember 2000 investiert KBI Global Investors aktiv in Infrastrukturunternehmen, die der Weltbe-
volkerung den Zugang zu unseren wichtigsten Ressourcen - Nahrung, Wasser und saubere Energie -
ermoglichen. Die Grundvoraussetzung flr Investitionen in diese Unternehmen wurde durch finf lang-
fristige, unbestreitbare Megatrends untermauert:

* Unzureichende Versorgung mit Wasser, sauberer Energie und Ackerland fur die Landwirtschaft

* Steigende Ressourcennachfrage aufgrund von Bevolkerungswachstum und Industrialisierung

* Zunehmende Regulierung und staatliche Unterstiitzung

* Zunehmende Investitionen in die Infrastruktur, um den dringenden globalen Bedarf zu decken.

* Zunehmende Investitionen in Technologien zur Steigerung der Effizienz und zur Gewahrleis-
tung der Qualitat der wichtigsten Ressourcen

Wir sind der Meinung, dass diese Megatrends den Unternehmen, die Losungen fir diese Herausfor-
derungen anbieten, Uber mehrere Jahrzehnte hinweg Rickenwind geben wirden. Au3erdem ist das
Thema durch die zunehmende Regulierung und staatliche Unterstiitzung sowie Infrastrukturinvestitio-
nen getrieben. In Anbetracht der sich verbessernden Rahmenbedingungen und des gestiegenen Inter-
esses an der Anlageklasse Infrastruktur haben wir 2015 mit der Entwicklung einer eigenen Strategie
fur den Bereich globale nachhaltige Infrastruktur begonnen. Wahrend der Entwicklung wurde aufgrund
verschiedener Branchenprognosen klar, dass fur kinftige Infrastrukturausgaben etwa die Halfte auf
die Bereitstellung von Wasser, sauberer Energie, Energieeffizienz und Lebensmittelinfrastruktur entfal-
len wirde. Unser Unternehmen investiert seit vielen Jahren in diese Bereiche und hat dabei eine star-
ke Kompetenz sowie ein eigenes Universum von Unternehmen aufgebaut, die in diesen Infrastruktur-
kategorien tatig sind. Trotz dieser weithin anerkannten und akzeptierten Prognosen waren die meisten
Anleger in diesen Bereichen nicht wesentlich (wenn Uberhaupt) engagiert. Dartiber hinaus haben wir
unser Universum an nachhaltigen Infrastrukturunternehmen stetig erweitert, vor allem durch Unterneh-
men, die unsere Reinheitsschwelle (d. h. >50 % Umsatz) erfiillen.

Investmentprozess
Schritt 1: Definition des Themas und des Anlageuniversums

Seit der Einfihrung der KBIGI-Natural-Ressource-Strategien im Jahr 2000 hat KBIGI ein Universum
von Unternehmen aufgebaut, die wertschépfende Lésungen anbieten und die Bereitstellung lebens-
wichtiger natirlicher Ressourcen und Infrastrukturen fir die Weltwirtschaft unterstitzen. Das Invest-
mentteam hat Uber viele Jahre hinweg tiefgehendes Fachwissen ber dieses proprietdre Aktienuniver-
sum aufgebaut.
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Die Portfoliomanager sind fur die ldentifizierung von Infrastrukturunternehmen verantwortlich und
kategorisieren sie entweder als:

a) Eigentimer/Betreiber von Anlagen der nachhaltigen Infrastruktur oder

b) Nutznie3er von Investitionen in nachhaltige Infrastrukturen

In jedem Fall mussen die Unternehmen mindestens 50 % ihres Umsatzes mit infrastrukturbezogenen
Tatigkeiten erzielen oder 10 % ihres Umsatzes und Marktfiihrer sein.

Eigentiimer/Betreiber von nachhaltigen Infrastrukturanlagen:
Unser Ziel ist es, Unternehmen zu identifizieren, die an der Bereitstellung von Infrastruktur fir nach-

haltige Ressourcen und Dienstleistungen fir die Weltbevdélkerung beteiligt sind, z. B. in den Bereichen
Wasser, Nahrungsmittel, saubere Energie, Daten, Gesundheitswesen, Wohnungsbau, Bildung,
Abwasserentsorgung sowie Einddmmung des Klimawandels und Anpassung daran. Diese Unterneh-
men mussen mehrere der folgenden Merkmale aufweisen:

* Vorausschauende Cashflow-Generierung

* Starke, nachhaltige Dividendenrendite

* Langfristiger Charakter der Vertrage

* Vertrage sind staatlich oder regulatorisch abgesichert
* Hohe Eintrittsbarrieren (oft Monopole)

* Geringe Ertragsvolatilitat

Begunstigte von Investitionen in nachhaltige Infrastruktur:
Unsere Analyse zielt darauf ab, Unternehmen zu identifizieren, die bei Investitionen in nachhaltige

Infrastrukturen an vorderster Front stehen, z. B. Ingenieure und Berater, Betreiber von intelligenten
Netzen/Wasser/Agraranlagen, Lebensmittellagerung und -transport sowie disruptive Technologien.
Teil unseres Alpha-Angebots ist die Fahigkeit, Geschaftsmodelle zu identifizieren und zu verstehen,
die den Infrastrukturinvestitionen nachgelagert sind. Die Identifizierung von Aktien in dieser Kategorie
durch das Investmentteam erfordert eine Analyse jedes Unternehmens, um sicherzustellen, dass es
mehrere der folgenden Merkmale aufweist:

* Geringe Zyklizitat der Ertrage

* Langfristiger Zyklus (oder Vermeidung von kurzfristiger Zyklizitat)
* Bereitstellung von fihrenden und disruptiven Technologien

* Nachhaltiges Wachstum

* Nachhaltige Geschaftsmodelle

Die fur die Aufnahme in das Anlageuniversum in Frage kommenden Aktien missen vom Ausschuss
fur verantwortungsbewusstes Investieren genehmigt werden, der diese Befugnis im Tagesgeschaft
gemeinsam an den Chief Investment Officer und den Head of Responsible Investing delegiert, die
beide die Aufnahme der Aktie genehmigen muissen. Die so definierten Infrastrukturunternehmen erge-
ben letztendlich das Anlageuniversum.

Schritt 2: Intensive Recherche

Mit Hilfe einer rigorosen Fundamentalanalyse ermitteln wir erstklassige Unternehmen mit attraktiven
Preisen. Alle Recherchen werden intern durchgefiihrt, aber wir arbeiten auch mit einer ausgewahlten
Gruppe von Nischenmaklern zusammen. Deren zusétzlicher Input hilft bei der Erstellung unserer un-
abhangigen Bewertun. Noch wichtiger ist, dass wir an Branchenkonferenzen teilnehmen, eng mit einer
Reihe von Branchenverbanden zusammenarbeiten und direkt mit den Unternehmen sprechen. Fir
ESG-Zwecke fuhren wir zwar unsere eigene Bewertung der ESG-Leistung aller Unternehmen durch,
nehmen aber auch die Dienste von MSCI ESG Research, einem fiihrenden Anbieter von ESG-Rese-
arch und -Ratings, in Anspruch. In Bezug auf Governance-Fragen erhalten wir Research und Stimm-
rechtsempfehlungen von Institutional Shareholder Services, ebenfalls einem filhrenden Anbieter sol-
cher Dienstleistungen. Im Anschluss nehmen wir alle externen Informationen und lassen sie in unse-
ren internen Research-Prozess einflieen, um zu unserer eigenen Bewertung und Einschatzung zu
gelangen.
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Erganzt wird dies durch die Anwendung eines fundamental fundierten, firmeneigenen Risiko-Ertrags-
Tools zur Bewertung und Prifung aller Aktien im Strategieuniversum.

Die Risiko-/Ertragsanalyse liefert den Portfoliomanagern die folgenden Informationen:

* Aktien, die fair bewertet zu sein scheinen und bei denen das Abwaértsrisiko im Verhaltnis zum
Aufwartspotenzial hoher ist

* Clustering von Aktien mit ginstigem Risiko-Ertrags-Profil, das hilft, aufkommende Themen zu
identifizieren

Diese Uberprufung von Risiko und Ertrag hilft bei der Identifizierung von Verkaufskandidaten, Kauf-
kandidaten und liefert einen Fahrplan fir potenzielle Umschichtungen in der Sektorgewichtung.

Schritt 3: Uberzeugungsbasierte Portfoliokonstruktion

Die Aktiengewichtung wird fur jeden Bestand auf der Grundlage des Aufwartspotenzials gegenuber
dem Marktwert ausgewahlt. Auf3erdem gibt es ein Risikomanagement-Overlay, das Liquiditat, Rein-
heit, Qualitat, Volatilitdt und Diversifizierung berlicksichtigt. Im Allgemeinen betréagt eine vollstandige
Aktienposition fiir eine Aktie mit hoher Uberzeugung und hoher Liquiditat 4-6 % des Portfolios. Aktien
mit mittlerer Uberzeugung machen in der Regel 2-4 % des Portfolios aus, und Aktien, bei denen wir
eine geringere Uberzeugung haben und/oder die eine geringere Liquiditat aufweisen, werden auf Po-
sitionen von 0,5-2 % des Portfolios beschrankt.

Schritt 4: Kontinuierliche Herausforderung:

Neben der Risikolberwachung durch die Risikoabteilung des Unternehmens und den Chief Invest-
ment Officer unterliegt das Portfolio einer standigen Uberprifung. Das Portfolio wird in regelmaRigen
Sitzungen des gesamten Anlageteams formell erortert, und auch auRerhalb dieses Rahmens wird eine
starke Kultur des Hinterfragens gefdrdert, so dass die Portfoliomanager die Vorziige einzelner Aktien,
Anlagethemen oder -stile formell oder informell hinterfragen, diskutieren und miteinander erdrtern kon-
nen. Auch der Chief Investment Officer Uberpriift und hinterfragt die Portfolios regelmafRig, um
sicherzustellen, dass jede Strategie angemessen diversifiziert ist und die Gesamtrisiken der Portfolios
mit den Risikoparametern Ubereinstimmen. Insbesondere einer der folgenden Faktoren flhrt zu einer
Uberprufung der im Portfolio gehaltenen Aktien:

* Jede Veradnderung der Fundamentaldaten seit dem Kauf der Aktie

* Erreichter Zielpreis

* Veranderte Unternehmensinformationen

* Neue Informationen in Bezug auf ein wesentliches ESG-Thema oder eine Kontroverse

* Veranderte Gewinnerwartungen (zum Schlechteren)

* Signifikante Anderung der Kernaktivitaten des Unternehmens, die zu einer signifikanten Ande-
rung der thematischen Merkmale fiihrt

* ldentifizierung einer attraktiveren Alternative

Eine Aktie wird aus dem Portfolio gestrichen, wenn die Auswirkungen eines dieser Faktoren unsere
Anlagegriinde fir eine Investition in das Unternehmen erheblich verandern.

ESG Integration

Wir beziehen ESG-Faktoren direkt in unseren Anlageprozess ein, so dass selbst innerhalb des Univer-
sums nachhaltiger Infrastrukturaktien Unternehmen mit guten ESG-Merkmalen mit groRerer Wahr-
scheinlichkeit in das Portfolio aufgenommen werden bzw. ein hoheres Gewicht erhalten als solche, bei
denen dies nicht der Fall ist, wahrend Unternehmen mit sehr schlechten ESG-Merkmalen bzw. -Wer-
ten nicht in das Portfolio aufgenommen werden.
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Wir bertcksichtigen die ESG-Leistung jedes Unternehmens im Detail und berechnen im Rahmen un-
seres firmeneigenen Bewertungstools einen Umwelt- und Sozial- sowie einen Governance-Score fir
jedes Unternehmen. Jedem Wertpapier wird fur jeden der Faktoren eine spezifische Punktzahl zu-
gewiesen, die direkt in das firmeneigene Modell einfliel3t, mit dem die Wahrscheinlichkeit berechnet
wird, dass der Aktienkurs das optimistische Kursziel erreicht. Dabei beriicksichtigen wir die folgenden
Aspekte.

Governance: Wir untersuchen die Qualitdt des Vorstands (seine Struktur und sein langfristiges Den-
ken) und ob er im besten Interesse aller Aktiondre handelt, was sich in den Entscheidungen des Ma-
nagements und in der Reaktionsfahigkeit gegentiber den Aktionaren zeigt. Oder anders ausgedrickt:
Wie ist der Vorstand strukturiert und was ist der Beweis dafir, dass er im besten Interesse aller Aktio-
nare handelt?

Environment + Social: Wir untersuchen, inwieweit die Produkte und Dienstleistungen des Unterneh-
mens Losungen flr themenrelevante 6kologische oder gesellschaftliche Probleme bieten und welche
Auswirkungen die Produkte des Unternehmens haben. Wir prifen auch, inwieweit sich das Unterneh-
men fur gute ESG-Prinzipien und -Leistungen in seiner Geschéftstatigkeit einsetzt (nicht zuletzt, well
dies fir die soziale Betriebslizenz eines Unternehmens sehr relevant ist). Oder anders ausgedrickt:
Was tut das Unternehmen und wie tut es das?

Zudem Uberprifen unsere Portfoliomanager alle kontroversen Abstimmungen Uber Stimmrechtsvoll-
machten und engagieren sich selbst bei den Portfoliounternehmen in Bezug auf ESG-Themen, die ih-
nen am Herzen liegen.
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Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit /| ESG

Im Rahmen der Produktprasentation von KBI, welche auf Quartalsbasis erstellt werden, wird auf ESG-
Reportings eingegangen und es werden die relevantesten Aspekte beleuchtet. Dies tangiert bei KBI
die Specialist Investment Boutique insgesamt, und basiert nicht auf Produktebene. Exemplarische
Auszilige des Reportings sind hier dargestellt.
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Gleichzeitig wird bei KBI Global Investors ein jahrlicher Responsible Investment Report erstellt, wel-
cher auf dem PRI Framework basiert. Dartber hinaus wird ein Engagement und Proxy Voting Report
erstellt. Hierbei wird auf der Engagement Ebene besonders die Interaktion mit Unternehmen, welche
ESG-kritisch eingestuft wurden, naher beleuchtet und erlautert welche Malihahmen im vergangenen
Zeitraum eingeleitet wurden.

Abschlieend wollen wir hervorheben, dass wir bei Amundi sowohl allgemeine als auch kundenspezifi-
sche ESG-Reportings bereitstellen kdnnen.
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Strasse + Nummer
Stadt / City

PLZ

Land
Griindungsjahr
Internetseite

AA

—
TELOS

Investment
Managers

AXA Investment Managers

Adresse

Nachhaltigke

Berucksichtigt in Anlageprozessen

Thurn und Taxis Platz 6
Frankfurt

60313

Deutschland

1994

Axa-im.com

its- | ESG-Kriterien
seit 1998

Berilicksichtigt in Risikomanagementprozessen  seit 1998

Kontakte /| Ansprechpartner

Geschiftsbereich
Vorname Name
Titel und Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Geschiftsbereich
Vorname Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail
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Institutionell und Retall

Immo Gatzweiler, CFA

Director Sales Germany, Client Group Core
+49 69 900 25 2208

Nein

Immo.gatzweiler@axa-im.com

Institutionell und Retalil
Samuel Bednarek

Client Relationship Manager
+69 900 25 2221

Ja

Samuel.bednarek@axa-im.com
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Assetklasse

Aktien

Renten
Wandelanleihen
Multi Asset

Immobilien

Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
v v PF, SF
v PF, SF
v PF, SF
v PF, SF
v PF, SF

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Platz1 - 3
(Mehrfach-
nennung maoglich)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)

1 2 2

Als verantwortungsbewusster Investor wollen wir ESG-Risiken und -Chancen mana-
gen, wenn wir fir Kunden investieren. Wir haben Sektoren, Produkte und Dienstleis-
tungen identifiziert, in die wir wegen ESG-bezogenen Risikofaktoren nicht tber
einen bestimmten Schwellenwert hinaus investieren werden.

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Ristung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung) ’
Positive Kriterien | Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und v
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche

Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die bezuglich ,

ESG-Kriterien besonders fuhrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) v
Berucksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen

Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen) ’

Beriicksichtigung der SDGs v

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle ,

Finanzanalyse)

sonstiges v
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit | ESG

GRESB - Fund Member, Investor Member, Benchmark Committee member, Infrastructure Debt
working group member

UN PRI (seit 2007)

CDP climate change program

AFIC - La Comission ESG

Council of Institutional Investors

Eumedion

ESG Research Australia

Global Investors Governance Network

Global Impact Investing Network

Global Real Estate Sustainability Benchmak

Green Bonds Principles

Institutional Investors Group on Climate Change

Investor Group on Climate Change, Australia/lNew Zealand
30% French Club Investor Group

30% UK Club Investor Group

Access to Medicine Index

Access to Nutrition Initiative

ALIGN Project under EU Business@Biodiversity programme
Asset Management and Investors Council (AMIC) - Sustainable Finance Working Group

Association Francaise de Gestion (AFG) - Responsible Investment and Corporate Gover-
nance Committees

CDP (Carbon Disclosure Project)

CERES

Climate Action 100+

Climate Bonds Initiative

Coalition Transition Juste

EC B@B (European Commission Business@Biodiversity)
ESG Open Data Platform

European Fund and Asset Management Association (EFAMA) Stewardship and ESG Stand-
ing Committee

European Public Real Estate Association (EPRA)
Eurosif (European Sustainable Investment Forum)
Finance for Biodiversity Foundation

Forum per la Finanza Sostenibile (ItaSIF)

FIR (Forum pour I'Investissement Responsible - France)
GIIN (Global Impact Investing Network)

Green Building Council Italie

GRESB (Global Real Estate Sustainability Benchmark)
ICMA - Green and Social Bond Principles
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ICMA - Sustainable Finance Committee

IIGCC (Institutional Investors Group on Climate Change)

Impact Management Project

INREV (European Association for Investors in Non-Listed Real Estate Vehicles)
Investment Association (IA) - Sustainability and Responsible Investment Committee
Net Zero Asset Managers

Observatoire de I'lmmobilier Durable (OID)

One Planet Asset Management WG

PRI (Principles for Responsible Investment)

Responsible Investment Association Australasia

SASB - Sustainability Accounting Standards Board

ULI (Urban Land Institute)

UN PRI - Deforestation Commodities Practitioners Group

UNEP FI (United Nations Environmental Program Finance Initiative)

VBDO (Dutch Association of Investors for Sustainable Development)

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit /| ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen
v v
seit 1998

Externe Ressourcen

Sustainalytics and MSCI

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien v v v
Renten v v v
Wandelanleihen v
Multi Asset v v v
Immobilien v
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Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG

Die Welt steht derzeit vor groRen Herausforderungen, darunter Klimawandel und soziale Ungleichheit.
AXA IM st der Ansicht, dass die Entwicklung von fundiertem Fachwissen im Bereich des
verantwortungsvollen Investierens (RI) in diesem Zusammenhang nicht langer eine Option, sondern
eine Notwendigkeit ist. Dementsprechend engagiert sich AXA IM aktiv fur die schrittweise
Einbeziehung von ESG-Faktoren (Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung) in jeden Bereich der
Managementexpertise und fur die Entwicklung einer Reihe innovativer Produkte fir
verantwortungsbewusstes Investment und Impact Investment.

AXA IM engagiert sich seit mehr als 20 Jahren im Bereich des verantwortungsvollen Investierens und
ist davon Uberzeugt, dass eine verantwortungsvolle Vermdgensverwaltung fur unseren langfristigen
Erfolg entscheidend ist. Wir sind davon Uberzeugt, dass ESG-Faktoren nicht nur die Verwaltung von
Anlageportfolios Uber alle Anlageklassen, Sektoren, Unternehmen und Regionen hinweg beeinflussen
kdnnen, sondern auch eine Reihe von Interessen, die Kunden und andere Stakeholder betreffen.
Unsere Anlagephilosophie basiert auf der Uberzeugung, dass Fragen der nachhaltigen Entwicklung in
den kommenden Jahren ein wichtiges Anliegen sein werden. Wir sind davon Uberzeugt, dass die
Kombination grundlegender "nicht-finanzieller Faktoren" mit traditionellen finanziellen Kriterien uns
dabei helfen wird, stabilere Portfolios aufzubauen, die langfristig eine bessere Performance
aufweisen. Der nichtfinanzielle Ansatz ist in mehr als einer Hinsicht zu einer Notwendigkeit geworden:

- Er trégt dazu bei, Unternehmen aus den Portfolios zu entfernen, wenn sie ein hohes ESG-Risiko
aufweisen, das sich letztlich auf die finanzielle Performance auswirken wirde.

- Er konzentriert sich auf Unternehmen, die Best Practices im Hinblick auf das Management ihrer
Umweltauswirkungen, der Unternehmensfiihrung und der sozialen Praktiken umgesetzt haben und
deren verantwortungsvolle Praktiken sie unserer Ansicht nach besser auf die grofRen
Herausforderungen der Zukunft vorbereiten

- Sie ermdglicht eine bessere Performance durch einen aktiven Dialog mit den Unternehmen lber den
Umgang mit ESG-Belangen bei Investitionen und die Begrenzung des Reputationsrisikos flr unsere
Kunden.

Nach dem Konzept der "doppelten Materialitat" sind ESG-Faktoren unserer Ansicht nach aus zwei
sich erganzenden Perspektiven zu analysieren: Auswirkungen auf die Entwicklung, die Leistung oder
die Position eines Unternehmens sowie den finanziellen Wert einer Anlage im weitesten Sinne (d. h.
"finanzielle" Materialitat); externe Auswirkungen der Aktivitaten des Unternehmens oder der Anlage auf
ESG-Faktoren (d. h. "6kologische, soziale und Governance"-Materialitat). Der Rahmen, die Richtlinien
und die Prozesse fir verantwortungsbewusstes Investieren von AXA IM sind darauf ausgerichtet,
beide Auswirkungen zu berlcksichtigen.

Als Verwalter des Vermdgens unserer Kunden ist es unser oberstes Ziel, ihnen zu helfen, ihr
Vermdgen zu erhalten und zu vermehren. Ein wichtiger Teil dieses Ziels sind verantwortungsbewusste
Investitionen. Wir sind davon Uberzeugt, dass verantwortungsbewusstes Investieren (RI) nicht nur
einen nachhaltigen, langfristigen Wert flr unsere Kunden schaffen kann, sondern auch einen positiven
Einfluss auf die Gesellschaft haben kann.

Als verantwortungsbewusster Investor wollen wir bei AXA Investment Managers (AXA IM") ESG-
Risiken und -Chancen managen, wenn wir im Namen unserer Kunden investieren. Wir haben
bestimmte Sektoren, Produkte und Dienstleistungen identifiziert, in die wir aufgrund von ESG-
bezogenen Risikofaktoren nicht Uber einen bestimmten Schwellenwert hinaus investieren werden.
Diese Standards spiegeln unsere Uberzeugungen als verantwortungsvoller Investor wider und gelten
fur unsere offenen ESG- und Responsible Investment-Fonds(1). Sie sind auch fir institutionelle
Kunden auf Opt-in-Basis verflgbar. Sie erganzen die sektoralen Richtlinien fur
verantwortungsbewusstes Investment, die bei AXA IM zur Anwendung kommen (u. a. Richtlinien far
Klimarisiken, kontroverse Waffen, Schutz von Okosystemen und Entwaldung usw.), und sind eine
Dimension unseres ESG-Integrationsansatzes(2).
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(1) Dazu gehoren offene ESG-integrierte, nachhaltige und Impact-Investing-Fonds. Diese offenen
Fonds werden gemalR der Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitshezogene Angaben im
Finanzdienstleistungssektor ("SFDR") als Produkte kategorisiert, die ESG-Merkmale fordern ("Artikel
8") oder nachhaltige Investitionen als Ziel haben ("Artikel 9"). Einzelheiten zu unseren RI-Kategorien
finden Sie auf der Website von AXA IM.

(2) Einzelheiten zum ESG-Integrationsansatz von AXA IM und zu den sektoralen RI-Richtlinien finden
Sie in unserer RI-Richtlinie.

Die ESG-Standards von AXA IM helfen uns, ESG- und Nachhaltigkeits-Tail-Risiken zu managen und
die negativen Auswirkungen unserer Anlagen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu mindern. Sie
konzentrieren sich auf wesentliche Aspekte wie Gesundheit, Menschenrechte und Sozialkapital,
bertcksichtigen aber auch schwerwiegende Kontroversen und eine geringe ESG-Qualitat.

Wie im Folgenden n&her beschrieben, schlieen die ESG-Standards den Tabaksektor, Hersteller von
weilRen Phosphorwaffen und Unternehmen aus, die gegen internationale Normen und Standards wie
die Global November 2021 Compact Principles der Vereinten Nationen oder die OECD-Leitlinien ftr
multinationale Unternehmen verstof3en, sowie Unternehmen, die in schwere ESG-bezogene Vorfélle
verwickelt sind. Wir minimieren auch unser Engagement in Emittenten mit geringer ESG-Qualitat.
SchlieBlich investieren wir auch nicht in Instrumente, die von Landern ausgegeben werden, in denen
bestimmte Kategorien schwerwiegender Menschenrechtsverletzungen zu beobachten sind.

Produktvorstellung

Name / Bezeichnung AXA WF ACT Biodiversity
Assetklasse Aktien

Volumen aktuell 45 Mio USD

Wahrung USD

Region Welt

Vehikel PF

Auflagedatum 11.4.22

Asset Manager / Anlageberater Amanda O‘Toole

Wir selektieren Unternehmen auf der Grundlage unseres strengen, von unserem Impact-Team fir bor-
sennotierte Aktien entwickelten Rahmens:

Unsere Impact-Analysten konzentrieren sich vor allem darauf, wie die Produkte und Dienstleistungen
eines Unternehmens zur Erreichung der UN-SDGs beitragen. Fir jedes Unternehmen entwickeln die
Impact-Analysten eine These zur Wirkung des Unternehmens und erfassen KPIs, die es uns ermdogli-
chen, die Wirkung des Unternehmens zu messen.

Wir tGberwachen konsequent die KPIs, die fir das Unternehmen relevant sind und bei denen wir die
grofiten Auswirkungen sehen. Bei Smart Energy kénnte der KPI zum Beispiel die hinzugefiigte Kapa-
zitat an erneuerbaren Energien sein. Die Verfolgung dieser KPIs erméglicht es uns, den Umweltbei-
trag der Unternehmen und die Entwicklung im Laufe der Zeit zu beurteilen. Dadurch sind wir besser in
der Lage, die Fahigkeit und das Ausmal3 der Unternehmen zu beurteilen, zu bestimmten SDGs beizu-
tragen oder sie zu erreichen. Die Uberwachung der KPlIs hilft auch dabei, offensichtliche Liicken in der
Offenlegung von Unternehmen aufzuzeigen. Wenn diese Beobachtung fur eine Vielzahl von Unterneh-
men innerhalb eines bestimmten Sektors oder eines bestimmten Auswirkungsthemas durchgefihrt
wird, hilft sie zuséatzlich bei Vergleichen und ermdglicht es uns, offensichtliche Bereiche flir Verbesse-
rungen zu erkennen. Die Gesamtpunktzahl der Unternehmen wird nach Berechnung des gewichteten
Durchschnitts der einzelnen Saulen ermittelt. Unternehmen, die diese Kriterien nicht erfillen, werden
als nicht-impact eingestulft.

Als verantwortungsbewusster, aktiver und langfristiger Investor ermutigen und unterstitzen wir die Un-
ternehmen, ihre Transparenz und die Umsetzbarkeit der offengelegten Daten zu verbessern - haupt-
sachlich durch Engagement. Dies ist auch in diesem Punkt von entscheidender Bedeutung, denn es
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fordert eine bessere Offenlegung und Berichterstattung sowie das Engagement fir langfristige finanzi-
elle Ertrage bei gleichzeitiger sinnvoller gesellschaftlicher Wirkung.

Die Portfoliokonstruktion zielt darauf ab, das Wachstumspotenzial zu maximieren und gleichzeitig
sicherzustellen, dass strenge Risikokontrollen befolgt werden. Das Portfolio umfasst in der Regel etwa
40-60 Aktien, je nach Marktlage. Der Manager baut das Portfolio innerhalb festgelegter Parameter auf,
die taglich Uberwacht und gemessen werden, um das Potenzial fir eine unbeabsichtigte Risikokon-
zentration zu verringern. Ziel dieser Analyse ist es, eine ausreichende Streuung des Aktienrisikos zu
gewabhrleisten und gleichzeitig die Generierung von Alpha durch die glnstigste Kombination von Risi-
ko und Ertrag zu ermoglichen.

Anlageparameter:

In der Regel ca. 40-60 Aktien

Multi-Cap-Ansatz, angetrieben durch aktienspezifische Chancen

Absolute Einzelaktiengewichtung typischerweise zwischen 1% und 6%

Marktkapitalisierung typischerweise > 500 Mio. USD

Niedrige Umschlagshaufigkeit (basierend auf unserer Analyse, typischerweise ca. 30% und darunter)
Unbeschrankt im Vergleich zum MSCI AC World

Vermeidung von unbeabsichtigten Risiken auf Gesamtportfolioebene

ESG-Gesamtwertung in der Regel tber der vergleichbaren Benchmark MSCI AC World

100% Ausrichtung auf die vier angestrebten dkologischen UN-SDGs

(Bitte beachten Sie, dass es sich hierbei um weiche interne Grenzen/Indikationen handelt, die sich je
nach Marktbedingungen andern kénnen).

Das Portfolio tendiert zu Wachstumsunternehmen sowie zu innovativen kleinen und mittelgrol3en Un-
ternehmen. Wir sind grundsatzlich der Meinung, dass diese Unternehmen eine grof3e Quelle der Wert-
schopfung darstellen. In der Regel wird ein Small/Mid Cap-Unternehmen anfangs mit 1-2% gewichtet,
wahrend eine Mega Cap-Position in der Regel mindestens 2% des Portfolios ausmacht.

Unsere Impact Research Pods sind fir die Durchfihrung von Forschungsarbeiten zu ihrem jeweiligen
Auswirkungsthema verantwortlich. Fur jedes identifizierte Auswirkungsthema gibt es einen
verantwortlichen Impact Research Pod-Leiter, der von Pod-Mitgliedern unterstitzt wird, d. h.
Portfoliomanagern oder Spezialisten fur verantwortungsbewusstes Investieren, die Uber spezifisches
Fachwissen zu einem bestimmten Sektor, einer Region oder einem Thema verfigen. Gemeinsam sind
sie fur die Durchfihrung von Recherchen zu jedem Impact-Thema zusténdig, z. B. fur die Definition
des gesellschaftlichen Problems, das jedes Thema angehen muss, fur die Erdrterung kommerziell
tragfahiger Losungen, fir die Diskussion von Trends in der Branche/im Thema, fir die Bewertung und
fur Kontroversen. Letztendlich werden sie gebeten, interessante Ideen von Impact-Unternehmen fir
die Aufnahme in das Impact-Universum (nach dem SDG- und Impact-Filter) weiterzuleiten und
gualitative Beitrage fir die Bewertung des Impact-Status eines Unternehmens zu liefern. Um die
Ideenfindung zu unterstitzen, treffen sich die Leiter des Impact Research Pods mindestens
halbjahrlich und erstellen eine Liste empfohlener Namen, die am besten auf die Uberragenden
finanziellen Renditepotenziale und die Qualitat der sozialen Auswirkungen dieser Aktien abgestimmt
sind.
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Name / Bezeichnung AXA WF ACT Green Bonds
Assetklasse Renten

Volumen aktuell 1,2 Mrd.EUR

Wahrung EUR

Region Welt

Vehikel PF

Auflagedatum 05.11.2015

Asset Manager / Anlageberater Johann Plé

Im Hinblick auf Green Bonds analysieren drei Green-Bonds-Spezialisten innerhalb des RI-Research-
Teams alle neuen griinen Emissionen vor der Investition und tGiberwachen diese Emissionen im Laufe
der Zeit. Auf der Grundlage der vier Analysesaulen, die in unserem Anlageprozess beschrieben sind,
definieren die RI-Analysten das in Frage kommende Green Bonds-Universum. Die Portfoliomanager
fur festverzinsliche Wertpapiere haben Zugang zum internen Research, wo sie alle Empfehlungen und
Bewertungen der ESG-Analysten zu grtinen Anleihen finden, um ihre Anlageentscheidungen zu tref-
fen.

Portfoliomanager, RI-Analysten und fundamentale Kreditanalysten tauschen sich auf3erdem regelma-
Big Uber Emittenten aus und halten sich tber die Entwicklung des Marktes fur griine Anleihen auf dem
Laufenden.

Wir treffen uns so oft wie moglich vor jeder Emission mit den Emittenten: Zum 30. September 2021
wurden 85 % der griinen Anleihen im Portfolio in einem persoénlichen Gesprach besprochen. Die RI-
Analysten geben systematisch eine Stellungnahme zu jeder grinen Anleihe ab (positiv, neutral oder
negativ). Ein negatives Gutachten halt die Portfoliomanager davon ab, in die grine Anleihe zu inves-
tieren.

Die RI-Integration wird auf diversen Ebenen umgesetzt:
Zunéchst wird das in Frage kommende Universum definiert, indem Emittenten ausgeschlossen wer-
den, die nicht unseren RI-Mindeststandards entsprechen (z. B. schlechte ESG-Bewertungen, Beteili-

gung an stark umstrittenen Aktivitaten oder hohe Reputationsrisiken).

Auf der Ebene der Emittenten bewertet unser fundamentales Kreditresearch die Wesentlichkeit von
ESG-Risiken fur die Finanzkennzahlen.

Auf der Ebene der Wertpapierauswahl durch die Identifizierung der transparentesten und wirkungs-
vollsten griinen Anleihen mit unserer Green Bonds-Rahmenanalyse.

Auf der Ebene der Portfoliokonstruktion, da die Portfoliomanager in ihren Front-Office-Tools Zugang
zu allen KPIs und ESG-Bewertungen haben, um Anlageentscheidungen zu treffen.

Teil 1: Top-Down - ESG-Ausschliisse - "Bereinigung"” des in Frage kommenden Universums

Als Impact-Strategie schlie3t das in Frage kommende Universum der Global Green Bonds Strategie
Unternehmen mit den folgenden Kriterien aus:

Klimaproblematik: Unternehmen, deren Energiemix und Einnahmen in erheblichem Maf3e durch Kohle
beeinflusst werden, sowie Unternehmen, deren Einnahmen in erheblichem MalRRe durch Teersande be-
einflusst werden.

Verstol3 gegen die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen: Unternehmen, die in
schwerwiegende Kontroversen verwickelt sind, wie von Sustainalytics klassifiziert.
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Branchenbetrachtung: Unternehmen, die in den Tabaksektor involviert sind oder den Grof3teil ihrer
Einnahmen aus Verteidigungsaktivitdten erzielen, werden systematisch ausgeschlossen.

ESG-Qualitat: Wir schlielen Emittenten mit schlechten ESG-Bewertungen und/oder einer negativen
ESG-Empfehlung unserer RI-Fundamentalanalysten aus.

Die RI-Experten Uberprifen das in Frage kommende Universum des Portfolios regelmafig.

Teil 2: Bottom-up - Engagieren und Investieren - Filtern des geeigneten Anlageuniversums

Unsere internen RI-Analysten definieren das in Frage kommende griine Anlageuniversum hauptséach-
lich auf der Grundlage der Green Bond Principles (GBP) und der Richtlinien der Climate Bonds Initiati-
ve (CBI). Bei der Filterung des in Frage kommenden Green-Bonds-Universums haben wir einen quali-
tativen Rahmen fur Green Bonds definiert, der auf vier Saulen basiert, die von unserem Team enga-
gierter Green-Bonds-Analysten entwickelt und gepflegt werden:

1. Saule: Nachhaltigkeitsstrategie des Emittenten

Ausrichtung der Gesamtstrategie auf Green-Bonds-Projekte

Okologische Erfolgsbilanz und Ziele

Treffen mit dem Management

ESG-Qualitat

2. Saule: Art der Projekte: Ziel ist es, die "Grunheit" der durch die Anleihe finanzierten Projekte zu defi-
nieren

Einteilung der Projekte hauptsachlich nach den Kategorien der Green Bond Principles (GBP) und der
Climate Bond Initiative (CBI): erneuerbare Energien, Energieeffizienz, umweltfreundliche Gebaude,
kohlenstoffarmer Verkehr, Wasser, Abfallwirtschaft, nachhaltige Flachennutzung, Anpassungsstruktur,
Schutz der biologischen Vielfalt und andere wie soziale Themen.

Umweltnutzen: Es wird ermittelt, wie das/die zugrunde liegende(n) Projekt(e) zu Umweltzielen wie der
Einddmmung des Klimawandels, dem Schutz der biologischen Vielfalt oder der Erhaltung natirlicher
Ressourcen beitragen.

Einige Projekte werden systematisch ausgeschlossen, zum Beispiel:

- Exploration, Produktion und Ausbeutung von fossilen Brennstoffen

- Alle Tochtergesellschaften im Nuklearbereich: Urangewinnung, -konzentration, -raffination, Uranan-
reicherung, Herstellung von Brennelementen, Bau und Betrieb von Kernreaktoren, Behandlung von
Brennelementabféllen, Stilllegung von Kernkraftwerken und Entsorgung radioaktiver Abfélle.

- Bau grof3er Wasserkraftwerke: Bau von Staudammen mit einer Kapazitat von mehr als 20 Megawatt.

3. Saule: Verwaltung der Erlése

Um sicherzustellen, dass mit den Erlésen die forderfahigen Projekte finanziert werden, beantworten
die Analysten mehrere Fragen:

Werden die Erlése zur Refinanzierung bestehender Projekte oder zur Finanzierung neuer Projekte
und Vermogenswerte verwendet?

Legt das Unternehmen seine Verwaltung der Erlose offen?

Werden die Erlése auf einem separaten Konto hinterlegt?
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Gibt es einen internen Prozess zur Verfolgung der Erlése?
Gibt es eine externe Uberprifung? (externe Prifer)
4. Saule: Umweltauswirkungen - Laufende Uberwachung und Berichterstattung

Wir suchen nach Unternehmen, die in der Lage sind und sich verpflichten, mindestens einmal jahrlich
Uber die Umweltauswirkungen der griinen Projekte zu berichten.

Wir suchen nach spezifischen KPIs fir einzelne Projekte oder auf aggregierter Basis, um die durch
unsere Investitionen erzeugten Auswirkungen zu messen.

Vor kurzem haben wir unsere Scoring-Methode verstarkt, um Unternehmen und Staaten zu belohnen,
die sich durch die Emission griiner Anleihen am Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft betei-
ligen. Handelt es sich bei einem Unternehmen oder einem Staat um einen Emittenten griiner Anleihen
und haben wir eine neutrale oder positive Meinung zu dieser Emission unter Verwendung unseres
proprietaren Rahmens fur grine Anleihen, profitiert das Unternehmen von einem Bonus in der E-S&u-
le unserer ESG-Bewertungsmethode. Das ESG-Fundamentalresearch von AXA IM soll Fondsmana-
gern und Analysten dabei helfen, zu beurteilen, wie Unternehmen ESG-Risiken abmildern und diese
Kriterien nutzen, um ihre Wettbewerbsposition in ihrem jeweiligen Sektor zu verbessern. Die Analyse
basiert auf den wichtigsten ESG-Risiken und Chancen, die zuvor fir jeden Sektor und jedes Unter-
nehmen identifiziert wurden.

Vierter Schritt: Uberwachung der Risiken

Nach der Umsetzung der entsprechenden aktiven Strategien in den Portfolios Uberwachen sowohl die
Portfoliomanager als auch die Portfolioingenieure aktiv das Anlagerisiko. Sie verwenden sowohl eige-
ne als auch Systeme von Drittanbietern, um jede Strategie im Hinblick auf ihren Risikobeitrag (z. B.
Volatilitat, Tracking Error) zum Gesamtportfolio zu Gberwachen. Wéchentliche Risikositzungen, die von
den Portfolio-Ingenieuren geleitet werden, bieten letzteren die Gelegenheit, die Konsistenz des Portfo-
lioengagements in Bezug auf verschiedene Risikofaktoren (z. B. Renditekurve, Credit Spreads) zu
Uberprifen und die verschiedenen Risikokennzahlen gemeinsam mit den Portfoliomanagern zu tber-
wachen.

Funfter Schritt: Kontinuierliche Uberprufung der Strategie

Neben der laufenden Interaktion mit den RI-Analysten tauschen sich die Portfoliomanager regelmafig
in Anlageausschiissen, Teamsitzungen und formellen wéchentlichen Alpha-Group-Calls sowie ad hoc
mit Analysten, Portfolio-Ingenieuren und Makrotkonomen aus, damit die besten Ideen aus dem Rese-
arch-Prozess in die Wertpapierauswabhl einflieBen kdnnen. Es ist von entscheidender Bedeutung, dass
die implementierten Strategien immer noch aktuell sind und zu den gewiinschten Ergebnissen fuhren.
Falls erforderlich, kénnen Portfolioumschichtungen und taktische Trades durchgefihrt werden. Die
kontinuierliche Analyse der MVST-Faktoren (Momentum, Value, Sentiment, Technicals) und die Uber-
prifung der Performance garantieren die besten Ergebnisse in unseren Portfolios.

Monatlich treffen sich die RI-Experten mit den Portfoliomanagern der Global Green Bonds-Strategie
sowie mit anderen Teams fur festverzinsliche Anlagen, die Fonds fUr verantwortungsbewusstes Invest-
ment verwalten. Ziel dieses Treffens ist es, sicherzustellen, dass die RI-Verpflichtungen und -Ziele ein-
gehalten werden, und die Teams fir festverzinsliche Anlagen mit ESG- und Impact-Wissen auszustat-
ten. Dies wird erreicht durch:

Verfolgung der ESG-Auswirkungen auf die Portfolios
Uberwachung der ESG-Performance aller Emittenten (Impact und ESG) und Bewertung der

entsprechenden ESG-Indikatoren (z. B. Behauptungen, 6kologischer FufRabdruck, soziale Fragen,
Governance-Updates usw.)
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Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit | ESG

Ein ESG-Auswirkungsbericht wird auch systematisch fur unsere gesamte ACT-Palette und auf Anfrage
fur andere Fonds erstellt. Die ESG-Qualitat der untersuchten Fonds wird durch das ESG-Scoring der
Portfolios Uberwacht, das regelmafRlig von den Portfoliomanagern tberprift wird. In den ESG-Berich-
ten werden mehrere E-, S- und G-KPIs angegeben, darunter der CO2-FuRRabdruck, der Wasserver-
brauch, der Anteil unabhéangiger Direktoren usw., die mit denen der Benchmark des Fonds verglichen
werden. Dariiber hinaus enthalt dieser Bericht die Abstimmungsstatistiken.
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—
TELOS

€> BayernInvest

Bayernlnvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH

Adresse
Strasse + Nummer Karlstrasse 35
Stadt / City Minchen
PLZ 80331
Land Deutschland
Griindungsjahr 1989

Internetseite

www.bayerninvest.de

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien

Berucksichtigt in Anlageprozessen

Berucksichtigt in Risikomanagementprozessen

seit 2011
seit 2011

Kontakte | Ansprechpartner

Geschaftsbereich

Vorname Name
Titel und Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Geschaftsbereich

Vorname Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Copyright © 2022 TELOS GmbH

Institutionell
Steffen Hahn

Leiter institutionelle Kunden
49 89 54 850 155

Nein

steffen.hahn@bayerninvest.de

Retail

Marcus Perschke
Leiter Wholesale
089 54 850 186
Nein

Marcus.Perschke@bayerninvest.de

Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH

60



~
TELOS-Kompendium Nachhaltigkeit / ESG TE LOS

Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (ergéanzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
. PF (seit 2019),
Aktien v v SF >20 Jahre)
PF (seit 2021),
Renten 7 7 SF >20 Jahre)
. PF (seit 2020),
Multi Asset v v SF >20 Jahre)
Alternative Investments P
Private Debt / Private Equity
Infrastruktur v v

|

Nachhaltige Landwirtschaft

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfiuhrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz1 -3
(Mehrfach- 1 2 1

nennung maoglich)

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

. v
(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)
Positive Kriterien | Positives Screening
(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und P
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche
Rahmenbedingungen aufweisen)
Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztiglich v

ESG-Kriterien besonders fuhrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) v
Berilicksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen

Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen) ’

Beriicksichtigung der SDGs v

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle v

Finanzanalyse)

sonstiges v
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

UN PRI (seit 2011)

BVI Wohlverhaltensregeln (seit 2017) — Klimawandel
SGD Implementierung (3, 11, 13) (seit 2020)

Green Recovery Alliance (seit 2020)

EU Green Deal (seit 2020)

UN Global Compact (seit 2021)

Charta der Vielfalt (seit 2021)

CFD (seit 2021)

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit | ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen

v

2019 — Etablierung der Abteilung Investment
Strategy & ESG im Portfoliomanagement

Externe Ressourcen

ISS ESG, MSCI, Columbia Threadneedle
Nutzung externer ESG-Kriterien fir Positiv/INegativlisten seit mehr als 20 Jahren

Seit 2019 verstarkte Integration von ESG-Kriterien in Research und Investmentprozesse

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien v v v
Renten v v v
Multi Asset v v

Private Debt v v v

Infrastructure Equity /
Debt

Private Equity (inkl.
Agriculture)

A
|
A
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Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG

Wir machen Nachhaltigkeit profitabel. Und Profitabilitdt nachhaltig. Die Bayerninvest als Kapitalverwal-
tungsgesellschaft und Asset Manager setzt auf verantwortungsvolles Investieren, um neben der
finanziellen auch die 6kologische und die gesellschaftliche Rendite zu optimieren. Auf diese dreifache
Wirkung zielen wir fir institutionelle und private Investorengruppen.

Wir sind regional verwurzelt mit dem Blick auf das internationale Marktgeschehen. Auf dieser Basis
bieten wir Orientierung, schnelle Umsetzung, verlasslich stabile Performance und Resilienz in einem
immer komplexer werdenden Marktumfeld. Das macht uns zum idealen Partner und vorausschauen-
den Begleiter fur nachhaltige Investments.

Die Bayerninvest verankert Nachhaltigkeitsfaktoren systematisch in den Investmentsystemen und
-prozessen. Bei der Umsetzung differenzieren wir nach Assetklasse, Datenverfiigbarkeit und -mess-
barkeit sowie Dienstleistungsauftrag. Im Verantwortungsbereich der Abteilung Investment Strategy &
ESG haben wir unser ESG-Kompetenzcenter als Querschnittsfunktion im Portfoliomanagement inte-
griert. Auf diese Weise ist eine Verzahnung lber alle Assetklassen hinweg sichergestellt. Im regelma-
Rigen Austausch mit allen Geschéaftsbereichen und unseren Alternative Investment- sowie Administra-
tions-Spezialisten der Bayerninvest und der Bayerninvest Luxembourg findet dartiber hinaus ein konti-
nuierlicher Wissenstransfer statt.

Das ESG-Kompetenzcenter sorgt fiir eine konsistente Implementierung unserer Nachhaltigkeits-Policy
in den Portfolios und die stetige Weiterentwicklung im Hinblick auf unsere Services, regulatorische
Anpassungen sowie die Erreichung unserer definierten Nachhaltigkeitsziele. Das Kompetenzcenter
setzt sich aus Mitarbeitenden aller liquiden Assetklassen zusammen und wird aus der Abteilung
Investment Strategy & ESG (6 Mitarbeitende) heraus verantwortet.

Investmentlésungen Senvices
liquide — illiquide—
Aktien Fixed Multi Asset Altemnative Reporting Voting & ESG
Income Assets Engagement  Beratung

Bayerninvest Investment Strategy & ESG Team

Ganzheitliche Integration von Nachhaltigkeit im Investmentprozess. Im Bereich der liquiden
Assets durchlauft unser ESG-Investmentprozess einen aufeinander aufbauenden 3-Schritte-Ansatz.
Den allgemeinen Nachhaltigkeitsgrundsatzen der Bayerninvest und damit einhergehenden Mindest-
standards folgen produktspezifische, anlegerindividuelle Prozessschritte die aktive Stimmrechtsaus-
Ubung und Engagement-Initiativen unter Nachhaltigkeitsaspekten.

Die Bayerninvest bezient MSCI ESG Daten als Hauptinformationsquelle fir Nachhaltigkeitsaspekte.
Daneben werden aber auch andere offentlich zugangliche und kostenpflichtigen Informationsquellen
genutzt, um ein ganzheitliches Nachhaltigkeitsprofil der investierten Wertpapiere zu erhalten.

Unternehmen werden aus Anlageuniversen ausgeschlossen, sofern sie gewisse Kriterien erfllen,
welche die Bayerninvest als unvereinbar mit der Geschaftsphilosophie betrachtet. Diese Kriterien wer-
den im Folgenden aufgeflhrt:

* Unternehmen, die mehr als 10% ihres Umsatzes mit Waffen erwirtschaften

* Unternehmen, die mit geachteten Waffen in Verbindung stehen

* Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit der Produktion von Tabak erwirtschaften

* Unternehmen, die mehr als 30% ihres Umsatzes mit der Férderung von Kohle verdienen

* Unternehmen, die mit schweren Verstdlien gegen den UN Global Compact in Verbindung
stehen
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Dartber hinaus kbnnen Unternehmen aus Anlageuniversen ausgeschlossen werden, die im Zuge des
Stewardship-Prozesses keine Kooperationsbereitschaft oder keine Aussicht auf Verbesserung rele-
vanter Problemfelder zeigen.

o——— NEGATIVLISTE ———= &—— STEWARDSHIP ——=

* Wirkung durch Dialog mit
Unternehmen

* Zielgerichtetes Abstimmen auf
Hauptversammlungen

* Hboheres Gewicht durch externen

Fokus auf E/S/G- Kennzahlen [Rating. E/5/G
Score, Trend,..)

Globale Normen und
kontroverse Themen /
v;'“‘:::::ei;nmmv;rse Vergleich mit passendem
E5Ci STelder weraen A
it ::‘M[.;M: sumang  Benchmarkuniversum Dttt
ausgeschlossen.

Fokusthemen fir 2021 In Anlehnun
Klimafolgen 8
an die Nachhaltigkeitsziele der UNQ:

Fokus auf Klimakennzahlen | CO2-

Kompatibilitat mit UN
Global Compact

T
et D.5%

Abdeckung gegerdiber Emissionen / Intensitst, N Aowa
& umstrittener Transformationspotenzial .|
Geschaftsfeldern _'

Vergleich mit passendem
Benchmarkuniversum

Zusatzlich zu den genannten Mindeststandards erfolgt im Rahmen der ESG-Integration der Einbezug
wesentlicher Nachhaltigkeitsaspekte in die fundamentale Investmentanalyse. Der Begriff ESG deckt
drei Facetten im Nachhaltigkeitsuniversum ab: dkologische Aspekte, soziale Elemente, sowie Grund-
satze guter Unternehmensfiihrung. Im Rahmen der Uberprifung auf potenzielle ESG-Risiken und
Chancen werden sowohl die Unternehmensorganisation an sich als auch die Geschafts- und
Branchenfelder der Marktakteure beriicksichtigt.

Ausganspunkt fur die Messung der ESG-Qualitat eines Unternehmens ist typischerweise die Nutzung
von ESG-Scores, und damit der numerischen Einordnung, sowie ESG-Ratings, der Buchstabenkate-
gorie, welche wir vom Datenanbieter MSCI ESG Research beziehen. Der ESG-Portfolio-Score
bemisst die Fahigkeit der zugrundeliegenden Fondspositionen, zentrale mittel- bis langfristige Risiken
und Chancen zu steuern, die mit Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren zusammenhéangen.
Daruber hinaus bezieht er Trends der unterliegenden ESG-Scores mit ein. Scoring und Rating bilden
zwei Seiten einer Medaille ab:

> Zum einen werden Nachhaltigkeitsrisiken bzw. Opportunitaten, die einen potenziellen negati-
ven bzw. positiven Effekt auf den Anlagewert haben, identifiziert und quantifiziert.

» Zum anderen wird beurteilt, wie stark ein angemessenes Management dieser Risiken und
Best-Practice Verhalten in der Geschéaftsorganisation des betrachteten Unternehmens veran-
kert sind.

Erganzt wird das ESG-Rating durch zuséatzliche Klima-Analysen, die Klimarisiken und das Manage-
ment dieser Risiken bewerten. Neben Carbon-Intensitdten und der unternehmens-spezifischen Klima-
Zielsetzung, die im Selektionsprozess berlcksichtigt sind, verwendet die Bayerninvest unter anderem
Kennzahlen, mit denen sich beurteilen lasst, inwiefern sich ein Unternehmen oder ein Wertpapier-
Portfolio im Einklang mit wissenschatftlich basierten Erderw&rmungsszenarien befindet. Zu nennen
sind hier beispielhaft Temperature-Alignment-Modelle von MSCI oder Klima-Value-at-Risk-Metriken.
Letztere quantifizieren finanzielle Risiken fUr ein Unternehmen, die z. B. mit einem 1,5-Grad-Szenario
verbunden sind. Bewertungsrisiken eines Investments resultieren aus politisch-transitorischen Kosten
oder auch aus Extremwetter-Katastrophen. Darlber hinaus ist eine Beurteilung der produktbezogenen
Madglichkeiten eines Unternehmens, Losungen im Bereich des Klimawandels anzubieten, fir die chan-
cen-orientierte Analyse der Geschéaftsaussichten besonders bedeutend.

Die Selbstverpflichtung der Bayerninvest, alle in eigener Verantwortung gemanagten Portfolios bis
2025 in Einklang mit den Pariser Klimazielen zu bringen, erfordert eine gezielte Investition in eben sol-
che Unternehmen und Titel, die zur Erreichung dieser Ziele beitragen (Positive Selektionskriterien).
Neben den oben genannten Metriken der allgemeinen ESG-Qualitat sind hier die Klima-Metriken her-
vorzuheben. Emittenten, die hierbei im Sektor- und Peergroup-Vergleich positiv auffallen, werden in
den Portfolios der Bayerninvest in der Regel prominent gewichtet werden.
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Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit /| ESG

Wachsende ESG-Investments (ESG = Environment, Social, Governance) erfordern ein innovatives
und umfassendes ESG-Reporting. Es erganzt das klassische finanzielle Reporting und zeigt transpa-
rent auf, wie sich Portfolien auf umweltbezogene, soziale und die Unternehmensfilhrung betreffende
Kriterien auswirken. Ein unverzichtbares Instrument fiir zukunftsorientierte Investoren. Die Bayernin-
vest stellt dieses neue Leistungspaket seit Anfang 2019 ihren Bestands- und Neukunden fir alle
gemanagten und administrierten Spezial-AlF und Publikumsfonds zur Verfligung — als einer der ersten
deutschen Asset Manager ohne zusatzliche Kosten.

Die Bayerninvest erstellt ein aussagefahiges ESG-Reporting, um Nachhaltigkeitsziele im Portfolio
messbar zu machen. Dabei werden sowohl Nachhaltigkeitsrisiken als auch Opportunitaten im Portfolio
transparent gemacht. ESG-Qualitat, CO2-Intensitat und Wirkungsanalysen in Bezug zu den 17 UN-
Nachhaltigkeitszielen stehen im Fokus des Reportings.

Klimafolgen im Alltagsvergleich

Klimafolgen - CO.-FuBabdruck Vergleich mit Alltagsbe

s2,0kg 26 kg 177 320kg
W00 Eura Irvestmant in Proubtion ven 1 kg Enfaciviuy Eronoemy Clss Durchazhninticher
Sesam Fandt Riecflwsch Munctun - Pars. E

Portfolio ESG Rating-Aufteilung.
[
-

2 - erec
Lot Harchates. / Monut

Mindeststandards

@ Kompatibilizat mit UN = Engag tnach Th Meilensteine nach Th
_Globai Compact — ® Klimawandel m = Klimawandel 65
Ahdec_kung gegenu ber - ® Umweltstandards 268 m Umweltstandards 45
¢ 'é:‘;:';gmem Sesrancen, 070 ® Unternehmensethik 0 ® Unternehmensethik 5
e : e » Menschenrechte 124 w Menschenrechte 2
Abdeckung gegenu ber nENO 18,3% ' V- Arheitsbedingungen a2 Arbeitshedingungen 18
Nachhaltxgkensthemen e G/ m Offentliche Gesundheit 88 7 1 ® Offentliche Gesundheit 2
H Corporate Governance 456 ® Corporate Governance 88
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Bethmann Bank

ABN AMRO

Bethmann Bank

Adresse
Strasse + Nummer Mainzer Landstral3e 1
Stadt / City Frankfurt am Main
PLZ 60329
Land D
Griindungsjahr 1712
Internetseite www.bethmannbank.de

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien

Berucksichtigt in Anlageprozessen seit 2011
Bertcksichtigt in Risikomanagementprozessen  seit 2011

Kontakte | Ansprechpartner

Geschiftsbereich Institutionell

Vorname Name Holger Sach

Titel und Funktion Direktor, RM Private Investment Office

Telefonnummer +49 (0)69 2177-3517

Nachhaltigkeits- Nein

beauftragter/-manager?

E-Mail holger.sach@bethmannbank.de

Geschiftsbereich Institutionell

Vorname Name Axel Rogge

Titel und Funktion Head Institutional & Charity Clients

Telefonnummer +49 (0)40-30808-350

Nachhaltigkeits- Nein

beauftragter/-manager?

E-Mail axel.rogge@bethmannbank.de
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

—
TELOS

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (ergéanzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien v seit 2011 PF, 2014; SF, 2011
Renten v seit 2011 PF, 2011; SF, 2011
Multi Asset v seit 2011 PF, 2011; SF, 2011

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz1 -3
(Mehrfach- 1 2 2

nennung méglich)

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien
(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)

Positive Kriterien | Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche
Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beziglich
ESG-Kriterien besonders fuihrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren)
Berucksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen
Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Beriicksichtigung der SDGs

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle
Finanzanalyse)
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

GRESB (seit 2014) — Auf Konzernebene
UN PRI (seit 2014) — Auf Konzernebene
FNG (Forum Nachhaltige Geldanlage) (seit 2018)

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit | ESG

Research Portfoliomanagement
Externe Ressourcen
v v
Sustainalytics (seit 2011) Externer Beirat (seit 2011)

ISS-ESG (seit 2020)
Carbon Disclosure Projekt (seit 2020)

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien v v
Renten v
Multi Asset v v

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG

Nachhaltigkeit ist bereits seit vielen Jahren Teil der Unternehmensphilosophie der ABN AMRO Grup-
pe, zu der die Bethmann Bank gehort. Dieses Thema hat der Konzern 2018 mit den Schwerpunkten
Circular Economy, Klimawandel, Menschenrechte und Sozialunternehmertum zu einer strategischen
Saule aufgewertet.

Unter dem Leitsatz ,Banking for better, for generations to come* definieren wir verantwortungsvolles
Banking aus verschiedenen Bereichen: Nachhaltiges investieren wird zum Standard bei Neukunden-
gesprachen; auch mit bestehenden Kunden diskutieren wir die Vorteile von nachhaltigen Anlagen so-
wie eine mdgliche Portfolioumstellung. Unser Angebot an nachhaltigen Dienstleistungen haben wir
auch auf den Advisory Bereich ausgeweitet. Bereits heute ist ABN AMRO bei der Emission von Green
Bonds der grof3te Anbieter im europaischen Markt und staatliche Agenturen kénnen in ihren Social Im-
pact Bond investieren. Die Bank hat mit eigenen Mitteln ihren eigenen Social Impact Fonds aufgelegt
und ist Unterzeichner der Principles for Responsible Investment der UN. Dartber hinaus bietet der
Konzern seinen Kunden bei der Finanzierung nachhaltiger Immobilienprojekte besondere Kreditkondi-
tionen.

In der Vermdgensverwaltung der Bethmann Bank Uberwacht ein unabhangiger Nachhaltigkeitsbeirat
fortlaufend die Auswahl und den Bestand nachhaltiger Anlagen. Er sichert Qualitat und Transparenz
der Vermogensverwaltung und gibt neue Impulse fir die Investments — nach klar definierten Kriterien.
Der neue Hauptsitz aller Geschaftseinheiten der ABN AMRO in Deutschland ist als Green Building
zertifiziert. Die Bank hat zusammen mit der ABN AMRO die UN-PRI unterzeichnet, unterstitzt lokale
soziale und kulturelle Einrichtungen und ermdéglicht ihren Mitarbeitern, sich bei Social Days zu enga-
gieren.

Nachhaltigkeit in der Vermdgensverwaltung ist das Kernangebot der Bethmann Bank. Unsere Privat-
bank ist Vorreiter bei der Auswahl nachhaltiger Anlageprodukte fiir die Kunden. Unsere Kern-
kompetenzen liegen in der Vermogensverwaltung und der Anlageberatung. Wir beraten ausschlief3lich
Copyright © 2022 TELOS GmbH Bethmann Bank
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vermdgende Privatpersonen, Vermdgensverwalter sowie institutionelle Organisationen, beispielsweise
Stiftungen. Diese konsequente Fokussierung sowie unser langjahriger Erfahrungsschatz machen die
Bethmann Bank zu einem fuhrenden Anbieter fir nachhaltige Investments. So fihren der Bethmann
Stiftungsfonds und der Bethmann Aktien Nachhaltigkeit finf von flnf Sternen der Ratingagentur Mor-
ningstar (Stand 30.04.2022). Die Fonds kombinieren die spezifischen Anforderungen von institutionel-
len Anlegern mit dem durch die Bethmann Bank entwickelten Nachhaltigkeitsansatz. Genau deswe-
gen lassen sie manch traditionell arbeitenden Konkurrenten hinter sich.

Die Bethmann Bank bietet nachhaltige Anlagen in ihren mittlerweile sieben Publikumsfonds sowie in
weiteren Spezialfonds. In der Vermogensverwaltung werden ca. 70% der Kundengelder nach einem
reinen Nachhaltigkeitsansatz verwaltet. Dabei werden in der Nachhaltigkeitsanalyse von Unterneh-
men, Landern und Organisationen Umwelt-, soziale und unternehmensethische Kriterien bertcksich-
tigt. Die Bethmann Bank verfolgt einen einzigartigen Investmentprozess, bei dem eine Fundamental-
analyse, klare Ausschlusskriterien sowie die intensive Zusammenarbeit mit dem auf Nachhaltigkeit
spezialisierten Analysehaus Sustainalytics zusammenspielen. Uberdies arbeitet die Privatbank mit ei-
nem unabh&ngigen Nachhaltigkeitsbeirat zusammen. Er verfligt Uber sozialethische, wirtschafts-, na-
tur- und geisteswissenschaftliche Expertise und tberwacht fortlaufend die nachhaltigen Anlageproduk-
te der Bank. Uber % der Gelder, die Kunden derzeit neu in die Vermogensverwaltung der Privatbank
investieren, flie3en in nachhaltige Anlagen.

Die Bethmann Bank schérft ihre Positionierung als nachhaltiger Vermdgensverwalter kontinuierlich.
Dazu zahlt auch die Unterzeichnung des Europaischen SRI Transparenz-Kodex. Er dient dem Ziel,
den Nachhaltigkeitsansatz von Fonds leicht verstandlich und vergleichbar zur Verfigung zu stellen
und Initiativen zu stéarken, die zur Entwicklung und Férderung von Nachhaltigkeitsfonds beitragen.
Dartber hinaus gehort die Bethmann Bank zur sogenannten , Transparenz-Community” der Banken,
die ihre Informationstransparenz zertifizieren lassen. So ist der Bethmann Stiftungsfonds einer der er-
sten Fonds, der von der Wirtschaftspriifungsgesellschaft Rédl & Partner mit einem Transparenzbericht
ausgestattet und mit dem ,Transparenten Bullen” fiir vorbildliches Reporting ausgezeichnet wurde.

Diese Nachhaltigkeitskompetenz wird auch von externer Seite bestatigt, wie 5 Globen von Morning-
star oder das FNG Siegel mit 2 Sternen fur unseren Fonds Bethmann Aktien Nachhaltigkeit belegen.

Wachstum Performance
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Vermégensverwaltungsstrategie Nachhaltigheit  Ausgewogen®, vor Kostan
Zeitraum 31.12.2010 - 31.07 2022 - Annualisierte Yolatilitat 9,30%

Gesamtvolumen nachhaltig verwalteten Vermbgens

JAHRE
NACHHALTIGKEIT

Anerkennung Transparenz
Unsere nachhaltigen Fonds sind vielfach ausgezeichnet; Offenheit in allen Phasen des Investments:
» FNG-Siegel mit zwei Sternen fur den ... » Klare Ausschlusskriterien, ein niedriges
Fonds Bethmann Aktien Nachhaltigkeit. () ESG-Risiko und die Unterstitzung unseres
» Sehr gute Morningstar Ratings™ far Nachhaltigkeitsbeirats bei der Auswahl.
unseren Stiftungsfonds sowieden » Nachhaltigkeitsreport des Fortfolios mit
Bethmann Aktien Nachhaltigkeit. CO,-FuBabdruck, Auswirkungen auf die

UN-Entwicklungsziele und Abgleich mit

5 B S : ) Y
Diverse Top-Platzierungen bei Fuchs demn Pariser Abkommen

briefe, Elite Report, Focus Money, etc.

Reinhard Pfingsten, Chief Investment Officer der Bethmann Bank: ,Nachhaltigkeit ist fur uns als Ver-
maogensverwalter ein wesentlicher Teil unserer Tatigkeit. Wir sehen uns in der Verantwortung, durch
Investments in zukunftsfahige Geschaftsmodelle zu einer nachhaltigeren Okonomie und Okologie bei-
zutragen. Hinzu kommt, dass mehr und mehr Kunden auf verantwortungsbewusste Geldanlage Wert
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legen. Deshalb haben wir friihzeitig Anlageprodukte nach klaren Nachhaltigkeitskriterien entwickelt —
die mit Blick auf die Rendite der klassischen Vermdgensallokation nicht nachstehen. Wir werden unse-
ren Schwerpunkt in der nachhaltigen Vermdgensanlage konsequent weiter ausbauen.”

Produktvorstellung

Name / Bezeichnung Bethmann Stiftungsfonds (Anteilsklassen SP, SI, P, I)

Assetklasse Gemischte Fonds

Volumen aktuell 8)41 Mio € (93 Mio €/ SP, 45 Mio €/ Sl, 496 Mio €/ P, 207 Mio € /
I

Wahrung EUR

Region Welt

Vehikel PF

Auflagedatum 01.12.2011 (SP u. SI: 02.01.2018; I: 02.02.2015)

Asset Manager / Anlageberater Bethmann Bank

Name / Bezeichnung Bethmann Nachhaltigkeit Ausgewogen A
Assetklasse Gemischte Fonds

Volumen aktuell 605 Mio € (511 Mio € Anteilklasse)
Wahrung EUR

Region Welt

Vehikel PF

Auflagedatum 01.11.2011

Asset Manager / Anlageberater Bethmann Bank

Die vorstehend genannten Fonds werden von der Universal-Investment-Gesellschaft mbH verwaltet
und bewerben 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne des Artikel 8 der Offenlegungs-Ver-
ordnung (Verordnung (EU) 2019/2088). Verwahrstelle ist die State Street Bank International GmbH.

Zielgruppe sind primér institutionelle Anleger und vermdgende Privatanleger, die in ein nachhaltig ge-
managtes und breit diversifiziertes internationales Wertpapierportfolio investieren mochten.

Die Fonds investierten unter Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitsaspekten weltweit in Aktien und
Fonds sowie Schuldverschreibungen von Staaten, Organisationen und Unternehmen. Derivatgeschaf-
te konnen neben der Absicherung von Vermdgenspositionen auch zur effizienten Portfoliosteuerung
und zur Erzielung von Zusatzertragen getatigt werden. Die Fonds werden nicht mit Bezug auf eine
Benchmark, sondern aktivim Rahmen festgelegter strategischer Anlagegrenzen gemanagt.

Der Investmentprozess erfolgt dabei in mehreren Stufen auf Basis der strategischen und taktischen
Vorgaben des Global Investment Committees des ABN AMRO Konzerns, der Nutzung der gesamten
konzerninternen Research- und Portfoliomanagementkapazitdten und der Integration der Nachhaltig-
keitsanalyse und -expertise externer Partner.

Das Risikomanagement erfolgt Gber eine aktive taktische Gewichtung der Risikoquote zur Nutzung
positiver Effekte und zur Abschwachung negativer Trends, je nach Marktphase. Dabei dient unter an-
derem die regelméRige Bewertung des wahrscheinlichen Verlustrisikos innerhalb eines abgegrenzten
Zeitraumes (Value-at-Risk-Bewertung) als Indikator. Erganzend hilft die Nachhaltigkeitsanalyse ereig-
nisbasierte Risikofaktoren, wie beispielweise Korruptions- oder Umweltskandale, frihzeitig zu identifi-
zieren und zu vermeiden. Im Rentenanteil wird die durchschnittlichen Kapitalbindungsdauer und die
Gewichtung der einzelnen Anleihenmarktsegmente aktiv gesteuert.
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Der Nachhaltigkeitsansatz der Fonds zeichnet sich aus, durch das Zusammenspiel aus Fundamental-
analyse, klaren Ausschlusskriterien und einer intensiven Zusammenarbeit mit dem auf Nachhaltigkeit
spezialisierten Analysehaus Sustainalytics sowie der Hinzuziehung der sozialethischen, wirtschafts-,
natur- und geisteswissenschaftlichen Expertise eines mit unabhangigen Experten besetzten Nachhal-
tigkeitsbeirat.

SUSTAINALYTICS O

oy

1

Do

p— ] o
- |_J| ESG-Risk-Rating
IVvCDP O
. Machhaltigkeitsbeirat
AUSSE
Research &
Klare Kriterien Impulse und
Engagement Kontrolle

. : ® ®, &
: 228
@ T () T XYY

Strategische Verteilung Taktische Auswahl Einzeltitel Selektion
Unabhangige Definition Kontinuierliche Anpassung Machhaltige Auswahlkriterien
grundsatzlicher Gewichtungen von Investitionsgrad, Lander Faktor- und
von Anlageklassen und und Branchengewichtungen Finanzanalysen unter
Regionen fir verschiedene an die Marktlage Bericksichtigung einer
Risikoprofile. angemessenen Diversifikation

Bei der Einzeltitelauswahl kommen spezifische ESG-Kriterien und Anlageprinzipien zum Tragen. Da-
bei wird bei Unternehmen ein besonderes Augenmerk auf Produkte und Dienstleistungen, Corporate
Governance und Business Ethics sowie Umweltmanagement und Oko-Effizienz gelegt. Im Focus der
Landeranalyse stehen Institutionen und Politik, Soziale Rahmenbedingungen, Infrastruktur, Umwelt-
schutz und Umweltbelastungen.

Die ESG-Leistungen von Unternehmen oder Lander werden bewertet und mit der ESG-Leistung ande-
rer Unternehmen oder Lander verglichen. Bewertet werden dabei entweder die tatsachlichen ESG-
Leistungen oder der Trend (Verbesserung oder Verschlechterung).

Ausgeschlossen werden Unternehmen, die bestimmte Produkte herstellen, wie z.B. Waffen und Ta-
bak, die auf bestimmten Geschaftsprozess basieren, z.B. Energiegewinnung oder in schwere 6kologi-
sche oder soziale Vorfalle verwickelt sind.

Lander werden ausgeschlossen, wenn sie sich nicht lber die Ratifizierung internationalen Vertrage
verpflichten, dkologische oder soziale Probleme anzugehen.

Die Fonds investieren ausschlieB3lich in Unternehmen mit Verfahrensweisen einer guten Unterneh-
mensfuhrung. Die Bewertung der guten Unternehmensfihrung erfolgt anhand von Daten von Su-
stainalytics. Zur Bewertung der guten Unternehmensfihrung werden das ESG-Risiko-Rating und die
Beteiligung an Vorfallen, die Kontroversen mit hohen Auswirkungen oder Verstdl3e gegen den UN Glo-
bal Compact darstellen, herangezogen. Bestandteile des Corporate Governance Indikators sind 1)
Qualitat und Integritat der Vorstandsgremien, 2) Vorstandsstruktur, 3) Aktionarsrechte, 4) Vergitungs-
systeme, 5) Bilanzierung & Testat und 6) Stakeholder Management.

Institutionellen Anlegern der Fonds steht tber die Universal Investment GmbH ein ,VAG-Reporting*
zur Verfigung. Damit kdnnen sie evt. im Rahmen der Anlageverordnung (AnlV) auferlegten Berichts-
pflichten (,BaFin-Reporting“) gegeniber der BaFin nachkommen.
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Nahere Informationen zum Bethmann Stiftungsfonds, zum Fonds Bethmann Nachhaltigkeit sowie zum
Investmentprozess und zum Nachhaltigkeitsansatz der den Fonds zu Grunde liegt finden Sie unter:

https://fondsfinder.universal-investment.com/de/DE/Funds/DE000DWS08Y8/downloads
https://fondsfinder.universal-investment.com/de/DE/Funds/DE000DWS08X0/downloads
https://www.bethmannbank.de/de/leistungen/nachhaltig-investieren/philosophie.html

https://www.bethmannbank.de/de/media/2022_01_ Nachhaltiger
%20Investmentprozess Ausschluesse_tcm31-138465.pdf

Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit | ESG

Seit Ende 2020 erstellt die Bethmann Bank in Zusammenarbeit mit ISS Oekom als einer der ersten
Vermdgensverwalter fur lhre Kunden ein Non-Financial-Reporting (NFR). Dieser Bericht enthalt unter
anderem Informationen zum ESG-Risiko, dem CO2-FuRRabdruck der enthaltenen Aktien und eine Aus-
wertung, wie sich die Investments in Bezug auf die UN-Entwicklungsziele verhalten (siehe hierzu bei-
gefugtes Muster):

\Was bedautet nachhafiges Investienen bei der ESG-RISIKO-RATING CO2-Fulabdruck des Portfolios
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GezamraMn
Rigka n

* .
oia | i
N
Wir investisren in Lintsrnabenen, die sing Vamellerralle bel der

Beriicksichligung von Umeait. Manschan und Gessfschaft sinnabmen .
L)

Wit Tokssaieren urs 14 i e s

aul Untermshmen, ... Omeaibeiand 1 7 21 250

= HEHWARN

| iwirgen miwrer
Lirrgang ima naELrokar
SKr ST B = - EE- RIS OAAT NG BENC HMARY
¢ e R T re— il
L L i

NN Die Diffaranz Bwisches Fiigen von Barn
\ifir withlen nachhattige . den Etsacren des rach Mew York

Untemehmen nach dem E:.-::fmunt Pafolics und der enisishi "
ESG-RisikoRating ms, o Was sags das ESG-Aisks-Rating aus? Banchmark beteht 186
MMMMH Es werdaufich, o ein Uelemehmed &e aus ESS-Emlbssen Torren COZ
malbsranden Szien manmgl Dza &l in stwg w0 wel
C02, we b
) Win bastimmes wir diesen Wert?
Lirs 25 | LT T
i 1 - 4 HT

e Lot r

ramhEaihi Sorals

<0 TREIRgEr s r\'.'II'-'I:| ITIEN DEaRer

In dan mechhaligen Pectiolios schliehan wir us
Unbesmabimen mit Umsckizen® in folgenden Sekbanen sus:

I Dié Baurtallumg siniger Partfelictital in Bazug auf Untermabenen mit den hochsten COZ-Emissionsn
Ty Wy * L] ESG-Risiko-Ratings -
Tassbprduktion  Pomographin  Pals: uad kontnreersa BanEo
! Letenwimrmaiiingen vl Hindrigsaa il B wocun
il w L B
Honimsersa Ci i pial Progucion Viefmung des LK
Enerpmomeiicion oo Yiaffen Zobal Campiad
Copyright © 2022 TELOS GmbH Bethmann Bank

72



~
TELOS-Kompendium Nachhaltigkeit / ESG TE LOS

G CARMIGNAC

R 1S K M A N AGERS

Carmignac Deutschland GmbH

Adresse
Strasse + Nummer JunghofstralRe 24
Stadt / City Frankfurt am Main
PLZ 60311
Land Deutschland
Griindungsjahr 1989
Internetseite www.carmignac.de

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien
Berucksichtigt in Anlageprozessen seit 2012
Bertcksichtigt in Risikomanagementprozessen  seit 2012

Kontakte | Ansprechpartner

Geschiftsbereich Institutionell

Vorname Name Luis Caceres

Titel und Funktion Director Business Development Wholesale &
Institutional Germany & Austria

Telefonnummer +49-69-71042-3616

Nachhaltigkeits- Nein

beauftragter/-manager?

E-Mail luis.caceres@carmignac.com

Geschiftsbereich Institutionell

Vorname Name Markus Kopp

Titel und Funktion Director Business Development Wholesale &
Institutional Germany

Telefonnummer +49-69-71042-3639

Nachhaltigkeits- Nein

beauftragter/-manager?

E-Mail markus.kopp@carmignac.com
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

Reine
Assetklasse NH/ESG

Strategie
Aktien v seit 2017
Renten v seit 2017
Multi Asset v seijt 2017
Alternative Investments v seit 2017

NH/ESG ist

Teil der Strategie
(ergéanzend /

ist Element der

Strategie)
v seit 2013
v seit 2013
v seit 2013
v seit 2013

Publikumsfonds (PF)?
Spezialfonds (SF)?
Anderes Vehikel?

UCITS: FCP
und SICAV

UCITS: FCP
und SICAV

UCITS: FCP
und SICAV

UCITS: FCP
und SICAV

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell-
Okologische Kriterien) schaft)

Platz1 -3

(Mehrfach- 1 1

nennung maoglich)

Government
(Unternehmensfihrung,
ethische Faktoren)

1

Effizientes Management von ESG-Faktoren ist eng mit langfristiger Performance
und Risikomanagement verkntipft. Unsere ESG-Entwicklung ist die Umsetzung
unseres interaktiven unternehmenseigenen ESG-Systems START, mit dem die
Integration der ESG-Analyse in den Anlageprozess unserer Fondsldsungen- und

mandate systematisiert wird.

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung) ’
Positive Kriterien /| Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und P
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche

Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztglich ,
ESG-Kriterien besonders fuhrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den

Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) v
Berlicksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen P
Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Beriicksichtigung der SDGs v
Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle v
Finanzanalyse)

Sonstiges, Best-Effort- und Best-In-Universe-Ansatz v
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

UN PRI (seit 2012) — www.unpri.org

Climate Action 100+ (seit 2019) — www.climateaction100.org

TCFD (seit 2020) — www.fsb-tcfd.org

TOBACCO FREE Portfolios (seit 2019) — www.tobaccofreeportfolios.org
ShareAction (seit 2020) — www.shareaction.org

EFAMA — www.efama.org

afg — www.afg.asso.fr

alfi — Alfi.lu

The Invstment Association — www.theia.org

MSCI ESG Analystics (seit 2017)

United Nations Global Compact — Carmignac halt sich an Prinzipien des UNGC
OECD - Carmignac halt sich an OECD-Leitséatze

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit | ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen
START v (seit 2020)

Proprietares aktives ESG-Research-System
Externe Ressourcen
MSCI-ESG-Ratings v (seit 2017)

ISS

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien v v
Renten v v v
Multi Asset v v
Alternative Investments v
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Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG

Was Sie wissen sollten

90%

unserer AUM sind
nach Artikel 8 oder 9
(SFDR)* klassifiziert

19

SRI-Labels, davon 13
Fonds mit dem

franzdsischen Label
ISR** und 6 Fonds mit

Null

Keine Anlagen in
Tabak, umstrittenen
Waffen, Kohle oder

LT

Erwachsenenunterhaltung
dem belgischen Label

Towards

Sustainability®**

Wir haben es uns zur Aufgabe gemacht, Wertzuwéchse fiir unsere Kunden zu erzielen, die
gleichzeitig ein Gewinn fiir Gesellschaft und Umwelt sind.

Als aktive Anleger nutzen wir unsere Aktionarsrechte, um Unternehmen zur Verbesserung ihrer
Unternehmensfuhrung, ihres dkologischen Fuf3abdrucks und ihrer Personalwirtschaft zu bewegen.
Wir sind unabhangig und nicht an kurzfristige Ergebnisse gebunden,
wir betrachten die Dinge Uber ihren aktuellen Stand hinaus mit Blick auf kiinftige Entwicklungen.
Diese Freiheit verbinden wir mit Disziplin in Form von firmeneigener quantitativer Analyse,
die durch die Einblicke und Erfahrungen unserer Portfoliomanager und Analysten ergénzt wird.

Carmignac ist kohlenstoffneutral. Carmignacs Bedenken zum Klimawandel gehen weit Gber die
Emissionsreduzierungs-Erwartungen fur die Unternehmen hinaus, in die wir investieren. Wir ha-
ben daher unsere eigene Politik zur Gewahrleistung der CO2-Neutralitat in unseren gegenwarti-
gen und zukunftigen Unternehmensaktivitdten eingefiihrt, wodurch 2.630 t CO2 der jahrlichen
Emissionen* fir 2019 und 2020 kompensiert wurden.

* Alle Emissionen im Bereich 1 (direkte Emissionen eigener Einrichtungen), Bereich 2 (eingekaufte
Energie) und teilweise Bereich 3 (vorgelagerte Pendler, Geschaftsreisen und IT-Dienstleistungen).

Das Analysieren der Leistung eines Unternehmens und eine klare Bewertung seiner langfristigen
Risiken bedeutet, tiber traditionelle finanzielle Uberlegungen hinauszugehen. Unser Ansatz fiir
verantwortliches Investieren vermittelt uns ein detailliertes Bild des tatsachlichen Potenzials eines
Unternehmens, sodass wir bessere Anlageentscheidungen fir unsere Kunden treffen kbnnen.
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Verantwortliches Investieren — eine Einstellung

Als aktive und unabhéangige Vermoégensverwalter ist es unsere Aufgabe, die Ersparnisse unserer
Kunden langfristig effizient zu verwalten, und verantwortliches Investieren ist von Natur aus mit
dem Erreichen dieses Ziels verknupft.

Wir machen uns unser eigenes Bild durch unternehmensinterne quantitative Analysen, die
durch menschliche Erkenntnisse und unabhangiges Research erganzt werden.

Wir betten eine ,nicht-finanzbezogene Analyse“ in unseren Anlageprozess ein, weil sie von
entscheidender Bedeutung beim Mindern von Risiken und Erkennen von Chancen ist.

Wir treffen Entscheidungen auf der Grundlage unserer Uberzeugungen und unserer lang-
fristigen Vision, auch wenn wir dafir herkdmmliche Denkweisen Uberwinden muissen.

Wir fiihren mit den Unternehmen, in die wir investieren, einen aktiven Dialog, um sie dazu zu
bewegen, die besten Praktiken anzuwenden und sich in Richtung einer nachhaltigeren Rentabilitat
zu entwickeln.

Wir arbeiten mit wichtigen Branchenvertretern zusammen, um das Bewusstsein zu schéarfen
und MalRnahmen zur Minderung des Klimawandels und fir gesellschaftlichen Fortschritt zu for-
dern.

ESG-Themen im Blickpunkt

Unsere Themen im Bereich Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung (ESG) sind breit gefa-
chert und befassen sich mit dem Umgang von Unternehmen mit Abfallen und Wasserverbrauch
(E), Diversitat, Sicherheit und Gesundheit am Arbeitsplatz (S), Bestechung und Korruption, Unab-
hangigkeit des Verwaltungsrats und Vergutung von Fihrungskraften (G). Wir haben beschlos-
sen, drei Themen Prioritdt einzurdumen, die mit unserer Anlagephilosophie und unseren lang-
fristigen Ansichten in Einklang stehen:

LE ] | 5 ) (G)

Klima Humankapital Unternehmergeist

mom

=l
+
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Mitgliedschaften

—
TELOS

Im Mittelpunkt unseres Engagements fiir verantwortliches Investieren steht unsere Uberzeugung,
dass Unternehmen das nicht allein schaffen kénnen. Wir pflegen Partnerschaften mit verschiede -
nen Organisationen im Finanzdienstleistungssektor, um bestmdgliche Anlagepraktiken unter allen
Beteiligten zu fordern. Die untenstehenden Symbole zeigen die Versprechen, die wir als Unter-
zeichner, Unterstltzer oder Beteiligte von Initiativen, Branchenvereinigungen und Arbeitsgruppen

gegeben haben.

Climate—
Action 100+

lIGCC ®

Tre st e
e o Ereane Changs

Vermeiden

Wir meiden Unternehmen, die mit unseren
Grundsatzen und Werten in Konflikt stehen.
Aufgrund ihrer Tatigkeit, ihrer Standards oder
ihres Verhaltens schlieen wir sie aus
unserem Anlageuniversum aus. Wir
investieren nur in Unternehmen mit
nachhaltigen Geschaftsmodellen, die
langfristige Wachstumsperspektiven

aufweisen.

Auseinandersetzen

Wir fuhren mit Unternehmen tber Themen
im Zusammenhang mit ESG einen aktiven
Dialog. Hierzu gehéren diz Ausibung unserer
Stimmrechte als Aktiongre®, die
Unterstiitzung bei der allmahlichen
Einfuhrung bester Praktiken, die Klarstellung

unserer Ansichten und das Zur
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Analysieren

Wir analysieren neben herkémmlichen
Finanzkennzahlen die ESG-Praktiken des
Unternehmens. Unzer unternehmenseigenes
ESG-Research-System unterstutzt uns dabei,
die Wirkung des Unternehmens auf die Welt
— und den Einfluss der Welt auf seine
Geschaftstatigkeit — zu bewerten, um so
viele Risiken und Chancen zu erfassen wie

méglich.

)~
:

Kommunizieren

Wir teilen unsere Mafinahmen und Erfolge
unseren Kunden mit. Wir sorgen far
vollstandige Transparenz im Zusammenhang
mit ESG-Themen, in erster Linie Uber unsere
Website, auf der wir Fondspublikationen,
Berichte, Richtlinien und Erkenntnisse

unserer Experten veraffentlichen.

Carmignac Deutschland GmbH
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Einblick in START, unser unternehmenseigenes ESG-System

Effizientes Management von ESG-Faktoren ist eng mit langfristiger Performance und Risikomanage-
ment verknlUpft. Unsere jungste ESG-Entwicklung ist die Umsetzung unseres interaktiven unterneh-
menseigenen Systems START (System for Tracking and Analysis of a Responsible Trajectory), mit
dem die Integration der ESG-Analyse in den Anlageprozess unserer Fonds systematisiert wird.

START bietet eine zukunftsgerichtete ESG-Analyse, die unserem Investmentteam den Ein-
blick gibt, den es bendtigt, um geeignete Anlageentscheidungen zu treffen und die langfris -
tigen Interessen unserer Kunden bestméglich zu bedienen.

In START verwendete ESG-Indikatoren

Wir analysieren Uber 30 spezifische ESG-Indikatoren, die wir fir etwa 8.000 Unterneh-
men als finanziell wesentlich definiert haben und zu denen wir noch Kontroversen und Wirkungs-
daten hinzunehmen. START erméglicht unserem Team, einzigartige menschliche Erkenntnis-
se einzubringen und einen aktiven Dialog mit den Unternehmen im Zusammenhang mit die-
sen wichtigen Indikatoren zu fiihren.

Umwelt Soziales Unternehmensflihrung
Energieverbrauch und v Zufriedenheit der v Wirkungskraft des
CO2-Emissionen Mitarbeiter und Kunden Verwaltungsrates
Umweltverschmutzung v Gerechte Entlohnung “  Verglitung
und Abfalle

Gesundheit und v Kultur und Ethik
Wasser und sonstige Sicherheit

nattirliche Ressourcen

Das firmeneigene ESG-System START kombiniert und aggregiert ESG-Indikatoren von marktfuh-
renden Datenlieferanten. Aufgrund der mangelnden Standardisierung von und Berichterstattung
Uber einige(n) ESG-Indikatoren durch bdrsennotierte Unternehmen kdénnen nicht alle relevanten
Indikatoren bericksichtigt werden. START stellt ein zentralisiertes System bereit, wobei Carmi-
gnacs interne Analysen und Erkenntnisse zu jedem Unternehmen unabhangig von den aggregier-
ten externen Daten — sollten diese unvollstandig sein — zum Ausdruck kommen.

Jeder unserer Fonds integriert Kriterien fiir Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung
(ESG) in seinen Anlageprozess und hdlt unsere Richtlinien fiir verantwortliches Investieren
ein. Wir bieten auch eine Palette spezialisierter Fonds an, die bei der Anwendung von Prak -
tiken des verantwortlichen Investierens noch einen Schritt weiter gehen.

SRI-Fonds und ESG-Themenfonds

Unsere Fonds fur sozial verantwortliches Investieren (SRI) und unsere ESG-Themenfonds verfolgen
je nach ihrer Philosophie, ihrem Anlageprozess und den Uberzeugungen des Fondsmanagers einen
breiter angelegten Ansatz bei der ESG-Integration. Bei diesen Fonds kénnen ein breiteres Spektrum
von Ausschlissen, ein Ziel fir den CO2-FuRabdruck, eine thematische Orientierung oder ein positives
Screening zur Anwendung kommen.

SRI-Fonds verfolgen einen gesellschaftsbewussten Ansatz beim Anlegen (d. h. sie schlieBen
kohlenstoffemittierende oder unethische Sektoren aus oder investieren in Unternehmen, die einen
positiven Beitrag fur die Erde leisten).

ESG-Themenfonds verfolgen einen thematischen (E, S oder G) Investmentansatz (d. h. sie
investieren ausschlielich in Unternehmen, die aktiv auf die Minderung des Klimawandels ein-
gehen oder dazu beitragen).
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Artikel 6 SFDR-Klassifzierung

Carmignac Portfolio Credit (Unternehmensanleihen Global)

Artikel 8 SFDR-Klassifizierung

Carmignac Patrimoine (Mischfonds Global)

Carmignac Portfolio Patrimoine Europe (Mischfonds Europa)

Carmignac Portfolio Emerging Patrimoine (Mischfonds Emerging Markets)
Carmignac Portfolio Sécurité (Anleihen Europa)

Carmignac Portfolio Flexible Bond (Anleihen Global)

Carmignac Portfolio Global Bond (Anleihen Global)

Carmignac Portfolio China New Economy (Aktien China)

Carmignac Portfolio Global Market Neutral (Alternative Investments Global)
Carmignac Portfolio Long Short European Equities (Alternative Investments Europa)
Carmignac Alts ICAV-European Long Short (Alternative Investments Europa)

Artikel 9 SFDR-Klassifizierung

Carmignac Investissement (Aktien Global)

Carmignac Portfolio Grandchildren (Aktien Global)
Carmignac Portfolio Family Governed (Aktien Global)
Carmignac Portfolio Human Xperience (Aktien Global)
Carmignac Portfolio Grande Europe (Aktien Europa)
Carmignac Portfolio Emergents (Aktien Emerging Markets)
Carmignac Portfolio Climate Transition (Aktien Global)
Carmignac Portfolio EM Debt (Anleihen Emerging Markets)
Richtlinien und Berichte

Richtlinien fiir die ESG-Integration

Als verantwortliche Anleger halten wir es fir einen Teil unserer treuhdnderischen Pflicht, ESG-
Risiken und -Chancen aktiv zu verwalten, wenn wir im Auftrag unserer Kunden anlegen. Wir
integrieren die ESG-Analyse in unseren Anlageprozess fiir Aktien und Anleihen. Dies
geschieht tUber unser unternehmenseigenes ESG-Research-System START (System for Tracking
and Analysis of a Responsible Trajectory), das menschliche Erkenntnisse und verschiedene ESG-

Datenquellen bericksichtigt.
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Richtlinien zum Ausschluss und Kohleaustritt

Wir sind der Auffassung, dass wir in Unternehmen investieren sollten, die nachhaltige Geschéaftsmo-
delle haben und langfristige Wachstumsperspektiven bieten. Daher haben wir eine Ausschlussliste
mit Unternehmen erstellt, die die Anlagestandards von Carmignac nicht erfiillen, da sie in Berei-
chen wie umstrittene Waffen, Tabak, Erwachsenenunterhaltung und Kraftwerkskohle (1) tatig sind oder
weil sie gegen weltweite Standards fir Umweltschutz, Menschenrechte, Arbeitsnormen und Korrupti-
onsbekampfung verstoRen. (2) Dartiber hinaus hat sich Carmignac verpflichtet, sich bis 2030 vollstan-
dig aus Kohlebergbau- und Kohlekraftwerken in den OECD-Landern und im Rest der Welt vollstandig
herauszuziehen.

@ Kohleproduzenten, die mehr als 10% ihres Umsatzes mit Kraftwerkskohle erzielen, sind in samtli-
chen unserer Fonds ausgeschlossen. (2) Unternehmen, die gemal dem ISS-Ethix Norm-Based Rese-
arch gegen weltweite Standards fur Umweltschutz, Menschenrechte, Arbeitsnormen und Korruptions-
bekampfung verstol3en.

Aktiven Dialogs und Stimmrechte

Im Rahmen unseres Engagements fur die Verbesserung von Praktiken der
Unternehmensfiihrung flihren wir einen aktiven Dialog mit den Unternehmen, in die wir
investieren. Wir bewerten ihr Verhalten in Bezug auf die ESG-Kriterien, Gben unsere Stimmrechte
als Aktiondre aus, helfen bei der allmahlichen Einfihrung bester Praktiken, stellen unsere
Ansichten klar und ziehen die oberste Geschaftsleitung zur Verantwortung, wenn Probleme
auftreten.

Transparenz-Kodex

Im Rahmen unseres Engagements fir umfassende Klarheit fir unsere Kunden Uber unsere
Anlagen befiirworten wir den Europaischen SRI-Transparenzkodex, dessen Ziel es ist, die
Praktiken unserer SRI-Fonds ¥ und ESG-Themenfonds offenzulegen. Dies sind unsere
zweiten Verpflichtungserklarungen fur die europaischen und Schwellenlanderfonds und unsere
erste Erklarung fur unsere globalen Aktienfonds.

M) Sozial verantwortliche Investmentfonds.

Klimapolitik und CO2-Berichte

Wir haben das Klimabewusstsein zu einem formalen Bestandteil unseres Investitionsprozesses
gemacht, uns den im Rahmen des Pariser Abkommens unternommenen Anstrengungen an-
geschlossen und Artikel 173 Uber die CO2-Berichterstattung und die Umsetzung von ESG in unse-
ren Fonds angewendet. ® Zum 31. Dezember 2020 wurden 21,8 Mrd. EUR in Bezug auf CO2-
Emissionen gemessen und iiberwacht. ® Die Klimabilanz dieser Anlagen lag je investierte Milli-
on Euro um 53% niedriger als die ihrer Referenzindikatoren.

@ Artikel 173 des franzosischen Gesetzes zur Energiewende (Gesetz Nr. 2015-992 vom 17. Au-
gust 2015 Uber die Energiewende fir grines Wachstum). @ Carmignac-Fonds, fiir die CO2-
Emissionen gemessen und tUberwacht werden.

Ergebnispolitik

Als verantwortungsbewusster Investor halten wir es far wichtig,
die Nachhaltigkeitsergebnisse zu verstehen, die wir verursacht haben, zu denen wir beigetragen
haben und mit denen wir in direktem Zusammenhang stehen. Diese Richtlinie untermauert unsere
Arbeit in der Betrachtung 6kologischer und sozialer Vorteile sowie Schaden.
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Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten

Wir begriRen die ,Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR)“, da sie einen fairen und
standardisierten Ansatz fir nachhaltige Investitionen bietet. SFDR ist ein neuer Satz européaischer
Standards fur nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Im
Rahmen der Vermdgensverwaltung soll es den Anlegern helfen, das Nachhaltigkeitsprofil von Ver-
mogensverwaltern und Fonds besser zu verstehen und zu vergleichen, indem sie nach bestimm-
ten Artikeln klassifiziert werden, die den Grad der Informationen zur Nachhaltigkeit bestimmen, die
offengelegt werden mussen.

Fiur die SRI-Fonds und ESG-Themenfonds werden die Dokumente auf den Fondsseiten veroffent-
licht.

Produktvorstellung

Name / Bezeichnung Carmignac Portfolio Grande Europe
Assetklasse Aktien Europa

Volumen aktuell 590 Mio. Euro

Wéhrung Euro

Region Europa

Vehikel SICAV

Auflagedatum 01.07.1999

Asset Manager / Anlageberater Carmignac

Produktvorstellung

Carmignac Portfolio Grande Europe (Artikel 9 SFDR-Klassifizierung) ist eine nachhaltige
europaische Aktienstrategie und einem vom franzdsischen Ministerium gepriften SRI-Label. Ziel ist
die Seketion von langfristigen Wachstum, basierend auf robusten Fundamentaldaten und starken
Geschaftsmodellen. Der Investment-Ansatz basiert auf einem fundamental ausgerichteten,
strukturierten und disziplinierten Investment-Prozess mit einem ESG-, quantitativen und Bottom-Up-
Stock-Picking-Ansatz.

Referenzindikator ist der Stoxx 600 NR Index (EUR) (SXXR).

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist es, Uber einen empfohlenen Anlagehorizont von funf Jahren seinen
Referenzindikator zu Ubertreffen. Zudem ist der Teilfonds bestrebt, nachhaltig mit dem Ziel
langfristigen Wachstums anzulegen, und wendet einen sozial verantwortlichen Investmentansatz an.
Néhere Informationen zur Anwendung des sozial verantwortlichen Investmentansatzes sind im
nachfolgenden Abschnitt ,Nicht-finanzbezogene Analyse” und auf den Websites www.carmignac.com
und https://www.carmignac.de/de_DE/responsibleinvestment/die-fonds-4676 (,Website von
Carmignac zum verantwortlichen Investieren”) enthalten. Der Teilfonds ist ein aktiv verwalteter OGAW.
Die Zusammensetzung des Portfolios liegt im Ermessen des Anlageverwalters, vorbehaltlich der
festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik
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Anlagestrategie

Aktienstrategie - Der Teilfonds investiert mindestens 75% seines Vermdgens in Aktien aus dem
Europdaischen Wirtschaftsraum. Der Teilfonds kann auch bis zu 25% seines Vermogens in Aktien von
OECD-Landern auBerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums anlegen. Um sein Anlageziel zu
erreichen, legt der Teilfonds nach Moglichkeit in Unternehmen mit hoher Reinvestitionsquote und
wiederkehrenden Gewinnen an. Darlber hinaus verfolgt der Teilfonds einen sozial verantwortlichen
Investmentansatz, indem er Positiv- und Negativ-Screenings einsetzt, um Unternehmen mit
langfristigen, nachhaltigen Wachstumskriterien zu identifizieren. Die Fundamentaldaten in den
Abschlussen der Unternehmen und anderen qualitativen Informationsquellen werden umfassend
analysiert, um die Wachstumsaussichten des Unternehmens zu ermitteln und seine potenzielle
Aufnahme in das Portfolio zu prifen. Die endgultige Titelauswahl erfolgt nach freiem Ermessen des
Fondsmanagers und stitzt sich auf dessen Erwartungen sowie auf finanzielle und nicht-
finanzbezogene Analysen. Die Anlagestrategie wird durch ein Portfolio von Direktanlagen in
Wertpapieren umgesetzt. Die Anlagestrategie kann in geringerem Umfang auch Derivate auf den
Aktien-, Devisen-, Anleihen- und Kreditmarkten einsetzen.

Wahrungsstrategie - Anlagen auf dem Devisenmarkt, die von den erwarteten Veranderungen bei ver-
schiedenen Wahrungen abhéngen, werden durch die Wahrungsallokation zwischen den verschiede-
nen Regionen mittels eines Exposures bestimmt, das durch direkte Anlagen in auf Fremdwahrung lau-
tenden Wertpapieren oder direkt durch Wahrungsderivate eingegangen wird.

Renten- und Anleihestrategie - Der Teilfonds kann auch in Anleihen, Schuldtiteln oder Geldmarktin-
strumenten anlegen, die auf eine Fremdwahrung oder auf Euro lauten. Diese Anlagen werden aus
Grunden der Diversifikation getéatigt. Anlagen an den Renten- und Kreditmarkten werden ebenfalls auf
der Basis einer Analyse der Geldpolitiken der verschiedenen Zentralbanken und Finanz-Research zur
Bonitat der Emittenten sowie zu Zwecken des Portfolioaufbaus ausgewahlt. Dadurch wird das Ge-
samtniveau fir das Exposure des Teilfonds gegenuber festverzinslichen Wertpapieren und Anleihen
bestimmt. Der Teilfonds legt an allen internationalen Markten an.

Nicht-finanzbezogene Eigenschaften

Dieser Teilfonds ist als Finanzprodukt gemaR Artikel 9 der Verordnung (lber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzsektor (,SFDR“) klassifiziert, mit
einem nachhaltigen Anlageziel, mehr als 50% des Nettoteilfondsvermbégens in Anteile von
Unternehmen zu investieren, deren Umsatz zu mehr als 50% aus Waren und Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Geschéftstatigkeiten stammt, die sich in positiver Weise an einem der folgenden
neun von 17 nachhaltigen Entwicklungszielen der Vereinten Nationen (,Sustainable Development
Goals") orientieren, die fur diesen Teilfonds ausgewéhlt wurden:

(1) Keine Armut,

(2) Kein Hunger,

(3) Gesundheit und Wohlergehen,

(4) Hochwertige Bildung,

(6) Sauberes Wasser,

(7) Bezahlbare und saubere Energie,

(9) Industrie, Innovation und Infrastruktur,

(11) Nachhaltige Stadte und Gemeinden,

(12) Nachhaltiger Konsum und nachhaltige Produktion.

Weitere Informationen zu den nachhaltigen Entwicklungszielen der Vereinten Nationen finden Sie
unter https://sdgs.un.org/goals.

Offenlegung der Taxonomie - Im Hinblick auf die Taxonomie-Verordnung (EU) 2020/852 leistet der
Teilfonds durch seine Anlagen einen Beitrag zu den folgenden Umweltzielen: Minderung des
Klimawandels und Anpassung an den Klimawandel. Der Teilfonds investiert auch in Unternehmen, die
einen positiven Beitrag zu den vorstehend genannten SDGs leisten. Die Anlagen des Teilfonds werden
im Hinblick auf geschéftliche Tatigkeiten untersucht, die nach der Taxonomie zulassig sind, wobei der
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Unternehmensumsatz als Leistungskennzahl (Key Performance Indicator — KPI) herangezogen wird.
Die jeweiligen Unternehmen werden einer Prufung in Bezug auf Mindestschutzvorschriften
unterzogen, um zu gewahrleisten, dass ihre Geschaftsaktivititen an den OECDLeitsatzen fir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und
Menschenrechte ausgerichtet sind. Dartber hinaus stellt der Teilfonds sicher, dass solche Aktivitaten
den Umweltzielen nicht in hohem Mal3e abtraglich sind. Der Teilfonds ermittelt, ob eine geschatftliche
Tatigkeit wesentlich zur Anpassung an den Klimawandel oder zur Minderung des Klimawandels
beitragt, sofern die auf technischen Bewertungen oder Daten basierenden technischen Standards fir
eine derartige Ermittlung von den Zielunternehmen zur Verfligung gestellt werden oder sofern solche
Standards nicht erforderlich sind. Sofern zwar technische Standards erforderlich sind, diese aber noch
nicht von den Zielunternehmen zur Verfiigung gestellt werden, kann der Teilfonds diese Bewertung
noch nicht abschlieRend vornehmen. Das Fehlen technischer Standards hindert den Teilfonds nicht
daran, in Wertpapieren anzulegen oder investiert zu bleiben, fir die diese Informationen von den
Zielunternehmen noch nicht zur Verfugung gestellt wurden. In diesem Fall werden die Prifung in
Bezug auf Mindestschutzvorschriften sowie die ,Do No Significant Harm“-Kontrolle, auf die im
vorangehenden Absatz eingegangen wurde, dennoch durchgefuhrt. Die Mindestausrichtung an der
Taxonomie, d. h. der Mindestanteil der Teilfondsanlagen, die derzeit als den vorstehend genannten
Umweltzielen zutraglich erachtet werden kdénnen, betragt 0% des Nettovermdgens des Teilfonds. Der
derzeitige Grad der Ausrichtung an der Taxonomie betragt 4,6% (zum 31.12.2021). Der Grad der
Ausrichtung an der Taxonomie wird jahrlich berechnet und veréffentlicht. Dies ist in erster Linie auf die
Tatsache zuriickzufuhren, dass die technischen Standards derzeit grof3tenteils noch nicht verfugbar
sind. Der Teilfonds geht davon aus, dass der Anteil der an der Taxonomie ausgerichteten Anlagen
steigen wird, sobald der Teilfonds in der Lage ist, Uber die Identifizierung von zulassigen
Geschaftsaktivitaten und den Umsatz hinaus weitere wirtschaftliche, an den in der
TaxonomieVerordnung festgelegten Umweltzielen ausgerichtete Aktivitaten der Zielunternehmen zu
ermitteln, wenn diese die notwendigen technischen Standards vorlegen.

Art des Ansatzes - Der Schwerpunkt bei dem Ansatz des Teilfonds liegt auf der Erzielung positiver
Ergebnisse im Zusammenhang mit den genannten nachhaltigen Entwicklungszielen. Zudem verfolgt
der Teilfonds bei seinen Anlagen eine aktive Abstimmungs- und Dialogpolitik. Nahere Angaben finden
Sie auf der Website von Carmignac zum verantwortlichen Investieren unter Abstimmungsund
Dialogpolitik.

Implementierung der nicht-finanzbezogenen Analyse in die Anlagestrategie - Der Teilfonds
verwendet bei der Steuerung des Nachhaltigkeitsrisikos einen ganzheitlichen Ansatz, indem er die mit
seinen Anlagen und den Stakeholdern verbundenen Nachhaltigkeitsrisiken identifiziert und bewertet.
Die nicht-finanzbezogene Analyse wird in der Anlagestrategie durch die nachfolgend beschriebenen
Schritte umgesetzt, durch die das Anlageuniversum des Teilfonds aktiv um mindestens 20% reduziert
wird. Das Anlageuniversum wird im Hinblick auf ESG-Risiken und -Chancen bewertet, die in der
firmeneigenen ESG-Plattform ,START" (System for Tracking and Analysis of a Responsible Trajectory)
von Carmignac erfasst werden.

Negativ-Screening:

(1) Anhand einer Analyse des Anlageuniversums werden verbindliche energie- und ethikbezogene
Ausschliisse vorgenommen.

(2) Unternehmen, die ihren ESG-Ratings zufolge mit hohen ESG-Risiken behaftet sind, werden
ebenfalls ausgeschlossen. Bei diesem Screening werden sowohl die ESG-Ratings aus der
STARTPIattform als auch die ESG-Ratings von MSCI genutzt: Unternehmen, die ein MSCI-
Gesamtrating von ,CCC* aufweisen, werden aus dem Anlageuniversum des Teilfonds
ausgeschlossen. Unternehmen mit einem MSCI-Gesamtrating von ,B“ oder ,BB* werden ebenfalls
ausgeschlossen, es sei denn, die Geschaftstatigkeiten des Unternehmens sind auf eines der
vorstehend aufgefiihrten Nachhaltigkeitsziele (SDGs) ausgerichtet.

(3) Daruiber hinaus verwendet der Teilfonds ein unternehmensweites und normenbasiertes Screening,
um bestimmte Sektoren und Unternehmen auszuschlieRen. Nahere Angaben finden Sie in den
Ausschlussrichtlinien auf der Website von Carmignac zum verantwortlichen Investieren. Die
Einschrankung des Anlageuniversums des Teilfonds auf Grundlage des Negativ-Screenings wird
vierteljahrlich angepasst.
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Positiv-Screening:

(1) Ziel des Teilfonds ist eine Anlage in Unternehmen, bei denen davon ausgegangen wird, dass sie
einen Positivbeitrag zu den nachhaltigen Entwicklungszielen (SDGs) liefern:

(2) Es wird ein Mapping erstellt, indem Rohdaten zu Unternehmensumsétzen nach Geschaftstatigkeit
sortiert werden. Eine Anlage wird als an den Nachhaltigkeitszielen ausgerichtet erachtet, wenn Uber
50% des Umsatzes aus Waren und Dienstleistungen eines Portfoliounternehmens aus
Geschéftstatigkeiten erwirtschaftet werden, die einen Beitrag zu einem der nachhaltigen
Entwicklungsziele leisten.

Weitere Informationen zur Ausrichtung an den nachhaltigen Entwicklungszielen und zu den
nachhaltigkeitsbezogenen Kategorien finden Sie auf der Website von Carmignac zum
verantwortlichen Investieren.

Beispiele fiir nicht-finanzbezogene Kriterien (die Liste erhebt keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit)

Umwelt: Beschaffung und Lieferanten, Energieart und -effizienz, Wasser bei Abfallentsorgung, CO2-
Emissionen, Wasserverbrauch gemessen am Umsatz.

Soziales: Humankapitalpolitik, Schutz von Kundendaten und Cybersicherheit.
Unternehmensfiihrung: Unabhangigkeit des Verwaltungsrates, Zusammensetzung und Fahigkeiten
des  Managementausschusses, Umgang mit  Minderheitsaktionaren und  Vergitung.
Unternehmensverhalten in Bezug auf Rechnungslegungspraktiken, Steuern und
Korruptionsbekampfung.

Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen (Do No Significant Harm)

Der Teilfonds verzichtet auf Anlagen in Unternehmen, deren Aktivitaten dem nachhaltigen Anlageziel
des Teilfonds deutlich zuwiderlaufen kdénnen. Dementsprechend werden alle Investments auf die
Einhaltung weltweiter Normen zu Umweltschutz, Menschenrechten, Arbeitsnormen und
Korruptionsbekdmpfung geprift. Nahere Angaben finden Sie in den Ausschlussrichtlinien auf der
Website von Carmignac zum verantwortlichen Investieren.

Wesentliche nachteilige Auswirkungen - Die Verwaltungsgesellschaft beriicksichtigt fiir diesen
Teilfonds die wichtigsten negativen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren, wie sie in Anhang 1
des finalen Entwurfs vom Oktober 2021 fir die technischen Regulierungsstandards (Regulatory
Technical Standards, RTS), die im Rahmen von Level 2 der Offenlegungsverordnung zur Anwendung
kommen, beschrieben sind. Drittanbieter werden herangezogen, um Informationen zu den
spezifischen Nachhaltigkeitsfaktoren aus den Rohdaten der Unternehmen zu gewinnen. Diese
Auswirkungen werden bei den Anlageentscheidungen bericksichtigt und kdnnen Anlass sein, mit dem
Portfoliounternehmen in Kontakt zu treten, um festzustellen, wie das Unternehmen diese negativen
Auswirkungen minimiert. Die Informationen werden auf der Website von Carmignac zum
verantwortlichen Investieren verfiigbar sein.

Warnung hinsichtlich der Einschrankungen des gewéhlten Ansatzes - Das Nachhaltigkeitsrisiko
des Teilfonds kann vom Nachhaltigkeitsrisiko des Referenzindikators abweichen.

Anlageuniversum, auf das die nicht finanzbezogene Analyse angewendet wird - Die nicht-
finanzbezogene Analyse wird auf mindestens 90% der Emittenten von Aktien und
Unternehmensanleihen angewendet.

CO2-Emissionen - Der Teilfonds strebt eine CO2-Bilanz an, die gemessen an der
Kohlenstoffintensitat (Tonnen CO2 pro Mio. USD Umsatz, aggregiert auf Portfolioebene, Scope 1 und
2 GHG Protocol) 30% niedriger als die des Referenzindikators ist. Uber die Ergebnisse wird im
Jahresbericht der Gesellschaft berichtet. Einzelheiten finden Sie unter Klimapolitik auf der Website
von Carmignac zum verantwortlichen Investieren.
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Benennung der Benchmark - Der Teilfonds hat seinen Referenzindikator als Referenzbenchmark
bestimmt. Der Referenzindikator ist ein allgemeiner Marktindex und wird als Benchmark verwendet,
um die Nachhaltigkeitsperformance des Teilfonds, einschlieBlich der CO2-Emissionen, mit der
Benchmark-Performance zu vergleichen. Die Ergebnisse werden monatlich auf der Website von
Carmignac zum verantwortlichen Investieren verdffentlicht. Eine Beschreibung und Methodik sowie die
Zusammensetzung der Benchmark finden Sie im Abschnitt ,Referenzindikator” weiter oben.
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¢» COMGEST

Comgest Deutschland GmbH

Strasse + Nummer
Stadt / City

PLZ

Land
Griindungsjahr
Internetseite

Berucksichtigt in Anlageprozessen
Bertcksichtigt in Risikomanagementprozessen

Geschiftsbereich

E-Mail

Vorname Name
Titel und Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

Geschiftsbereich
Vorname Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Adresse

Kennedydamm 24
Dusseldorf

40476
Deutschland

1985
www.comgest.com

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien

seit 1985
seit 1985

Kontakte /| Ansprechpartner

Institutionell
Maximilian Neupert
Investor Relations
0211 - 4403 87 26
Nein

mneupert@comgest.com

Institutionell & Retail
Angela Dickel
Investor Services
0211 - 440387 10
Ja

—
TELOS

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail
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adickelmakhoul@comgest.com

87

Comgest Deutschland GmbH



~
TELOS-Kompendium Nachhaltigkeit / ESG TE LOS

Assetklasse

Aktien

Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
v v PF, SF

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Platz1 -3
(Mehrfach-
nennung maoglich)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)

1 1 1

Comgest verfolgt seit der Grindung 1985 einen integrativen ESG-Investmentan-
satz, der stets die besten Qualitditswachstumsunternehmen auf Basis aller E-, S-
und G-Faktoren identifizieren soll.

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung) ’

Positive Kriterien | Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und P

umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche

Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztiglich 7

ESG-Kriterien besonders fuihrend sind) (Bestin
Universe)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) v
Berucksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen
Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Beriicksichtigung der SDGs v

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle v

Finanzanalyse)

sonstiges v
Copyright © 2022 TELOS GmbH Comgest Deutschland GmbH
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

UN PRI (seit 2010)

ICGN (seit 2011)

Carbon Disclosure Project (seit 2012)

lIRC (International Integrated Reporting Council) (seit 2013)
UK Stewardship Code (seit 2010)

Japan Stewardship Code (seit 2014)

US Stewardship Code (seit 2017)

Sustainable Stock Exchanges (seit 2015)

Net Zero Asset Managers Initiative (seit 2021)

Climate Action 100+ initiative und Unterstiitzer der TCFD (Task Force for Climate-related Fi-
nancial Disclosures) (seit 2020)

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit /| ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen
v seit 2012 v seit 2012

Drei der sechs ESG-Spezialisten sind gleichermal3en Analysten und Portfoliomanager
Externe Ressourcen

MSCI ESG Research (seit 2012)
Sustainanalytics (seit 2012)
BoardEx (seit 2014)
RepRisk (seit 2012)
Trucost (seit 2011)
Bloomberg ISS (seit 2016)

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien v v

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG

Comgest bietet seit der Griindung im Jahr 1985 als unabhangige, internationale Vermdgensverwal-
tungsgruppe seinen Investoren auf der ganzen Welt Aktieninvestments mit einem verantwortungsvol-
len Anlagestil und einem Fokus auf langfristiges ,Qualitdtswachstum®. Grundlegend hierflr ist unser
Bottom up- Research, kombiniert mit langfristigen Unternehmens- und Branchenbeziehungen.

Darlber hinaus sind wir davon Uberzeugt, dass sich ein verantwortungsvoller Umgang mit ESG-
Themen auch positiv auf das langfristige Wachstum eines Unternehmens auswirkt. Auf dieser Basis
investieren unsere Portfoliomanager véllig unabhangig von Benchmarks, Regionen und Sektoren.
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Produktvorstellung

Name / Bezeichnung Comgest Growth Europe Plus
Assetklasse Aktien

Volumen aktuell 380 Mio. EUR

Wahrung EUR

Region Europa

Vehikel PF

Auflagedatum 23.12.2019

Asset Manager / Anlageberater Comgest Asset Management International Limited (CAMIL)

Comgest verfolgt einen auf Qualitatswachstum fokussierten Anlagestil, der ESG-Faktoren integriert.
Deshalb verwalten wir bereits Portfolios mit einem niedrigen CO2-Fuf3abdruck. Viele unserer Kunden
wuinschen sich jedoch Portfolios mit strengen ESG-Ausschlusskriterien wie z.B. den Verzicht auf
Anlagen in fossile Brennstoffe. Comgest hat daher als Reaktion auf den gestiegenen Kundenbedarf
einen Publikumsfonds aufgelegt: den Comgest Growth Europe Plus Fund (,Europe Plus Fund®).
Bislang haben wir Anfragen zur Berlicksichtigung individueller Ausschlusskriterien Uber Spezialman-
date Rechnung getragen. Diese Méglichkeit méchten wir zukinftig ausweiten.

EINE NATURLICHE ERGANZUNG ZU UNSEREM ANLAGESTIL

Comgest versteht sich als langfristig orientierter Verwalter der Vermodgenswerte seiner Kunden. Als
solcher integrieren wir ESG-Uberlegungen in unsere Anlageentscheidungen. Bei der Suche nach
Unternehmen mit nachhaltigem Qualitatswachstum favorisieren wir durch unseren Auswahlprozess
Qualitatsunternehmen, die sich durch gute Beziehungen zu allen Interessengruppen auszeichnen.

COMGESTS ANLAGEANSATZ
ALLGEMEINE ERGEBNISSE

GERINGE / KEINE BETEILIGUNG PORTFOLIQS STREBEN NACHHALTIGE
AN UNTERNEHI\/IEN MIT FQLGEN— WERTSCHOPFUNG AN, MIT DER TYPI-
DEN GESCHAFTSAKTIVITATEN SCHERWEISE GERINGERE RISIKEN EIN-
HERGEHEN

* Kohle * Geringere ESG-Risiken

* Olund Gas * Bessere Minderung von ESG-Risiken

* Bergbau * Positive Auswirkungen auf Umwelt und

*  Bauunternehmen und Baustof- Gesellschaft

fe * Geringere Volatilitat und Verluste

* Ristung/Verteidigung * Ho6here Innovationskraft

* Banken * Keine verlorenen Investitionen

* Tabak * Geringerer CO2-FulRabdruck

Unser Auswahlprozess fuhrt automatisch zu einem geringen Engagement in den oben genannten
Bereichen. Uns ist jedoch bewusst, dass fir einige Anleger ein ,offizieller Stempel“, wie z.B. ,frei von
fossilen Brennstoffen®, unverzichtbar ist. Diesem Erfordernis tragt z.B. der Fonds Comgest Growth
Europe Plus Rechnung. Dabei integriert der Fonds naturlich auch den Comgest Qualitatswachstums-
ansatz.
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Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit | ESG

Wir verfolgen das Ziel, unseren Anlegern eine zeitnahe und relevante Berichterstattung Uber unsere
ESG-Aktivitaten zur Verfligung zu stellen. Daher stellen wir bei Bedarf maf3geschneiderte Berichte zur
Verfigung und verdffentlichen auch einen vierteljahrlichen ,Responsible Investment” Report (auf
Anfrage erhdltlich) zu unseren Publikumsfonds, welcher Informationen zu folgenden Punkten enthalt

* Stimmrechtsausibung

* abgeschlossene ESG-Research-Berichte von Unternehmen
* Teilnahme an Veranstaltungen zu Responsible Investment

* Teilnahme an Initiativen fir gemeinschaftliches Engagement
* Dialog/Engagement mit Unternehmen

Darlber hinaus stehen lhnen auf unserer Website, in unserer ESG-Bibliothek u.a. die folgenden
Publikationen zur Verfligung:
UNTERNEHMENSPOLITIK ZUM VERANTWORTLICHEN INVESTIEREN

PAN EUROPE INVESTMENT REPORT

COMGEST PLUS FUNDS EXCLUSION POLICIES
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CREDIT SUISSE W

Credit Suisse (Deutschland) Aktiengesellschaft

Adresse

Strasse + Nummer
Stadt / City

PLZ

Land
Griindungsjahr
Internetseite

Taunustor 1
Frankfurt am Main
60310
Deutschland

credit-suisse.com/de/assetmanagement

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien

Berucksichtigt in Anlageprozessen

Bertcksichtigt in Risikomanagementprozessen

Im Rahmen von Mandaten beriicksichtigen wir in
unserem Anlageprozess Nachhaltigkeitskriterien
seit Uber zwanzig Jahren.

seit 2019

Kontakte /| Ansprechpartner

Geschaiftsbereich

Vorname Name
Titel und Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Geschaftsbereich

Vorname Name
Titel und Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Copyright © 2022 TELOS GmbH

Institutionell & Wholesale
Sven Simonis

Leiter Credit Suisse Asset Management
Deutschland

+49 69 75 38 1013
Nein

sven.simonis@credit-suisse.com

Institutionell & Wholesale
Dominik Scheck

Leiter ESG, Credit Suisse Asset Management
Schweiz & EMEA

Ja

dominik.scheck@credit-suisse.com

Credit Suisse (Deutschland) Aktiengesellschaft
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Assetklasse

Aktien

Renten
Wandelanleihen
Multi Asset

Immoibilien

Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG*-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
v seit 2017 v seit 2019 PF
v seit 2017 v seit 2019 PF
v seit 2020 v seit 2019 PF
v seit 2016 v seit 2019 PF
v seit 2009 v seit 2018 PF

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Platz1 - 3
(Mehrfach-
nennung maoglich)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)

1 3 2

Im Segment der Produkte und des Reportings liegt der Fokus sicherlich auf dem
Bereich Environment. Der Bereich Governance wurde in der Vergangenheit vor-
wiegend Uber Engagement abgedeckt, was zwar auch flr soziale Belange gilt,
aber nicht in dem Umfang und der Intensitat.

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

A v
(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)
Positive Kriterien | Positives Screening
(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und P

umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche
Rahmenbedingungen aufweisen)

Active Ownership /| Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) v
Berticksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen

Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen) Y
Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle v
Finanzanalyse)

Investition in nachhaltige /| ESG Themenfonds v

! ESG steht fir Umwelt (Environmental), Soziales (Social) und Unternehmensfihrung (Governance). Weitere Informationen zu den ESG-
Anlagekriterien und den nachhaltigkeitsbezogenen Aspekten des Fonds finden Sie in den rechtlichen und regulatorischen Dokumenten des
Fonds (wie z. B. im Prospekt) und unter credit-suisse.com/esg. Neben den Nachhaltigkeitsaspekten sollten bei einer Anlage im Fonds auch

alle Ziele und Merkmale

des Fonds bericksichtigt werden, die im Prospekt beschrieben sind oder in den Informationen, welche den Anlegern

gemaf den geltenden Vorschriften zur Verfligung gestellt werden missen.
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

GRESB (seit 2013)

UN PRI (seit 2014)

UNEP FI

RSPO

Obu

ICGN (seit 2020)

Climate Action 100+ (seit 2020)

SSF

Equator Principles

IFC (Operating Principles for Impact Management)
Green Bond Principles

Poseidon Principles

Net Zero Asset Managers Initiative (seit 2022)

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit /| ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen

Eigenstandiges ESG-Team innerhalb von
Credit Suisse Asset Management
seit Ende 2018

Externe Ressourcen

MSCI ESG seit 2013
RepRisk seit 2019
Evalueserve seit 2020

Wir arbeiten momentan daran, weitere ESG-Daten-

provider zu prufen/ hinzuzufiigen. Detaillierte Analy-

sen zur Eignung der verschiedenen Zwecke (Scree-

ning, Impact, etc.) wurden vorgenommen und beur-

teilt.

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen

Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9

Aktien v v v

Renten v v v
Wandelanleihen v v

Multi Asset v v

Immobilien v v

Dies ist eine indikative Asset-Allokation, die sich im Verlauf der Zeit verandern kann.
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Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG

Hinweis: Dieses Dokument richtet sich ausschlie8lich an professionelle Kunden und geeignete
Gegenparteien im Sinne des § 67 Absatz 2 und 4 WpHG.

Nachhaltiges sowie langfristig ausgerichtetes Denken und Handeln haben bei der Credit Suisse Tradi-
tion. Credit Suisse und Credit Suisse Asset Management unterstiitzen zahlreiche Initiativen im Bereich
Nachhaltigkeit durch Beteiligung und aktives Mitwirken in verschiedenen Organisationen. Credit Suis-
se und Credit Suisse Asset Management entwickeln und férdern Anlageprodukte sowie Dienstleistun-
gen, die sowohl finanzielle Renditen erzielen als auch 6kologischen und sozialen Nutzen erbringen
sollen.

Die Aufgabe des dedizierten ESG-Teams innerhalb von Credit Suisse Asset Management ist es, das
Credit Suisse Sustainable Investment Framework zu implementieren. So haben wir die meisten unse-
rer aktiv gemanagten Produkte bereits auf Nachhaltigkeit umgestellt. Dies bedeutet, dass wir nicht nur
Ausschlusskriterien anwenden, sondern ESG-Faktoren in unseren Anlageprozess integrieren. Gleich-
zeitig bauen wir unsere Expertise zur aktiven Eigentimerschaft weiter aus und erhdhen die Transpa-
renz durch unsere dezidierte Nachhaltigkeitsberichterstattung fur Anlageprodukte und Vermégensver-
waltungsmandate.

Credit Suisse Asset Management stellt die Wichtigkeit von nachhaltigen Investments in den Vorder-
grund. Wir offerieren mehr als 100 Anlagefonds, die im Einklang mit dem Credit Suisse Sustainable
Investment Framework stehen oder einen nachhaltigen Index replizieren. Dabei verfolgen wir unter-
schiedliche Ansatze (Ausschlisse, Integration von ESG-Kriterien, nachhaltige thematische Anlagen),
bei denen Umwelt-, Sozial- und Governance-Kriterien an verschiedenen Punkten in den Investment-
prozess integriert werden. Wir verwenden ESG-Kriterien zur Definition des Anlageuniversums (Aus-
schlisse) und beachten ESG-bezogene Risiken und Chancen als erganzende Information bei den An-
lagebeurteilungen und beim Portfolioaufbau (Integration). Zudem férdern wir Nachhaltigkeit im Dialog
mit Unternehmen (Proxy Voting und Engagement). ESG-Kriterien werden bei den konkreten Anlage-
entscheidungen bericksichtigt und flieBen in das Risikomanagement mit ein.

Wir sind Uberzeugt, dass die Fokussierung auf Nachhaltigkeit mit unserer fiduziarischen Pflicht —
Werterhalt und Wertvermehrung in den Kundenportfolios zu erzielen — nicht nur im Einklang steht,
sondern dies auch explizit fordert. Zudem haben wir nicht nur eine Verantwortung gegenuber unseren
Kunden, sondern auch gegenuber dem Einfluss unserer Finanzanlagen auf die Umwelt und die Ge-
sellschaft.

Produktvorstellung

Name / Bezeichnung Credit Suisse (Lux) Environmental Impact Equity Fund
Assetklasse Aktien

Volumen aktuell 998.93 Millionen USD per 30.04.2022

Wéhrung usD

Region Welt

Vehikel SICAV

Auflagedatum 25.06.2020

Asset Manager / Anlageberater Credit Suisse Fund Management S.A.
Ein globaler Ansatz fiir umweltwirksames Investieren

Eine nachhaltige und somit ressourcenschonende Lebensweise verlangt nach einer Transfor-
mation der Weltwirtschaft. Um dringliche Umweltprobleme bewiltigen und den Wandel in Rich-
tung einer nachhaltigeren Welt vorantreiben zu kénnen, miissen die Unternehmen, welche
Lésungen hierfiir entwickeln, Zugang zu benétigtem Kapital erhalten. Technologien, die L6sun-
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gen fir die dringlichsten Umweltherausforderungen wie den Klimawandel oder Artenverlust of-
ferieren, haben ein groBes Wachstumspotential. Fiir Investoren ergeben sich somit attraktive
Mdglichkeiten, mit ihrem finanziellen Engagement attraktive Renditen mit einem positiven Wan-
del zu verbinden.

Wir erleben einen rapiden globalen Wertewandel in Richtung Nachhaltigkeit, der Anleger und Konsu-
menten, Unternehmen und Regulatoren erfasst. Diese Neuausrichtung der Gesellschaft macht nach-
haltiges Investieren zu einem Investmentthema mit attraktiven Wachstumsraten. Treibende Kraft sind
die Millennials und die Generation Z. Sie engagieren sich starker fir Umwelt- und Sozialfragen als ihre
Vorganger-Generationen und préagen dieses Anlagethema mit ihren Werten zunehmend.

Die wachsende Bedeutung von Nachhaltigkeit fordert auch das Verstandnis der Anleger und fuhrt zu
unterschiedlichen Prioritaten und Interessen. Taglich werden neue Ldsungen fur die dringlichsten Um-
weltprobleme entwickelt. Unternehmen, die diese innovativen Lésungen produzieren, engagieren sich
fur weitaus mehr als fur eine blof3e Nachhaltigkeitspolitik: Ihre Produkte, Dienstleistungen und Techno-
logien sollen eine messbar positive Wirkung auf die Umwelt entfalten.

Auf dem Weg in eine nachhaltige Zukunft

Der wachsende Stellenwert von Themen wie dem Klimawandel ist splrbar. In manchen Landern und
Regionen schreiten nachhaltige Bemuhungen etwa durch den Erlass entsprechender Gesetze rasch
voran. Auch auf individueller Ebene bewegt sich vieles. Dabei gewinnen neue Technologien wie Elek-
trofahrzeuge und erneuerbare Energien immer mehr Marktanteile, und die Mdglichkeiten, nachhaltig
zu investieren, werden vielfaltiger.

Investoren stehen vor einem wachsenden Angebot an umweltgerechten Anlagemdglichkeiten. Der
Markt ist jedoch aufgrund seines schnellen Wachstums, der vielféltigen Ansétze und mancherorts feh-
lender Standards oft nur schwer zu tberblicken. Abhilfe kénnen zwei Grundgedanken schaffen: Ein
globales Problem verlangt nach einem globalen Ansatz, und das auf den ersten Blick nachhaltigste
Portfolio ist nicht unbedingt das mit der besten Umweltwirkung.

Ist ein Investor beispielswese am Klimaschutz interessiert, ware ein moglicher erster Ansatz, in ein
Portfolio von Unternehmen zu investieren, die nur einen sehr geringen oder gar keinen CO2-Ausstol3
verursachen. Fossile Energie kdme kaum vor, aber eben so wenig wohl die Verpackungsindustrie
oder Land- und Forstwirtschaftsunternehmen. In diesem Szenario wirde der Ausstol3 von Treibhaus-
gasen allerdings nicht aktiv verringert werden. Dies ist nur mdglich, wenn in Unternehmen investiert
wird, die den CO2-Ausstoss aktiv verringern. Durch die Selektion hingegen von Unternehmen nach
weitergehenden Kriterien wie zum Beispiel ,nachhaltige Rohstoffe* oder ,nachhaltige

Dies ist eine indikative Asset-Allokation, die sich im Verlauf der Zeit verandern kann.

Lebensmittelproduktion® ergibt sich ein weitaus differenzierteres Bild. So entsteht ein Portfolio, das
unter Umstanden pro investiertem Euro einen héheren CO2-Ausstol3 aufweist als im oben erwahnten
ersten Ansatz. Doch ein solches Portfolio partizipiert an der Transformation der Weltwirtschaft und hat
eine positive Wirkung auf die Umwelt.

Rendite und Umwelt im Einklang

Der Credit Suisse (Lux) Environmental Impact Equity Fund hat das Ziel, positive Umweltergebnisse zu
generieren und bietet Anlegern die Moéglichkeit, sich fir Umweltthemen zu engagieren. Er strebt unter
Beriicksichtigung der Diversifikationsprinzipien und der Liquiditat des Portfolios eine konstant attrakti-
ve absolute Rendite an.

Der Ubergang zu einer griinen Weltwirtschaft ist aus Anlegersicht ein robustes Wachstumsthema. Zu
den langfristigen strukturellen Treibern dieses Wachstums gehéren:

1. sich andernde Verbraucherpraferenzen fir nachhaltige und nachhaltig produzierte Produkte,
wobei insbesondere letztere die Nachfrage nach Technologien und Dienstleistungen ankur-
beln, die den Unternehmen die Transformation ermdglichen,
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2. unterstitzende Regulierungen, die Anreize und auch Zwange fir die Einfihrung umweltfreund-
licher Geschaftspraktiken schaffen,
3. Innovation und Fortschritte bei Technologien, die Lésungen fir Umweltprobleme bieten.

Vier Kernbereiche fiir einen nachhaltigen Ausgleich
Um die Rendite und einen positiven Umwelt-Einfluss ein Einklang zu bringen, legt der Fonds seinen
Schwerpunkt auf vier Bereiche, die je rund 25 % des Fondsvermégens ausmachen:

* Nachhaltige Infrastruktur

* Ressourcen

* Abfallvermeidung

* Technologien zur CO2-Reduktion

Dabei setzt der Credit Suisse (Lux) Environmental Impact Equity Fund auf sogenannte Pure-Play
Akteure: Nur Unternehmen, die mehr als 50 % ihres Umsatzes mit dem entsprechenden Thema
erwirtschaften, kommen fur eine Investition in Frage. Die jeweiligen Unternehmen werden aufgrund
einer grindlichen Fundamentalanalyse (siehe Grafik unten) ausgewahlt, was zu einer hoheren
Gewichtung fur Small- und Mid-Cap-Unternehmen fiihrt. Es ist jedoch zu erwarten, dass das Engage-
ment in Unternehmen mit gréRerer Marktkapitalisierung zunehmen wird, wenn das Thema in Zukunft
weiter an Bedeutung gewinnt. Der Anlagehorizont betrdgt deshalb 7 - 10 Jahre, und im Fokus steht
nicht das tagliche Auf und Ab an den Markten, sondern die groRen strukturellen Veréanderungen.
Dieser Ansatz fihrt wiederum zu geringen Umsatzen im Fonds. Fester Bestandteil der Fondsstrategie
sind zudem unabhangige Risikokontrollen und eine transparente Informationspolitik bei Nachhaltig-
keitskriterien, Performance und Risiko.

Fazit

Ein Funftel der Unternehmen weltweit haben sich bereits dazu verpflichtet, Netto-Null-Emissions-Ziele
zu erreichen und den globalen Temperaturanstieg auf 1,5 Grad Celsius tber dem vorindustriellen
Niveau zu begrenzen. Trotz des wachsenden Bewusstseins fur die Bedeutung des Klimawandels und
der biologischen Vielfalt als Grundpfeiler unserer Lebensqualitéat steckt das Thema ,Impact-Investing”
noch in den Kinderschuhen. Hier bietet der Credit Suisse (Lux) Environmental Impact Equity Fund
Anlegern eine Gelegenheit, mit einem disziplinierten, langfristigen Ansatz sowohl finanzielle Renditen
Zu generieren als auch den Wandel zu einer nachhaltigen Weltwirtschaft aktiv zu fordern — fokussiert
und transparent.

ESG steht fir Umwelt (Environmental), Soziales (Social) und Unternehmensfiihrung (Governance). Weitere Informationen zu
den ESG-Anlagekriterien und den nachhaltigkeitsbezogenen Aspekten des Fonds finden Sie in den rechtlichen und regulato-
rischen Dokumenten des Fonds (wie z. B. im Prospekt) und unter credit-suisse.com/esg. Neben den Nachhaltigkeitsaspek-
ten sollten bei einer Anlage im Fonds auch alle Ziele und Merkmale des Fonds berticksichtigt werden, die im Prospekt be-
schrieben sind oder in den Informationen, welche den Anlegern gemaR den geltenden Vorschriften zur Verfugung gestellt
werden mussen.

Dies ist eine Marketingmitteilung.
Bitte lesen Sie den Prospekt bzw. die Produktinformation zum Fonds sowie das KIID/KID sorgféltig durch, bevor Sie lhre end-

glltige Anlageentscheidung treffen.
Nur fuir professionelle/institutionelle Anlege
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Ubersicht Titelselektion

Fundamentaldaten-Scorecard

Wir suchen nach Wir méigen innovative Verstandnis der Wir bevorzugen Wir suchen nach
Managementteams mit Predukte, Losungen und entscheidenden finanzielen Untemehmen mit starken Untemehmen, die gut dafiir
Untemehmergeist: Geschaftsmodele: Hebel: Wetthewerbsvorteilen und aufgestelt sind, in ESG-
= Langfristige Vision, *  Gut differenzierte = Skalierhare und flexible grossen Chancen in den Fragen eine fihrende Role
starke Strategie und Technologien und Geschaftsmodele. relevanten Markten: einzunehmen:
konsequente Lésungen, Rechte an *  Fix- und variable » Finf Kréfte nach Porter: = |dentifikation
Umsetzung. geistigem Eigentum Kostenstruktur, Konkurrenten, neue wesentiicher branchen-
= Motivation und Anreze (intellectual Property, IF) Anlagenintensitat, Anbieter, Substitute, und untemehmens-
im Einklang mit den und Marken. Leverage, Ertrags- und Lieferanten und Kunden. spedfischer ESG-
Aktionérsinteressen. = Diese Untemehmen Cashflow-Dynamik. Analyse der Themen.
= Sehr gute Corporate verflgen in der Regel Weg zur Rentabiitst fir Eintrittsbarrieren Massnahmen zur
Govemance und (ber Preismacht und unrentable (Technologie, 1P, Adressierung von ESG-
Untemehmenskultur, kénnen etablerte Untemehmen? Kundenbeziehung, Fragen in den Business-
Anbieter unter Druck Analyse des langfristigen Marke, Geschaftsmodel, Ptanen und
setzen, Wachstumspotengials, Regulierung, Vertrige). Vemiitungssystemen,
der Risiken und der Offenheit gegeniiber
Bewertung. Fragen und Peer-Group-

Analysen,

Fondsrisiken
® Kreditrisiko: Emittenten von vom Fonds gehaltenen Vermégenswerten zahlen unter Umstéan-
den keine Zinsen oder zahlen bei Falligkeit Kapital nicht zuriick. Die Anlagen des Fonds haben
in der Regel ein geringes Kreditrisiko.
Liquiditatsrisiko: Vermégenswerte kdnnen nicht zwangslaufig innerhalb eines angemessen engen Zeit-
rahmens zu begrenzten Kosten verkauft werden. Ein Teil der Anlagen des Fonds kénnte eine einge-
schrankte Liquiditat aufweisen. Der Fonds wird dieses Risiko durch diverse Massnahmen abzuschwa-
chen versuchen.
Operationelles Risiko: Fehlerhafte Prozesse, technische Fehler oder Katastrophen kénnen zu Verlus-
ten fihren.
Politische und rechtliche Risiken: Anlagen unterliegen Anderungen von Vorschriften und Standards,
die in einem bestimmten Land gelten. Dies umfasst Einschrankungen der Wahrungskonvertibilitat, die
Erhebung von Steuern oder Transaktionskontrollen, Beschrankungen bei Eigentumsrechten oder
andere rechtliche Risiken.
Nachhaltigkeitsrisiken: Nachhaltigkeitsrisiken umfassen o©kologische, soziale oder Governance-
bezogene Ereignisse oder Bedingungen, die sich in Abhangigkeit vom jeweiligen Sektor-, Branchen-
und Unternehmensengagement in erheblichem Masse nachteilig auf die Rendite auswirken kénnen.

Anlageziele, Risiken, Kosten und Aufwendungen des Produkts sowie vollstandige Produktinformatio-
nen sind dem Fondsprospekt (oder dem entsprechenden Angebotsdokument) zu entnehmen. Dieser
Prospekt oder das Dokument sollte vor einer tatsachlichen Investition sorgfaltig durchgelesen werden.

Weitere Informationen unter credit-suisse.com/am/esg.

Quelle: Credit Suisse, ansonsten spezifiziert.

Informationsstelle, Vertriebsstelle, falls dieses Dokument vertrieben wird durch:
Credit Suisse (Deutschland) AG*

Taunustor 1

D-60310 Frankfurt am Main
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% DPAM

DEGROOF PETERCAM ASSET MANAGEMENT

Degroof Petercam Asset Management SA

Adresse
Strasse + Nummer Wiesenhuttenplatz 25
Stadt / City Frankfurt am Main
PLZ 60329
Land Deutschland
Griindungsjahr 1871
Internetseite www.dpamfunds.com

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien
Berucksichtigt in Anlageprozessen seit 2001
Bertcksichtigt in Risikomanagementprozessen  seit 2001

Kontakte | Ansprechpartner

Geschiftsbereich Institutionell
Vorname Name Thomas Meyer
Titel und Funktion Country Head Germany
Telefonnummer +49 69 566 082-531
Nachhaltigkeits- Nein
beauftragter/-manager?
E-Mail t.meyer@degroofpetercam.com
Geschiftsbereich Institutionell
e al Vorname Name Axel Ullmann
| bl Titel und Funktion Senior Institutional Sales
>4 Telefonnummer +49 69 566 082-533
‘?Z/‘ Nachhaltigkeits- Nein
beauftragter/-manager?
E-Mail a.ullmann@degroofpetercam.com
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (ergéanzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien v seijt 2003 PF, SF
Renten v seit 2008 PF, SF
Wandelanleihen v seit 2020 PF, SF
Multi Asset v seit 2001 PF, SF
Immobilien v seit 2020 PF, SF
Themenfonds v seijt 2018 PF, SF

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfuihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz1 -3
(Mehrfach- 1 2 1

nennung méglich)

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

. v
(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)
Positive Kriterien | Positives Screening
(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und P
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche
Rahmenbedingungen aufweisen)
Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztiglich v

ESG-Kriterien besonders fuhrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) v
Berilicksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen

Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)
Beriicksichtigung der SDGs v
Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle v
Finanzanalyse)
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

UN PRI (seit 2011)

Forum fiir nachhaltige Geldanlagen (FNG) (seit 2012) — Deutschland
LuxFLAG (Luxembourg Finance Labelling Agency) (seit 2011)

ALFI (seit 2003) — Luxemburg

Belsif (seit 2012) — Belgien

Forum de I'investissement Resposable in France (FIR) (seit 2012) — Frankreich
Finanza Sostenible (seit 2012) — Italien

Sustainable Finance Geneva (seit 2012) — Schweiz

Spainsif - Inversion Sostenible (seit 2013) — Spanien

Task Force on Climate-Related Financial Disclosures (TCFD) (seit 2018)
Climate Action 100+ (seit 2019)

FAIRR (seit 2019)

Investor Alliance for Human Rights (seit 2020)

BEAMA (Belgian Asset Manager Association) (seit 2015) — Begien
Carbon Disclosure Project (CDP) (seit 2020)

Responsible Sourcing of Cobalt (seit 2019)

Net-Zero Asset Managers (NZAM) Initiative (seit 2022)

LuxFlag ESG Label (seit 2018) — Luxemburg

Towards Sustainability (seit 2019) — Belgien

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit /| ESG

Research Portfoliomanagement

Interne Ressourcen

v seit 2012 v seit 2013
Externe Ressourcen

Sustainalystics, seit 2017
MSCI ESG Research, seit 2017
Unabhangige Institutionen (wie z.B. WHO, IWF)
Broker Research
Glass Lewis

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien v v v
Renten v v v
Wandelanleihen v v
Multi Asset v v
Immobilien v
Copyright © 2022 TELOS GmbH Degroof Petercam Asset Management SA
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Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG
Degroof Petercam Asset Management (DPAM),

mit Hauptsitz in Brissel, ist eine unabhdngige Asset Management-Gesellschaft mit langjahriger
Marktreputation in Long Only-Anlagekonzepten sowie spezialisierten Asset Management-Ldsungen.
Neben aktiv gemanagten Publikumsfonds verwaltet DPAM ungefahr 300 Vermdgensverwaltungsman-
date fur institutionelle Investoren mit einem Volumen von 11,6 Milliarden Euro in ganz Europa. Zudem
stellt DPAM seine Expertise Uber ein breites Netzwerk von Uber 400 Vertriebspartnern zur Verfligung.
Das Produkt- und Dienstleistungsangebot von DPAM richtet sich vornehmlich an 6ffentliche und
betriebliche Pensionskassen, Versicherungsgesellschaften, private Banken sowie gemeinnitzige
Organisationen. DPAM verwaltet aktuell ein Vermogen von tber 50,7 Milliarden Euro, hiervon tber 19
Milliarden Euro in nachhaltigen Anlagestrategien (Angaben per 31.12.2021).

Als Unternehmen im Familien- und Mitarbeiterbesitz kénnen wir unabhangig von Marktereignissen
unseren Kunden mal3geschneiderte Losungen anbieten, die ihren langfristigen Bedirfnissen entspre-
chen. Hierbei stimmen die Interessen unserer Kunden bereits sehr haufig mit denen unseres Unter-
nehmens, unserer Kultur und unserer Investmentphilosophie tberein. Folgende drei Elemente sind
Kern unserer DNA:

1.) Aktiver Asset Manager

Wir sind ein aktiver Asset Manager und generieren fur unsere Kunden mit unserem Conviction-Mana-
gement-Ansatz eine langfristige Outperformance. Die Grundlage hierfiir bilden eine profunde Experti-
se in Small- und Mid-Caps, ein proprietarer Ansatz in nachhaltigen Anlagen, ein Bottom-up fokussier-
ter Anleihe-Ansatz und die Unterstitzung von erfahrenen hauseigenen Research-Teams.

2.) Fokus auf eigenes Research

Unsere internen SRI, fundamentalen und quantitativen Analystenteams unterstiitzen die Portfolioma-
nager und werden in alle Expertisen eingebunden, um eine langfristige Outperformance zu erzielen.
Hervorzuheben ist unser 5-kopfiges SRI-Analystenteam, welches fiir detaillierte ESG-Unternehmens-
analysen sowie die konsequente und kontinuierliche Weiterentwicklung der nachhaltigen Anlagen
verantwortlich ist.

3.) Nachhaltiger und verantwortungsbewusster Vermdgensverwalter

Als verantwortungsbewusster Investor mit Uber 20-jahriger Erfahrung geht es uns nicht nur darum,
nachhaltige Produkte anzubieten, sondern auch um ein globales Kommittent auf Unternehmensebe-
ne, das durch einen stringenten Ansatz zur Nachhaltigkeit definiert ist.

Unsere Methodik und unser Anlageprozess fir verantwortungsbewusstes Investieren haben in den
letzten Jahren gezeigt, dass die Integration von ESG-Kriterien in Anlagestrategien langfristig Mehrwert
generiert und ein zunehmend wichtigerer Teil des Risikomanagements ist. Daher finden ESG-Kriterien
bei nahezu allen Publikumsfonds und institutionellen Mandaten Bertcksichtigung.

Im Folgenden werden wir lhnen unseren Nachhaltigkeitsansatz detailliert vorstellen. Bitte nehmen Sie
sich ein wenig Zeit, um sich mit unserem Ansatz vertraut zu machen. Bei Fragen oder Anmerkungen
konnen Sie sich jederzeit gerne an uns wenden.

Nachhaltigkeit bei DPAM - Zusammenfassung
Uber 20 Jahre Erfahrung in nachhaltigen Anlagen

18 aktiv gemanagte nachhaltige Publikumsfonds in Deutschland (AuM utber 19 Mrd. Euro)

Zahlreiche SRI-Mandate fir institutionelle Investoren
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Pionier in nachhaltigen Staatsanleihelésungen mit einem vollstdndig integrierten, intern entwickel-
ten Nachhaltigkeitsmodell fir OECD- und Emerging Markets-Lander

Stimmrechtsausibung fur tber 500 Unternehmen in Europa und Nordamerika
Direktes Engagement mit iber 100 Unternehmen

Die UN-PRI hat DPAM erneut mit dem hdchsten Rating von A+ ausgezeichnet (2019/2020/2021)

Unsere Expertise mit einer liber 20-jahrigen Lernkurve

B L RGN

| P YEARS OF
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Degroof Petercam Asset Management: Ein verantwortungsbewusster Investor
DPAM ist ein unabhéngiger Vermodgensverwalter mit der treuhdnderischen Pflicht, langfristig im besten
Interesse seiner Kunden zu handeln und betrachtet die globalen Herausforderungen von heute als
grol3e Chancen fiir morgen. Fir uns bedeutet nachhaltiges Investieren:
1) Auswirkungen von Investitionen in den Entscheidungsprozess einzubeziehen
=> Integration von ESG-Kriterien als zuséatzlicher Faktor der Risiko-/Rendite-Analyse
2) In den Dialog mit Unternehmen treten
= Engagement, aktive Stimmrechtsausiibung, regelmaRige Unternehmensmeetings
3) Offenlegung und Transparenz
= ESG-Factsheets, Reporting tiber die Stimmrechtsausiibung / das Engagement
Wir sind Uberzeugt, dass ESG-Themen die Performance von Investments beeinflussen kénnen. Durch
die Identifizierung von Risiken im Zusammenhang mit ESG-Herausforderungen kdnnen wir ein besse-

res Verstandnis fur die mit einer Investition verbundenen Risiken und Chancen gewinnen und unser
Management proaktiver machen.
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Bei DPAM sind ESG-Themen keine isolierten Prozesse, sondern vollstdndig Uber den gesamten
Anlageprozess integriert. Dies geschieht durch das Engagement der Portfoliomanagement- und Ana-
lystenteams mit Unternehmen sowie mit verschiedenen Interessengruppen. Jede Fundamentalanaly-
se, die von unseren Analysten durchgefiihrt wird, beinhaltet Nachhaltigkeitskriterien. Wir verzichten
darauf, unseren Kunden zu "diktieren", was verantwortliches Investieren ist oder nicht, was Nachhal-
tigkeit ist oder nicht. Wir beziehen jedoch alle mit einem bestimmten Investment einhergehenden
Risiken und Chancen mit ein und versuchen zu verstehen, wie sich ESG-Faktoren auf unsere Anlage-
entscheidungen auswirken.

Neben dem Angebot spezieller SRI-Fonds will DPAM das Bewusstsein fir die ESG-Herausforderun-
gen im gesamten Unternehmen starken, indem es z.B. die Hersteller von Antipersonenminen und
Streumunition von allen Fonds ausschlief3t, Informationsveranstaltungen zu spezifischen ESG-/SRI-
Themen organisiert, verschiedene relevante ESG-Themen in die Unternehmenspolitik einbezieht,
Buy-Side-Analysten und Fondsmanager auf ESG-Risiken und -Chancen aufmerksam macht und
diese Aspekte in die Finanzanalyse einbezieht.

Unsere Verpflichtung zu den UN Principles for Responsible Investments (PRI)

Die Unterzeichnung der UN PRI im Jahr 2011 stellt fur DPAM einen wichtigen Meilenstein dar, indem
eine klare und formalisierte nachhaltige Anlagepolitik beschlossen wurde. Im Einklang mit der Philoso-
phie der UN PRI besteht das Ziel darin, Best Practices in allen Sektoren zu férdern, indem die fihren-
den Akteure und Nachzugler in ESG-Fragen identifiziert werden. Um dieses Ziel zu erreichen, arbeiten
wir mit verschiedenen Akteuren zusammen. Die Mitgliedschaft von DPAM in mehreren nationalen
Nachhaltigkeitsorganisationen verdeutlicht das strategische Engagement der Gruppe im Bereich der
verantwortungsvollen Investments. Die Einbindung in kollaborative und dynamische globale Netzwer-
ke ermdglicht DPAM einen Zugang zu einem besseren Verstandnis Uber Risiken und Chancen im
Zusammenhang mit verantwortungsvollem Investieren. Fir unsere Expertise im Bereich nachhaltige
Investments sind wir seit 2017 von der UN PRI mit dem hdchsten Rating A+ ausgezeichnet worden.

Wir férdern Engagement

Zusatzlich zum mehrdimensionalen Ansatz suchen wir den Austausch mit kontroversen Unternehmen,
beraten diese in wesentlichen Umwelt-, Sozial- und Governance-Fragen und stellen den Unternehmen
Best Practices zur Verfigung.

Als Aktionar und Wirtschaftsakteur tragt DPAM eine personliche soziale
Verantwortung:

- Sicherstellen, dass die Rechte der Aktiondre und anderer Interessengruppen respektiert
werden. DPAM hat eine Abstimmungspolitik festgelegt und nimmt an ordentlichen und
auBBerordentlichen Hauptversammlungen teil. Wir setzen uns daflr ein, dass die Unter-
nehmen, in die wir investieren, nach den Best Practices im Bereich der unternehmeri-
schen Verantwortung gefiihrt werden.

- Den Dialog mit Unternehmen suchen, in die wir investieren. Wir stellen Grundsatzfra-
gen und arbeiten mit den Unternehmen zusammen. Damit stellen wir sicher, dass die
Rechte der Aktionare und anderer Interessengruppen respektiert werden, um langfristig
Wert fUr die Aktiondre zu schaffen. Unser Dialog mit den Unternehmen erméglicht es
uns, deren ESG-Bemuiuhungen zu bewerten, Vorreiter und Nachztigler in ESG-Berei-
chen zu identifizieren und Best Practices zu fordern.

DPAM greift fiir das Thema Nachhaltigkeit auf starke Ressourcen zuriick

Wir stiitzen uns bei der Organisation und Weiterentwicklung von nachhaltigen Anlagen auf ein einge-
spieltes Team von Experten. Der Eckpfeiler unserer nachhaltigen Anlagen bildet die konzernweite
Responsible Investment Steering Group (RISG) unter der Leitung unseres CEO Peter De Coensel.
Diese Gruppe bindelt alle Initiativen im Bereich Responsible Investment und prasentiert den proakti-
ven Ansatz von DPAM bei nachhaltigen Investments. Es handelt sich um ein multidisziplinares Team,
welches von einer gemeinsamen Vision geleitet wird und sein Wissen und seine Erfahrungen teilt. Ziel
ist es, Uber ESG-Herausforderungen nachzudenken und sicherzustellen, dass unser Ansatz, unsere
Methodik und unsere Produkte transparent und kohéarent sind und dies auch bleiben.
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RESPONSIBLE INVESTMENT STEERING
GROUP

Unter dem Vorsitz von dem
SUSTAINALYTICS DPAM CEO
=150 Analysten

INTERNES RESPONSIBLE
RESEARCH INVESTMENT
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EXTERNES
RESEARCH
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NACHHALTIGE INCOME

& INVESTMENT- SUSTAINABILI

8 KREDIT- SPEZIALISTEN AR
ANALYSTEN
29

NACHHALTIGE

BROKER PORTFOLIO-

TCFD STEERING
RESEARCH MANAGER COMMITTEE

Nachhaltige Investmentlésungen von DPAM (Stand 30. April 2022)

Zusatzlich zur ESG-Integration in der Fundamentalanalyse bietet DPAM eine umfassende Palette an
nachhaltigen Investments fur alle Anlageklassen. Hierbei werden messbare und verantwortungsbe-
wusste Anlagekriterien eingesetzt, einschliel3lich ESG-Kriterien, Best-in-Class, normbasiertes Scree-
ning und Ausschlusskriterien fir Aktien und Anleihen.

Insgesamt verwaltet DPAM einundzwanzig nachhaltige Investmentstrategien:

Vierzehn Aktien-Strategien: Europa / Europa Small Caps / Europa Real Estate / EMU Real Estate /
Europa Real Estate Dividend / EMU Real Estate Dividend / USA Dividend / Welt / Food Trends / Multi-
Thematische Ansatze (NewGems, Dragons) / Welt Index / USA Index / EMU Index

Finf Anleihe-Strategien: OECD-Staatsanleihen / Emerging Markets Staatsanleihen / EUR IG Unter-
nehm-ensanleihen / Climate Trends / Wandelanleihen Welt

Eine globale Multi-Asset-Strategie

Darliber hinaus verwaltet unser institutionelles Portfoliomanagement zahlreiche Mandate mit
Nachhaltigkeitsprofil.

Produktvorstellung

Name / Bezeichnung
Assetklasse
Volumen aktuell

DPAM L Bonds Emerging Markets Sustainable
Fixed Income
3.037,46 Mio. EUR

Wahrung EUR

Region Emerging Markets
Vehikel PF

Auflagedatum 18.03.2013

Asset Manager / Anlageberater Degroof Petercam Asset Management SA

Die Strategie des DPAM L Bonds Emerging Markets Sustainable zielt darauf ab, das robuste langfristi-
ge Wachstum und den Konvergenzprozess der Schwellenlander zu nutzen, indem in ein ausgewoge-
nes Portfolio von Staatsanleihen, hauptsachlich in Landeswahrung, investiert wird. Hervorzuheben ist
die Tatsache, dass die investierbaren Emerging Markets Lander die Kriterien fir Umwelt, Soziales und
Governance einhalten. DPAM ist der Uberzeugung, dass sich die Schwellenlander inmitten eines jahr-
zehntelangen Konvergenzprozesses gegentber den Industrielandern befinden, der auf die Verbesse-
rung der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen und ein hdheres Pro-Kopf-Einkommen zurtickzufiihren
ist. Dies wird letztendlich zu niedrigeren Risikoprdmien und Realzinsen sowie zu einer Aufwertung der
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lokalen Wahrungen fiihren. Insbesondere die Wahrungskomponente sollte in den kommenden Jahren
einen wesentlichen Beitrag zur Wertschopfung leisten.

Wesentlichen Eigenschaften der Investmentstrategie

- Globales Staatsanleihenportfolio der Emerging und Frontier Markets in Lokalwahrungen mit
ESG-Fokus und ohne Benchmarkorientierung (max. 30% Hartwahrungen)
- Eigenes Nachhaltigkeitsmodell zur Analyse von rund 90 Landern mit Schwerpunkt auf dem De-
mokratie- und Transparenzgedanken
- Aktives Management in Bezug auf Lander- und Wahrungsallokation, Titelauswahl, Duration
und Zinskurvenpositionierung
- Investmentprozess:
- Ausschluss aller nicht demokratisch/autoritar regierten Lander
- Landerranking mit mehr als 50 objektiven Kriterien zu finf Nachhaltigkeitsthemen (halbjéhrli-
ches Update)
- Portfoliokonstruktion: Min. 40% des Vermdgens in Landern des obersten Quatrtils / max. 10%
in Landern des untersten Quartils
- Fundamentalanalyse mit Blick auf Wirtschaft, Politik und Zinspolitik kombiniert mit umfassender
Risikobewertung

Nachhaltigkeit — das Herzstiick des Investmentprozesses

Basierend auf den Erfahrungen des hauseigenen Nachhaltigkeits-Screenings der OECD-Staaten, wel-
ches seit 15 Jahren fir den DPAM L Bonds Government Sustainable angewandt wird, mussen fir die
Landeranalyse folgende drei Kriterien erfullt sein:

* Die verwendeten Variablen kénnen von einem Land beeinflusst werden
* Numerische und vergleichbare Daten fir alle Lander
* Daten stammen aus zuverlassigen Quellen.

Wir glauben, dass Staaten in der Lage sein mussen, den Wohlstand und das Wohlergehen ihrer
Burger sicherzustellen, ohne die Fahigkeit kiinftiger Generationen zu gefahrden, ein erfiilltes Leben in
einer gesunden Demokratie mit starken Institutionen, ohne Korruption und mit sauberen Ressourcen
zu fuhren. Diese Kriterien werden unter Nutzung verschiedener Quellen beurteilt, die wir im Folgenden
ausfihren.

Normatives Screening schlie3t Lan-

der mit geringem Demokratie- und 20" i

Transparenzgedanken aus L P |
Das SRI-Screening beginnt mit einem nor- EW'HOTE_NIT Ulrwe BE 20°
mativen Ansatz. Als Grundlage hierfir dient ool percrmance ndex, o o
NGO Freedom House, die Lander in 3 Stu- HEALTH & WEALTH
fen unterteilen: frei, teilweise frei und nicht Siglsiui
frei. Lander, die von Freedom House als 20" 28"’“
"nicht frei" eingestuft UND im Demokratie-
Index des Economist als "autoritar" besta- EDUCATION / pe
tigt werden, sind vom investierbaren NOVATION TRANSPARENCY @u
Universum ausgeschlossen. _ Sohool pericpation. VALUES 15

e SometenPrsinecom, . B RET 17 e fiid

Nachhaltigkeitsanalyse der Ldander 45 Ao (ij'
Fur alle Emerging- und Frontier-Lander g . g s 0 mm
wird eine Nachhaltigkeitsanalyse durchge- _ N e R
fuhrt, um die Lander nach ihren bestmdagli- A m’ =

chen Bemiihungen hinsichtlich ESG zu be-
werten. Diese Analyse beruht auf mehr als
50 objektiven Kriterien. Die Grundlage hier-
fur bilden aktuelle und objektive Daten von
unabhangigen Institutionen, wie der WHO, der Weltbank und dem Entwicklungsprogramm der
Vereinten Nationen, die in finf Nachhaltigkeitsdimensionen eingeteilt werden (siehe Grafik).
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Jedes Kriterium erhdlt, basierend auf seiner relativen Position im Vergleich zu anderen Landern, eine
Punktzahl zwischen 0 und 100 (100 als bestes Ergebnis). Der Gesamtwert eines Landes (auf 100)
entspricht dem gewichteten Durchschnitt der Werte fur jedes Kriterium unter Verwendung der fest-
gelegten Gewichte. Die Trend Kriterien (50%) zielen darauf ab, die Dynamik eines Landes innerhalb
jeder Saule zu bewerten. Dabei werden fir jedes Kriterium die rollierende Entwicklung der letzten drei
Jahre berechnet. Dieser Wert kann positiv oder negativ sein.

Nachhaltigkeitsranking

Das normative Screening in Kombination mit der Nachhaltigkeitsanalyse fiihrt zu einem Ranking der
91 L&nder, welches halbjahrlich aktualisiert wird (in der Grafik finden Sie das Ranking fur Oktober
2021).

# Top Quartile H220H1 H12021 # Notfree countries  H22021

1 Singapore 7 20 Dominican Republic 57 57 37 Suriname 54 5 4 51 1 United Arab Emirates 64
Republic 67 58 21 Armenia 57 55 38 Ghana 3 3g0 a7 52 2 Qatar B3
3 South Korea b6 b3 221 Panama 57 58 39 Indonesia b 55 Guatamala 4 50
4 Croatia Bb b BE 58 40 Namibia 53 M4 56 India 47 50
5 Poland &5 &7 24 Thailand 57 58 41 Bahamas 53 55 57 Malaw 46 4
65 ] 25 Georgia 57 58 42 Brazi 5 58 45 48
65 53 26 Macedonla 57 58 43 Bolivia 53 55 48
S 7] 27 Kuwait 57 56 52 A 44 45
B4 BS 56 55 52 52 42 47
B2 b2 36 57 52 53 41 44
1 60 56 - 5 54 4 43
M ] 55 a6 1 50 4 44
13 Bulgaria 5 62 5 58 9 B 40 39
14 Afcania ] B0 55 58 50 Bangladesh ] ] k| 41
genting 60 53 57 51 Kenya a3 48 3 38
2 55 58 52 Lebanon 3 g 45
61 5 55
8 54
8 58

Alle Lander werden nach ihrem jeweiligen Gesamtergebnis gerankt und in vier Quartile eingeordnet.
Aktuell sind 20 Lander aufgrund des normativen Screenings aus dem investierbaren Universum aus-
geschlossen. Das Ranking zeigt einen direkten Zusammenhang zwischen dem Wohlstand eines Lan-
des und seinem Nachhaltigkeitsniveau. Dennoch ist es schwierig, die Ursache und die Folge klar zu
unterscheiden. Aus diesem Grund kombinieren wir einen Best-in-Class-Ansatz (Wertschatzung far
Lander, die in Bezug auf Demokratie und birgerliche Freiheiten fortschrittlicher sind) mit einem Best-
Effort-Ansatz (Bemuhungen derjenigen Lander zu berticksichtigen, die versuchen, die Situation mit ih-
ren zur Verfiigung stehenden Mitteln zu verbessern).

Daher dirfen die Portfoliomanager in alle Lander, mit Ausnahme der "nicht freien" und "autoritéaren”
Lander, investieren. Die Investitionen sind jedoch je nach nachhaltigem Ranking begrenzt: Der Fonds
investiert mindestens 40% seines Vermogens in Lander, die in das oberste Quatrtil eingestuft sind. Bis
zu 10% des Vermogens konnen in Lander des unteren Quartils investiert werden, die sich dazu ver-
pflichten, Verbesserungen voranzutreiben und oft Chancen auf hohere Renditen bieten.

Darauffolgend beurteilen die Portfoliomanager zusammen mit dem Makro-Team die qualitativen und
guantitativen Vorziige von Schwellenlanderschuldtiteln in Lokalwdhrungen. Die Strategie hat keine
Benchmark und zeichnet sich durch einen Conviction-Ansatz aus.
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Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit | ESG

DPAM erstellt verschiedene ESG-Reports, um die Offenlegung und Transparenz fur das Thema Nach-
haltigkeit weiter zu férdern - namentlich ESG-Factsheets sowie Sustainability, Voting und Engagement
Reports.

Fur alle Fonds sind quartalsweise ESG-Reportings verfigbar, mit denen unsere Kunden Uber das
ESG-Exposure der Fonds informiert werden. Hierbei werden Informationen tber die Einhaltung des
UN Global Compact, ESG-Kontroversen, den ESG-Score und CO2-Fuf3abdruck des Portfolios zur
Verfligung gestellt. Die Factsheets werden auch fir diejenigen unserer Fonds erstellt, die nicht
speziell einer ESG-Strategie folgen. Das Angebot ist seit 2017 vorhanden.

Neben den quartalsweisen ESG-Factsheets fur alle Fonds erstellen wir fir jeden unserer nachhaltigen
Fonds einen ausfuhrlichen vierteljahrlichen Nachhaltigkeitsbericht (Sustainability Report) mit Kommen-
taren zum ESG-Profil und zur Nachhaltigkeit des Portfolios und seiner einzelnen Positionen. Diese
Nachhaltigkeitsberichte konzentrieren sich auf aktuelle ESG-Diskussionen im Allgemeinen und enthal-
ten verschiedene Berichte, wie beispielsweise Analysen zu bestimmten Aktien und Branchen, die in
das Portfolio aufgenommen wurden, tUber das Engagement mit Unternehmen oder Zusammenfassun-
gen von Research-Studien zum Thema Nachhaltigkeit. Die Sustainability Reports sind seit 2014
vorhanden.

Der Voting- und der Engagement-Report werden jahrlich erstellt und stehen auf unserer Homepage
zum Download zur Verfligung.
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Deka

Institutionell

Deka Investment GmbH

Adresse
Strasse + Nummer Mainzer Landstr. 16
Stadt / City Frankfurt am Main
PLZ 60325
Land Deutschland
Griindungsjahr 1956
Internetseite www.deka.de, www.deka-institutionell.de

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien
Berlicksichtigt in Anlageprozessen seit 2009
Berilicksichtigt in Risikomanagementprozessen  seit 2009

Kontakte /| Ansprechpartner

Geschaftsbereich Institutionell
Vorname Name Susanne Hellmann
Titel und Funktion Leiterin

Vertrieb Institutionelle Anleger
Telefonnummer (069) 71 47 - 87 64
Nachhaltigkeits- Nein

beauftragter/-manager?

E-Mail susanne.hellmann@deka.de

Geschiftsbereich Institutionell und Retalil

Vorname Name Marianne Ullrich

Titel und Funktion Leiterin ESG Client Solutions
Nachhaltigkeit & Corporate Governance

Telefonnummer (069) 71 47 - 36 02

Nachhaltigkeits- Ja

beauftragter/-manager?
E-Mail marianne.ullrich@deka.de
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

—
TELOS

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
PF seit 2011,
Aktien v v SF seit 2008,
ETF seit 2015
PF seit 2011,
Renten v d SF seit 2008
PF seit 2011
Multi Asset v SF seit 2008
Dachfonds seit 2009
Anm.: Green-Building-
Immobilien v v Zertifizierungen seit

2010

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschéatzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfiihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz1 -3
(Mehrfach- 2 2 1

nennung maglich)

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

: v
(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)
Positive Kriterien | Positives Screening
(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und
" . . . . v
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche
Rahmenbedingungen aufweisen)
Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztglich ,
ESG-Kriterien besonders fuihrend sind)
Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) v
Beriicksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)
Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen ,
Rendite auch eine soziale und / oder dkologische Wirkung zu erzielen)
Beriicksichtigung der SDGs v
Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle P
Finanzanalyse)
Investition in nachhaltige | ESG-Themenfonds v
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

UN PRI Signatory —
Deka Investment (seit 2012), DekaBank (seit 2020), Deka Immobilien (seit 2021)

Mitglied im Global Compact der Vereinten Nationen (seit 2011)

Mitglied von CRIC - Verein zur Férderung von Ethik und Nachhaltigkeit bei der Geldanlage
(seit 2010)

Deutscher Nachhaltigkeitskodex (seit 2013)

TCFD Supporter (seit 2018) — Deka Investment
BVI-Wohlverhaltensregeln

Forum Nachhaltige Geldanlagen e. V. (FNG) — DekaBank (seit 2011)

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit /| ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen

Anm. zu Interne Ressourcen:
13 Mitarbeitende in der Einheit Nachhaltigkeit & Corporate Governance, davon 3 mit der
Zusatzqualifikation EFFAS-ESG-Analyst, 3 Mitarbeitende in der Einheit Nachhaltigkeitsmanage-
ment der DekaBank

Externe Ressourcen

Anm. zu externen Ressourcen:

* MSCI ESG-Research
* Moody’s ESG (vormals imug Vigeo-Eiris)
*  yourSRI
* ISS

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien v v v
Renten v v v
Multi Asset v v
Immobilien v v
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Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit /| ESG

Wenn ein Finanzinstitut Anlegenden zu nachhaltigkeitsorientierten Investments rat, sollte es selbst bei
diesem Themenkomplex gut aufgestellt sein. Wir sind der Uberzeugung, dass nachhaltiges Handeln
unsere wirtschatftliche Leistungsfahigkeit férdert und damit zusatzlichen Mehrwert fiir unsere Kundin-
nen und Kunden, Eigentimer und Mitarbeitenden schafft.

In der Deka-Gruppe widmen wir uns dem Thema Nachhaltigkeit bereits seit tUber zwolf Jahren und
bauen unsere Positionierung kontinuierlich aus. Die im 6konomischen, dkologischen und gesellschaft-
lichen Sinne nachhaltige Geschaftsausrichtung ist in der Unternehmenskultur mit dem Ethikkodex, der
Geschaéfts- inkl. Nachhaltigkeitsstrategie und durch interne wie externe Leitlinien verankert.

In diesem Kontext setzt der Aktionsplan ,Finanzierung nachhaltigen Wachstums" der EU-Kommission
wichtige Impulse fir die weitere Verankerung von Nachhaltigkeitsaspekten am Finanzmarkt und die
Gestaltung der Leistungen. Die Deka-Gruppe begleitet die entsprechenden Diskussionsprozesse auf
européischer und nationaler Ebene seit 2018 proaktiv und hat dazu u. a. die interne Arbeitsgruppe
.Nachhaltigkeitsinitiative" gegriindet.

Zusatzliche Unterstitzung erhalt unsere Philosophie durch das verbindliche Rahmenwerk ,Zielbild
2020 — Leitfaden zur Nachhaltigkeit in Sparkassen” und die nachfolgende ,Selbstverpflichtung deut-
scher Sparkassen fur klimafreundliches und nachhaltiges Wirtschaften® von September 2020. Die
Sparkassen-Finanzgruppe sieht die DekaBank in ihrem Zielbild als Vorreiter und Impulsgeber fiir be-
wussteres und nachhaltigeres Handeln. Diese Position soll auch 2022 gehalten und ausgebaut wer-
den. In diesem Zusammenhang hat sich die DekaBank fur die kommenden Jahre ambitionierte Ziele
gesetzt.

Die Umsetzung der Aktivitaten in den finf Handlungsfeldern nachhaltige Unternehmensfiihrung, nach-
haltig ausgerichtete Produkte, nachhaltiges Personalmanagement, nachhaltiger Bankbetrieb und
nachhaltiges Umweltmanagement sowie gesellschaftliches Engagement erfolgt dezentral und wird
von den Nachhaltigkeitsbeauftragten der einzelnen Geschéftsfelder und Tochtergesellschaften verant-
wortet. Die schriftlich fixierten Leitlinien und Policies, wie der Ethikkodex der Deka-Gruppe, Regelwer-
ke und die Geschéftsstrategie inklusive der darin verankerten Nachhaltigkeitsaspekte, bilden neben
definierten Ausschlusskriterien, der Positiv- / Negativliste sowie dem Nachhaltigkeitsfilter den Mindest-
standard u. a. fiir die Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitsaspekten bei Finanzierungs- bzw. Anlage-
entscheidungen. Auf Basis der umfassenden Ausrichtung der Geschéftstatigkeit der Deka-Gruppe an
den Grundsatzen einer nachhaltigen Entwicklung flieRen entsprechende Abwagungen dariber hinaus
stets auch in die Entscheidungsprozesse ein. Die Aktivitaten und Fortschritte der Deka-Gruppe auf
dem Gebiet der Nachhaltigkeit fassen wir im jahrlich erscheinenden Nachhaltigkeitsbericht zusammen.

Die Deka Investment GmbH, Tochtergesellschaft der DekaBank flr das Asset Management, verfiigt
Uber eine groRe Expertise und langjahrige Erfahrung bei Wertpapieranlagen mit Nachhaltigkeitsmerk-
malen. Bereits seit 2009 spielt das Thema Nachhaltigkeit im Asset Management eine mafRgebliche
Rolle und findet ganzheitlich Beachtung. Dabei orientieren wir uns am Global Compact der Vereinten
Nationen, dem wir 2011 beigetreten sind. Im September 2012 unterzeichnete die Deka Investment die
Principles for Responsible Investment (PRI) der UN, die Empfehlungen geben, inwieweit Investieren-
de 6kologische und soziale Faktoren, aber auch Governance-Aspekte bei Anlageentscheidungen be-
ricksichtigen sollten. Seit 2018 unterstitzt die Deka Investment die Task Force on Climate-related Fi-
nancial Disclosures (s. Quelle: https://www.fsb-tcfd.org/)

Nachhaltigkeit im Asset-Management

Die Deka Investment bietet seit 2009 nachhaltigkeitsorientierte Geldanlagen an. Sie verfugt hier Gber
ein breites Spektrum und unterstitzt Kundinnen und Kunden durch spezialisierte Teams auf der Suche
nach geeigneten Nachhaltigkeitslosungen. Zudem begleitet sie verlasslich deren Umsetzung. Das An-
gebot der Deka umfasst neben Spezialfonds mehrere Publikumsfonds mit SRI-Konformitét (= Socially
Responsible Investment), deren Anlageuniversen in Bezug auf Nachhaltigkeitskriterien geprift wer-
den. Anlagen, die nachhaltige Merkmale beriicksichtigen, sind ein essenzieller Bestandteil der strate-
gischen Positionierung und Vorgehensweise der Deka Investment.
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In unserem Asset Management ist Nachhaltigkeit neben Rendite, Risiko und Liquiditat eine zentrale
Orientierungsgrof3e. Nachhaltiges Handeln wird von uns als Zukunftssicherung verstanden und damit
als Merkmal eines attraktiven Investments. ESG-Kriterien sind integraler Bestandteil des Investment-
prozesses der Deka Investment. 2021 fihrte Deka Investment ein ESG-Risikostufenmodell ein, das
von Ausschliissen bei nachhaltig ausgerichteten Fonds bis zu Ausschliissen fur die gesamte Plattform
reicht. Beschliisse Uber allgemeine Ausschlisse trifft das Non-Financial-Risk-Komitee.

Die Prinzipien und Standards nachhaltigen Wirtschaftens setzen wir nicht nur in unserer eigenen Un-
ternehmensfihrung um. Fir unsere gesamte Produktpalette haben wir grundsatzliche Kriterien defi-
niert.

Grundsatzlich gilt fur alle von uns gemanagten Fonds das Verbot von Investments in Hersteller kontro-
verser Waffen. Zudem haben wir uns entschieden, keine Produkte zu emittieren, die die Preisentwick-
lung von Grundnahrungsmitteln abbilden.

In der konsequenten Weiterentwicklung unseres Ansatzes und um einen aktiven Beitrag zu leisten zur
Umsetzung der Klimaziele der Bundesregierung — insbesondere dem vereinbarten Kohleausstieg —,
werden bei all unseren aktiv gemanagten Wertpapier-Publikumsfonds Unternehmen beziehungsweise
Konzerne mit einem Umsatzanteil bei Kohleférderung von mehr als 30 % und / oder bei Kohleverstro-
mung von mehr als 40 % ausgeschlossen. Fir unsere nachhaltig ausgerichtete Produktpalette gelten
beziglich ,Kohleausschluss” sogar strengere Vorgaben.

Wir ermuntern institutionell Anlegende, insbesondere diejenigen in unseren Spezialfonds, unserem
Beispiel zu folgen.

Daruber hinaus werden fur unsere nachhaltigkeitsorientierten Fonds festgelegte ESG-Kriterien im Ent-
scheidungsprozess bericksichtigt und das Anlageuniversum gefiltert. In Kooperation mit renommier-
ten Partnern haben wir unsere Nachhaltigkeitskompetenz stetig ausgebaut. Fir privat und institutionell
Anlegende, die in besonderem MalRe ESG-Kriterien berlicksichtigen wollen, haben wir in den ver-
gangenen Jahren zahlreiche innovative Anlageprodukte aufgelegt. Neben Aktien-, Renten- und Misch-
fonds mit definierten ESG-Kriterien wurden die Bedirfnisse institutionell Anlegender aus dem Bereich
der Kommunen, Stiftungen und Kirchen in eigens aufgelegten Fonds berlcksichtigt. Auch vermdgens-
verwaltende Dachfonds sowie zahlreiche nachhaltig ausgerichtete ETFs gehéren zu unserem Ange-
bot.

Mit den Fonds Deka-Nachhaltigkeit Impact Aktien und Deka-Nachhaltigkeit Impact Renten hat die
Deka im Juni 2020 ihr Angebot an nachhaltig ausgerichteten Investmentfonds erweitert. Die beiden
aktiv gemanagten Fonds setzen auf den Ansatz des Impact Investing und investieren weltweit in Un-
ternehmen bzw. Unternehmen und Staaten, die durch ihr Handeln, ihre Produkte oder den Geschafts-
zweck eine soziale oder 6kologische Verbesserung in der Gesellschaft erzielen wollen, so beispiels-
weise beim Klimaschutz, dem Ausbau nachhaltiger Energieversorgung oder der Bekampfung von Ar-
mut. Als Orientierungsmalistab fir die Investitionen dienen die 17 Ziele der Vereinten Nationen fir
eine nachhaltige Entwicklung auf 6ékonomischer, sozialer und ¢kologischer Ebene. Alle 17 Ziele sind in
konkrete und messbare Zielvorgaben unterteilt.

Ein weiteres Beispiel fur die Vorreiterrolle der Deka sind die Impact-Fonds sowie unsere ETF-Reihe
MSCI-Climate Change, die nach § 9 der Offenlegungsverordnung klassifiziert sind.

Top-Ratings

Fur unser Nachhaltigkeitsmanagement und das Engagement bei nachhaltigkeitsorientierten Kapitalan-
lagen werden wir von filhrenden Ratingagenturen positiv bewertet.

Die Deka-Gruppe erhielt von MSCI ESG das fiinfte Jahr in Folge ein sehr gutes AA-Rating (Skala AAA
bis CCC). Damit stuft MSCI die Deka-Gruppe als ,Leader” ein (Stand: 28.5.2021).

Auch die Ratingagentur ISS-ESG (ehemals oekom) zeichnete die Deka-Gruppe erneut mit dem
Prime-Status (C+) aus und bestatigte damit die positive Bewertung der Vorjahre. Wie zuvor wurde die
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Deka-Gruppe in der Vergleichsgruppe ,Financials / Public & Regional Banks" als ,Industry Leader"
gewertet (Stand: 22.06.2020).

Von Sustainalytics erhielt die Deka-Gruppe 2021 im ESG Risk Rating eine Bewertung von 17,4 — ,low
risk“ — und konnte sich somit nochmals verbessern. Sie erreichte damit einen Spitzenplatz von insge-
samt 350 bewerteten Banken weltweit und wurde von der Agentur als ,Leader* eingestuft.

Im aktuellen ESG-Rating der Nachhaltigkeitsrating-Agentur Moody’s ESG Solutions (zuvor imug / Vi-
geo Eiris, seit 2019 eine Tochtergesellschaft von Moody’s) hat die DekaBank 2021 die Bestnote in ih-
rer Vergleichsgruppe deutscher Banken erhalten. Mit diesem Resultat erreichte das Wertpapierhaus
der Sparkassen als bestes deutsches Institut in der Vergleichsgruppe ,Retail & Specialised Banks*
Platz 13 von 97. Die Deka hat sich hier in der Gesamtwertung auf 55 Prozent (,Robust") verbessern
kénnen. Das beste Teilergebnis konnte die Bank mit 70 % im Umweltbereich erzielen. Hier hatten die
Themen Umweltstrategie, griine Produkte und Dienstleistungen sowie Klimawandel einen besonders
groRRen Einfluss auf das Ergebnis (Stand: Mai 2021).

SUTINMASS | MoODYs | £5G Solutions
& Mamingatar compary / \

As of 2020, Deka C+ (prime) 17.4 55100
received an MSCI w»industry Leader* »Low Risk"** »Robust"
ESG Rating of AA*

7

/MSCI @
&SG RATINGS

e 1SS ESGi

\

2019 2020 2021

2018 2019 2020 2019 2020 2021 2020 2021

AA AA  AA

C+ C+ C+ 191 17.8 174 41 55

Stand der Nachhaltigkeitsratings gam. der jahrlichen ESG-Ratingberichie: MSCI: 28.08.2020 (letztes Zwischenupdale: 28.05.2021); ISS-ESG: 2206 2020, Sustainaytics. 10.08.2021;
MOODY'S ESG (N im Zuge der Ut von V.E) 05,2021
“Copyright ©2020 MSCI, **Copyright £2021 ylics. Weitere hitps fwww deka de/deka-gruppelinsere-verantwortung/wie-wir-nachhaltigkeit-leben/nacthattigkeitsberichte—ratings

Beim TELOS ESG Check wurde die Deka Investment mit der Best-Klassifizierung PLATIN versehen
(Erreichen von mindestens 80 % eines Mindest-Scores). Die Analyse erfolgte auf Basis quantitativer
und qualitativer Faktoren in den Teilbereichen ,Organisation”, ,Produkte und Services", ,People” und
~Qualitdtsmanagement”.

Deka Investment

PLATIN
2020

Unser Auswahlverfahren

Die Auswahl nachhaltiger Investments fir unsere nachhaltig ausgerichteten Produkte erfolgt in einem
zweistufigen Prozess. Unsere Methodik hat das Ziel, ,gute” Unternehmen zu belohnen und ,schlechte”
zu einem nachhaltigeren Arbeiten zu bewegen.
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Das zweistufige Verfahren zur Definition eines geeigneten Anlageuniversums ist nach dem Baukas-
tenprinzip aufgebaut. Die Definition der Ausschlusskriterien und das Best-in-Class-Scoring kann an
die Nachhaltigkeitsvorstellungen des institutionell Investierenden angepasst werden. Auch die Aus-
wahl nur einzelner Bausteine ist mdglich. So kdnnen Ausschlisse oder die Bertcksichtigung eines
Best-in-Class-Scorings auch einzeln genutzt werden. Dies ermdglicht die Zusammenstellung eines in-
dividuellen Portfolios nach eigener Nachhaltigkeitsphilosophie.

1. 2.

Nach definierten Ausschlusskriterien werden Auch die im Universum verbliebenen Werte wer-
jene Titel aus dem Anlageuniversum ausgeschlos- den hinsichtlich der Standards in den Bereichen
sen, die bestimmte Negativkriterien erfillen. Pro- Umweltmanagement, soziale Verantwortung und
blematische Branchen oder Tatigkeitsfelder wer- Unternehmensfihrung bewertet. Nach einem
den grundsatzlich bei der Titelauswahl nicht be- Best-in-Class-Ansatz werden nur die Titel mit
ricksichtigt. der besten Gesamtbewertung in ihrer Ver-

gleichsgruppe ausgewahlt.

Nachhaltigkeitskriterien

Ausschluss nach Negativkriterien Screening nach ESG-Kriterien: “Best-in-Class”

Ethische Bedenken Scoring Modell fiir nachhaltige Kriterien

(Waffen, Alkohol, Gliicksspiel, genverdndertes Saatgut) (E - Environmental, S - Social, G - Governance)
Ausschluss inhdrenter und latenter Risiken (Atomenergie, Nur gut gefiihrte, verantwortungsvoll handelnde Unternehmen
Tabakindustrie) qualifizieren sich fiir eine mégliche Anlage durch das

Eklatante VerstoRe gegen z.B. Menschenrechte, Arbeitsrechte, Anti- Fondsmanagement

Korruptionsregeln

Nachhaltiges Anlageuniversum

Unabhéngig von ihrer Branchenzugehorigkeit werden alle Titel im Anlageuniversum nach ESG-Bewer-
tungskriterien beurteilt. Im Ergebnis kdnnen diese Bewertungen zu einer negativen Gesamtbewertung
fuhren. Die Folge ist, dass die betroffenen Titel nicht in das Anlageuniversum aufgenommen werden.
Durch die Kombination des negativen Screenings (Ausschlussverfahren) und des positiven Scree-
nings (Best-in-Class-ldentifizierung) begrenzen wir das anfangliche Investmentuniversum auf Titel, die
unseren Anforderungen an nachhaltiges Handeln geniigen. Somit qualifizieren sich nur ausgewéhlte
Unternehmen fur die Anlage.

Beim Nachhaltigkeitsresearch nutzen wir das Research von MSCI ESG Research sowie Moody’s ESG
Solutions (vormals imug/Vigeo-Eiris) und ergénzen dieses mit Ergebnissen des fundamentalen
Researchs der Analysten von Deka Investment, die ca. 2.000 Unternehmensgesprache pro Jahr
durchfuhren.

Die Deka hat ihre Zusammenarbeit zum Thema Nachhaltigkeit bereits 2008 mit der imug Beratungs-
gesellschaft fir sozial-6kologische Innovationen mbH mit Sitz in Hannover aufgenommen. imug ko-
operierte seit 1998 mit Eiris, seit 2015 als Vigeo Eiris bzw. V.E. firmierend. Moody’s ESG Solutions hat
2019 Vigeo Eiris tbernommen. Der Anbieter hat eine Datenbank entwickelt, die Daten zu ber 4.000
internationalen Aktiengesellschaften enthdlt. Diese werden nach Uber 350 sozialen, 6kologischen und
ethischen Kriterien geprift. Hinzu kommen Ratings von nichtnotierten Bankemissionen und Staaten.
Wir nutzen die Datenbank sowie das Bankanleiherating.

Von MSCI nutzen wir die ESG-Datenbank, da diese granulare Auswertungen ermdglicht. Die MSCI
ESG Research-Datenbank wurde 2010 lanciert und seitdem kontinuierlich weiterentwickelt. Inzwi-
schen deckt sie ca. 9.100 Unternehmen ab. MSCI bewertet u. a. Governance-Risiken anhand von 96
Kriterien und erstellt Nachhaltigkeitsratings, auch in Relation zum jeweiligen Industriesektor.
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Bei der Zusammenstellung des Impact-Investing-Ansatzes der ETF-Reihe Climate Change arbeiten
wir ebenfalls mit MSCI ESG zusammen, um die Unternehmen, die durch ihr Handeln, ihre Produkte
oder den Geschéaftszweck eine soziale oder 6kologische Verbesserung in der Gesellschaft erzielen, zu
identifizieren und die Orientierung an den 17 Zielen der Vereinten Nationen fur eine nachhaltige Ent-
wicklung auf 6konomischer, sozialer und 6kologischer Ebene sicherzustellen.

ISS ESG (vormals OEKOM Research) ist unser Partner bei dem Deka Oekom Euro Nachhaltigkeit
UCITS ETF. Zur Ermittlung des Carbon Footprints von Portfolios nutzen wir die Expertise von CSSP /
yourSRI. Zudem verwenden wir nachhaltig ausgerichtete Indizes von MSCI, Dow Jones und Solactive.

Unsere individuellen Leistungen fiir institutionell Anlegende

Seit 2008 bieten wir Geldanlagen mit Nachhaltigkeitsmerkmalen fir institutionelle Kundinnen und Kun-
den in Mandaten und Spezialfonds an. Das verwaltete Volumen (inklusive der fur die DekaBank ver-
walteten Fonds) betragt per Ende Dezember 2021 rund 47 Mrd. Euro. Diese nachhaltigkeitsorientier-
ten Wertpapieranlagen basieren Uberwiegend auf Ausschlusskriterien, wahrend unsere Publikums-
fonds Ausschlusskriterien mit einem Best-in-Class-Ansatz verbinden. Inzwischen haben wir auch Pro-
dukte aufgelegt, die einen Impact-Ansatz verfolgen. Wir beraten und unterstiitzen unsere institutionell
Anlegenden dabei, eine nachhaltige Ausrichtung individuell umzusetzen, ohne dabei auf eine Rendite-
und Risikooptimierung zu verzichten.

Ob aus ethischen Griinden, um soziale Aspekte zu betonen, starker auf die Umwelt zu achten oder
Reputationsrisiken zu vermeiden — die Griinde fur den Wunsch nach Anlagen mit nachhaltigen Zielen
sind vielfaltig. Der Weg zur finalen Anlagestrategie durch die Beratung erfahrener Experten ist dage-
gen immer gleich. Ohne Spezialisten fur die Auswahl nachhaltig ausgerichteter Titel sowie fir Portfo-
lioallokation und Management ist eine individuell gestaltete Investition nur schwer umsetzbar.

Spezialisten der DekaBank stehen zur Verfiigung, um individuelle Anspriiche an nachhaltig ausgerich-
tete Investmentldsungen mit Ihnen zu diskutieren und ein passendes Konzept zu erarbeiten. Wir bera-
ten und begleiten Sie umfassend bei der Definition individueller Nachhaltigkeitskriterien, der Festle-
gung des Anlageuniversums sowie bei der Optimierung bestehender Portfolios. Unser Ziel ist es, je-
dem Anlegenden die passende Anlage zu ermdglichen.

Die Basiskomponenten Rendite, Risiko und Liquiditat werden dabei selbstverstandlich berticksichtigt.
Je nach Wunsch und Vorgabe kann die themenbezogene Anlage von der Beratung tber die Kriterien-
auswahl, die Portfolioallokation bis zum Management erfolgen. Mit direktem Zugang zu den ESG-
Datenbanken unserer Partner Vigeo Eiris, imug und MSCI ESG Research analysieren wir das mogli-
che Investmentuniversum fir Sie und simulieren die Portfolioverdnderungen in verschiedenen Szena-
rien. Dank geblndeltem Fachwissen und langjahriger Erfahrung mit verschiedenen Investmentprofilen
sind die Experten der Deka in der Lage, die speziellen Anforderungen institutionell Anlegender mit
sinnvollen Strategien umzusetzen und gleichzeitig die Auswirkungen auf das Portfolio zu Uberprtfen.

Institutioneller
Investor

Kunden-
betreuer
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Das Leistungspaket wird abgerundet durch Corporate-Governance-Angebote, wie das aktive Ausuben
von Stimmrechten bei Hauptversammlungen von bérsennotierten Unternehmen, und einen weiterfih-
renden Engagement-Ansatz. Dabei nutzt die Deka ihre rund 2.000 Unternehmenskontakte pro Jabhr,
um im direkten Gesprach mit Vorstanden und Aufsichtsraten auch ESG-Themen zu adressieren.

TELOS-Kompendium Nachhaltigkeit / ESG

Damit steht einer der groRten Hebel zur Verfiigung, eine nachhaltige Entwicklung auch in der
Gesamtwirtschaft mitzugestalten.

Produktvorstellung

Name / Bezeichnung Deka-Nachhaltigkeit Impact Aktien
Aktien weltweit

539.7 Mio. EUR (Stand: 29.07.2022)

Assetklasse
Volumen aktuell

Wahrung Euro

Region Welt

Vehikel Publikumsfonds
Auflagedatum 02.06.2020

Asset Manager / Anlageberater Deka Investment — Dr. Patrick Jahnke

Nachhaltige Ziele als integraler Bestandteil des Investmentprozesses

Im Aktienbereich zielt unser Impact-Investing-Ansatz darauf ab, Unternehmen zu selektieren, die mit
ihren Produkten oder Dienstleistungen einen direkten Beitrag zur Erreichung der Ziele fur nachhaltige
Entwicklung (SDGSs) leisten kdnnen. Wichtig bei der wirkungsorientierten Anlage ist, dass das inves-
tierte Unternehmen einen positiven, konkreten und messbaren Beitrag zur Erreichung der SDGs leis-
tet. Die SDG-Ziele 5, 8, 10, 16 und 17 kdnnen dabei durch ein Aktieninvestment nicht direkt be-
einflusst werden und werden daher bei Anlageentscheidungen nur sekundar bertcksichtigt.

Fur die ,Deka-Nachhaltigkeit Impact“-Reihe haben wir uns entschieden, die folgende, im Sinne der
Zielsetzung der Fonds glaubwirdige Auswahl zu treffen:

Anwendung der Ausschlusskriterien Impact-Investing-Ansatz
Ausschlaggebend fiur die Aufnahme in das Portfo-
lio ist der positive Wirkungsbeitrag, den ein Emit-
tent zur Erreichung der SDGs leistet. Der Invest-

mentprozess selbst ist in folgende Schritte unter-
teilt:

Ganzlich ausgeschlossen werden:

* Unternehmen, die in die Produktion kontro-
verser Waffen und Handfeuerwaffen involviert
sind.

* Unternehmen, welche eklatante VersttRe ge-

gen Menschen- und Arbeitsrechte oder er- °

hebliche Vorfalle im Bereich Bestechung und
Korruption oder Umweltzerstérung zu verant-
worten haben.

Unternehmen mit einem Kohle-Exposure.
Hier gelten die Vorgaben fiir unsere aktiv ge-
managten Wertpapier-Publikumsfonds, das
heil3t, Unternehmen mit einem Umsatzanteil
von 30 % durch Kohleforderung bzw. 40 %
durch Kohleverstromung werden ausge-
schlossen.

Staaten, die laut Freedom House als unfrei
eingestuft werden.

Zunachst wird sichergestellt, dass nur Unter-
nehmen in Betracht kommen, die nicht unter
die links definierten Ausschlusskriterien fallen.
Dann wird der direkte Losungsbeitrag eines
Emittenten zu den SDGs erfasst und der Im-
pact eines Investments ermittelt.

Zuletzt wird aus den vorangegangenen Stu-
fen ableitend ein Portfolio erstellt.
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Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit | ESG

Die Reporting-Leistungen im Nachhaltigkeitsbereich umfassen einen ESG-Report, bei dem ein Portfo-
lio unter Nachhaltigkeitsaspekten analysiert wird. Solch eine Analyse gibt nicht nur einen guten Uber-
blick Gber das ,Nachhaltigkeitsausmal3* des Portfolios, sondern bietet sich auch an als Grundlage ftr
dessen Strukturierung sowie die Einfihrung bzw. Anpassung von individuellen oder standardisierten
Nachhaltigkeitsfiltern. Der ,Carbon Footprint* oder ,,CO.-Abdruck” wird ebenfalls ermittelt.

Zudem liefern wir ein Reporting Uber die Stimmrechtsausiibung bei deutschen oder auslandischen Ak-
tien. Die Stimmrechte werden dabei gemaf der Deka-Voting-Policy ausgelibt.

Institutionellen Kundinnen und Kunden kdnnen wir dariiber hinaus ein gesondertes Reporting zu dem
CO.-FuRabdruck ihres Portfolios erstellen. Auch die Beitrage zu den 17 Nachhaltigkeitszielen der UN
kénnen in unserem SDG-Reporting dargestellt werden.

Dartber hinaus ist Voting auch als Overlay-Dienstleistung méglich. Hierbei fiihrt die Deka Abstimmun-
gen sowohl fur Portfolios bei der Deka Investment als auch bei fremden KVGen oder flr Eigenanlagen
des Anlegenden durch. Nicht zuletzt berichtet die Deka Uber ihr Engagement, das heif3t Uber die Akti-
vitaten im Rahmen von direkten Unternehmensdialogen zu bestimmten Schwerpunktthemen.

Klarheit und Transparenz

Anlegerinnen und Anleger sollen wissen, was ein Anbieter unter Nachhaltigkeit versteht und welche
Kriterien bei der Zusammensetzung eines nachhaltig ausgerichteten Anlageproduktes angewendet
werden. Daher gehort die Deka Investment zu den Unterzeichnern der Europaischen Transparenzleit-
linien.

Das Europaische Transparenzlogo fur nachhaltig ausgerichtete Fonds kennzeichnet, dass sich die
Deka Investment GmbH verpflichtet, korrekt, angemessen und rechtzeitig Informationen zur Verfi-
gung zu stellen, um Interessierten die Mdglichkeit zu geben, die Ansatze und Methoden der nachhal-
tigkeitsorientierten Geldanlage des jeweiligen Fonds nachzuvollziehen. Hierfir missen wir regelmafi-
ge Fragen zum Beispiel zum Auswahlverfahren beantworten.

Der Transparenz-Kodex wird gemanagt von Eurosif, einer unabhangi-
gen Organisation.

g o Eurosif ist ein européischer Dachverband, in dem sich Fachverbéande
LI dnsS parent flr nachhaltigkeitsorientierte Geldanlagen zusammengeschlossen ha-
ben.

2008 wurde auf Initiative von Eurosif der Européische Transparenz-
Kodex fur nachhaltig ausgerichtete Fonds entwickelt. Europaweit fih-
ren mittlerweile rund 350 Fonds das Transparenzlogo. Das offizielle
Transparenzlogo ist somit ein hilfreiches ldentifizierungsmerkmal.

Unsere nachhaltig ausgerichteten Publikumsfonds dirfen das Logo fiihren. Dies gilt auch fur die ETFs
unserer ,MSCI Climate Change“-Reihe.

Die Transparenz-Berichte von Eurosif kénnen bei den Informationen zu den Fonds auf unserer Inter-
netseite www.deka.de abgerufen werden.

Hinweis:

Diese Inhalte wurden zu Werbezwecken erstellt. Allein verbindliche Grundlage fiir den Erwerb von Deka Invest-
mentfonds sind die jeweiligen Wesentlichen Anlegerinformationen, die jeweiligen Verkaufsprospekte und die je-
weiligen Berichte, die Sie in deutscher Sprache bei lhrer Sparkasse oder der DekaBank Deutsche Girozentrale,
60625 Frankfurt und unter www.deka.de erhalten. Bitte lesen Sie diese, bevor Sie eine Anlageentscheidung tref-
fen. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in deutscher Sprache inklusive weiterer Informationen zu Instru -
menten der kollektiven Rechtsdurchsetzung erhalten Sie auf www.deka.de/beschwerdemanagement Die Ver-
waltungsgesellschaft des Investmentfonds kann jederzeit beschlie3en den Vertrieb zu widerrufen.
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Strasse + Nummer
Stadt / City

PLZ

Land
Griindungsjahr
Internetseite

—
TELOS

DJE,

KAPITAL AG

DJE Kapital AG

Adresse

Pullacher StralRe 24
Pullach im Isartal
82049

Deutschland

1974

www.dje.de

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien

Berucksichtigt in Anlageprozessen

Berucksichtigt in Risikomanagementprozessen

seit 2018
seit 2018

Kontakte | Ansprechpartner

Geschiftsbereich
Vorname Name
Titel und Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Geschiftsbereich
Vorname Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Copyright © 2022 TELOS GmbH

Institutionell

Christian Vomberg

Head of Institutional Clients & Key Accounts
+49 89 790453 - 621

Nein

Christian.vomberg@dje.de

Institutionell

Mike Bischler

Institutional Clients — Account Manager

+49 89 790453 - 651

Ja, Mitglied im ESG-Gremium der DJE Kapital AG

Mike.bischler@dje.de

DJE Kapital AG
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie
Assetklasse NH/ESG (ergéanzend /
Strategie ist Element der
Strategie)
Aktien v seit 2021 v seit 2018
Renten v seit 2018
Multi Asset v seit 2019 v seit 2018

—
TELOS

Publikumsfonds (PF)?
Spezialfonds (SF)?
Anderes Vehikel?

PF, SF (seit 2018)
PF, SF (seit 2018)
PF, SF (seit 2018)

Qualitative Stiarke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfiihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz1 -3
(Mehrfach- 1 2 2

nennung méglich)

Alle drei thematischen Komponenten im Bereich von ,ESG" finden bei der DJE
Kapital AG in den betriebsinternen Aktivitdten sowie dem hauseigenen Investment-
prozess Berucksichtigung. ,E* (,Umwelt) hat in unserem Haus einen etwas hoheren
Stellenwert, da ein von uns verwalteter Fonds eine CO2-Maximalschwelle einhalt
und dadurch mehr auf ,E" abzielt. Jedoch sind wir bei DJE der Meinung, dass alle
drei Komponenten ihre Beriicksichtigung finden missen und sind daher fortlaufend
daran interessiert, unsere ganzheitliche ESG-Performance zu verbessern.

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien
(z.B. Waffen und Ristung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)

Positive Kriterien | Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche
Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztiglich
ESG-Kriterien besonders fiihrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren)
Berucksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen
Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Beriicksichtigung der SDGs

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle
Finanzanalyse)
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

UN PRI (seit 2018)

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit | ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen
v seit 2018 v seit 2018

Unsere hauseigenen Analysten bzw. Fondsmanager berticksichtigen schon seit 2018 Nachhaltig-
keitskriterien in der Auswahl von Investments.

Externe Ressourcen
MSCI ESG Research seit 2018

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien v
Renten v
Multi Asset v

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG

Integration von Nachhaltigkeitskriterien innerhalb des Investmentprozesses

Als Vermoégensverwalter und Investor stehen fur DJE die Bediirfnisse seiner Anlegerinnen und Anle-
ger im Mittelpunkt. Wir sind Giberzeugt, dass das Berlcksichtigen von Nachhaltigkeitskriterien ein ele-
mentarer Bestandteil unseres Handels sein muss, da die Nichtbeachtung 6kologischer (,E" fir envi-
ronmental) und sozialer Faktoren (,S" fur social) sowie guter Unternehmensfihrung (,G" fir Gover-
nance) erhebliche Risiken mit sich bringen kann.

Das Unternehmen gehort seit 2018 zu den Unterzeichnern der ,Prinzipien fir verantwortungsvolles In-
vestieren“ der Vereinten Nationen (UNPRI). Das gesamte Fondsangebot sowie die Vermdgensverwal-
tung sind seit 2018 auf die Einhaltung Ubergreifender Nachhaltigkeitskriterien wie Umweltschutz und
die Einhaltung von Menschenrechten sowie Arbeitsstandards ausgerichtet. DJE Kapital AG hat diese
Kriterien fest im Investmentprozess verankert.

DJE Kapital AG ist Uiberzeugt, dass die Integration von Nachhaltigkeitskriterien eine optimale Ergén-
zung fur den bewahrten Anlageprozess darstellt.

Generelle Ausschlusskriterien gemaf UN Global Compact Standards

Um die Einhaltung von Nachhaltigkeitsprinzipien der UN Global Compact systematisch sicherzustel-
len, arbeitet DJE Kapital AG mit MSCI ESG Research, dem international fihrenden Anbieter von Ana-
lysen und Ratings im Bereich Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung, zusammen.

Im ersten Schritt wird zundchst das gesamte Aktienuniversum anhand definierter MSCI ESG-Aus-
schlusskriterien gefiltert. Auf diese Weise kdnnen wir Unternehmen ausschliel3en, die gegen die zehn
Prinzipien des UN Global Compact verstof3en.
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den Schutz der inter- die Vereinigungsireiheit im Umagang mit gegen alle Arten der
nationalen Menschenrechts und die wirksame Umweltproblemen dem Korruption eintreten,
unterstOtzen und achten. Anerkennung des Rechis Vorsorgeprinzip folgen. einschlieBlich Erpressung
auf Kollektiveerhandiungen
‘wahren.
sicherstellen, dass sie sich fr die Beseitigung aller « | Initiativen ergreifen,
nicht an Menschenrechts- Formen von Zwangsarbeit =} um groBeres Umweit-
verletzungen mitschuldig eintraten. bewusstsein zu fordern.
machen.
fir die Abschaffung von » || die Entwickiung und
Kinderarbeit sintreten. Verbreitung umweit-
freundlicher Technologlen
beschleunigen.
fur die Beseitigung von
* 8 Diskriminierung bei
Ansteliung und Erwerbs-

Darstellung: DJE Kapital AG.

Dadurch sinkt das unternehmensspezifische Anlagerisiko, denn es werden Risiken vermieden, die
durch Verst6Re gegen Menschen- und Arbeitsrechte, Korruption oder durch massive Umweltver-
schmutzung ausgeldst werden.

Geschaéftsfelder wie Ristung und geadchtete Waffen werden ferner seit mehreren Jahren generell im
Investmentprozess ausgeschlossen. Bei den kontroversen bzw. geachteten Waffen gibt es eine 0%-
Toleranzgrenze, bei den konventionellen Waffen eine 5%-Toleranzgrenze (%-Zahlen bezogen auf den
Unternehmensumsatz). Im Rahmen der Umstellung der DJE Fonds auf Artikel 8 der EU-Offenlegungs-
verordnung wurde konsequenterweise die Liste fur die Ausschlusskriterien erweitert bzw. um die Krite-
rien Kraftwerkskohle' und Tabakwaren? erganzt.

Zudem werden auf der Anleihenseite Emittenten ausgeschlossen, die ein unzureichendes Scoring
nach dem Freedom House Index und/oder nach den World Bank Governance Indikatoren vorweisen.

Die Negativliste ist im Pre-Trade Compliance System hinterlegt. Titel auf der Negativliste sind somit ftr
den Kauf gesperrt.

Beriicksichtigung der Nachhaltigkeitskriterien im Titelauswahlprozess
Im zweiten Schritt wird innerhalb des sechsstufigen Titelauswahlprozesses das Thema Nachhaltig-

keitskriterien (ESG) explizit in der eigens dafur vorgesehenen Bewertungskategorie bertcksichtigt
(MSCI ESG Score).

ANALYSTEN-
EINSCHATZUNG

UNTERNEHMENS-
GESPRACHE

SICHERHEIT &

BEWERTUNG LIQUIDITAT

MOMENTUM

Darstellung: DJE Kapital AG.

1 Ausschluss, wenn Umsatz > 30% von Gesamtumsatz aus Produktion und/oder Vertrieb
2 Ausschluss, wenn Umsatz > 5% von Gesamtumsatz aus Produktion und/oder Vertrieb
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Um die Einhaltung der Nachhaltigkeitskriterien auf Einzeltitel- sowie auf Gesamtfondsebene systema-
tisch sicherzustellen, arbeiten wir mit MSCI ESG Research zusammen. Nach eingehender Analyse
unterschiedlicher ESG-Datenanbieter haben wir festgestellt, dass der branchenbereinigte Score von
MSCI (MSCI ESG Score) die hochste Aussagekraft hinsichtlich ESG-Risiken aufweist.

Um die Bewertung fur ein Unternehmen abzuleiten, identifiziert MSCI wesentliche Risiken und Chan-
cen fir jede Branche in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Governance-Aspekte. Diese ,Schlisselthe-
men“ werden gewichtet, abhangig von ihren Auswirkungen auf das Unternehmen und der erwarteten
Zeit bis zum Eintritt, und zu einem Gesamtscore zusammengefasst. In einem letzten Schritt wird die-
ser Wert im Vergleich zu seiner Vergleichsgruppe innerhalb der Branche angepasst, um eine Verzer-
rung zu vermeiden.

Je besser die Punktzahl innerhalb der Kategorie Nachhaltigkeit ist, desto positiver tragt sie zu unserer
Bottom-up-Gesamtbewertung auf einer Skala von -10 und +10 bei.

Zudem berucksichtigt das Research-Team in seiner laufenden Analysetatigkeit neben traditionellen
Geschaftsmoglichkeiten und -risiken auch generelle Aspekte fiir ein verantwortungsvolles Investieren
und die Ermittlung von Starken und Schwéchen in Bezug auf Nachhaltigkeitspolitik der Unternehmen.
Somit kann das Thema Nachhaltigkeit eines Unternehmens auch einen Einfluss auf die Unterneh-
mensbewertung und -einschétzung des Analysten haben, welche einen weiteren Eckpfeiler bzw. Be-
trachtungspunkt im Einzeltitel-Scoring darstellt.

Die Ergebnisse des Bewertungsprozesses werden fir jedes Wertpapier gespeichert und allen relevan-
ten Personen transparent in der DJE-Datenbank zur Verfigung gestellt. Am Ende liegt es im Er-
messen des Fondsmanagers zu entscheiden, welche Wertpapiere zur Fondsstrategie und zu den An-
lagegrenzen passen. Bei zwei gleich bewerteten Titeln wird immer der mit der héheren Punktzahl im
Nachhaltigkeitseckpfeiler (Bewertungskategorie) favorisiert. Dieses Vorgehen stellt sicher, dass nach-
haltigere Unternehmen bevorzugt werden, wenn ansonsten die Unternehmen sehr &hnlich sind.

DJE Kapital AG ist davon Uberzeugt, dass die Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien bei der
Auswabhl einzelner Wertpapiere explizit das Gesamtrisiko des Portfolios beeinflusst. Unternehmen, die
profitabel arbeiten, ohne Mensch und Natur dabei auszubeuten, werden langfristig an den Méarkten er-
folgreicher sein und dazu beitragen, die Ertrdge im Fonds zu stabilisieren und die Drawdowns im Port-
folio zu reduzieren.

Engagement-Prozess

Fir einen nachhaltigen Investor ist es wichtig, seiner Verantwortung gerecht zu werden, indem er
nachhaltiges Denken in Unternehmen fordert und auf Nachhaltigkeitsrisiken und -potenziale hinweist.
Deshalb sucht das Fondsmanagement der DJE Kapital AG regelmafiig einen personlichen Dialog mit
dem Management oder der Investor-Relations-Abteilung der analysierten Unternehmen.

Mit rund 500 Unternehmenstreffen pro Jahr haben wir zahlreiche Mdglichkeiten, mit den Unternehmen
in einen intensiven Dialog zu treten, um Nachhaltigkeitsdefizite (und -potenziale) des Unternehmens
explizit anzusprechen und direkt an diejenigen zu richten, die die Prozesse des Unternehmens be-
einflussen und steuern kdnnen (,Engagement”). Dieser regelmaRige Gesprachsaustausch mit den
Entscheidungstragern erméglicht es uns, den Fortschritt der Umsetzung der geeigneten Malihahmen
fur eine nachhaltige Unternehmenspolitik zu Uberprifen.
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Kennzahlen
festlegen
MaBnahmen
festlegen

Engagement Mangelhafte Governance korreliert

Prozess mit mangelhafter Rendite!
Vertrauenswiirdige Unternehmen
Zieldefinition fallen nicht wiederholt durch!
: s

optimieren negativ? - '

Darstellung: DJE Kapital AG.

Unsere Analysten verfolgen diese Entwicklungen in den jeweiligen Unternehmen sehr genau. Unter-
nehmensbewertungen werden bei mangelnder Umsetzung sofort anpasst. Dies kann im Zweifel auch
zum Verkauf und Ausschluss von der Empfehlungsliste flihren.

DJE Kapital AG versteht Engagement als notwendigen Teil des aktiven Managements. Engagement
muss langfristig, Uberzeugend und glaubwirdig sein. Unternehmen, die die Forderungen dauerhaft
ignorieren und keine Nachhaltigkeitsverbesserungen erzielen, gehdren daher nicht zum Portfolio eines
nachhaltigen Vermégensverwalters.

ESG-Gremium

Das interne ESG-Gremium besteht aus finf Personen aus den Bereichen Research &
Portfoliomanagement, Fondsmanagement & -handel und Institutioneller Vertrieb und tagt monatlich.

Oleg Schantorenko, CFA Stefan Breintner
Senior Account Manager - Institutional Clients  Leitung Research & Portfoliomanagement

Caroline Bachmat ' Ariane Unert!
Fondsmanagement & -handel 5 Dachfondsmanagement
0 . '

Mike Bischler
Account Manager - Institutional Clients

Darstellung: DJE Kapital AG.
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Zu den Aufgaben des ESG-Gremiums gehéren unter anderem die Aktualisierung und finale Ausgestal-
tung der Ausschlussliste (DJE ,Exclusion®-Liste). Das Gremium kann Empfehlungen bzgl. der Herauf-
bzw. Herunternahme von Emittenten auf der DJE ,Exclusion“-Liste geben. Diese Empfehlungen sind
schriftlich zu dokumentieren. Dartber hinaus erarbeitet das ESG-Gremium auch Vorschlage zur Weit-
erentwicklung der firmenweiten ESG-Investmentstrategie und begleitet regulatorische Entwicklungen
zum Thema ESG.

Produktvorstellung

Name / Bezeichnung DWS Concept DJE Responsible Invest
Assetklasse Mischfonds

Volumen aktuell 40,3 Mio.

Wahrung EUR

Region Global (,Welt)

Vehikel PF (Publikumsfonds)

Auflagedatum 01.07.2019

Asset Manager / Anlageberater DJE Kapital AG

Der DWS Concept DJE Responsible Invest ist ein Mischfonds, der weltweit in Aktien (min. 25%) und
Anleihen nachhaltig wirtschaftender Unternehmen (Green Bonds) investiert. Als nachhaltig gelten Un-
ternehmen, die durch Produkte, Prozesse oder besonderes Engagement einen positiven Einfluss auf
die Gesellschaft nehmen. Au3erdem darf der Fonds nur in Firmen investieren, deren CO2-Ausstoss
unterhalb sehr strenger Grenzwerte liegt. Dieser CO2-Filter &ufRert sich in einem sehr niedrigen Car-
bon Footprint auf Fondsebene. Bei der Anlage in Green Bonds handelt es sich um Anleihen, deren Er-
trage in vorher fest definierte grine Projekte flieRen — hierzu kdnnen u.a. Aufforstungsprojekte, die
Einrichtung von Recyclingkreislaufen oder die Verbesserung der Trinkwasseraufbereitung gehoren.
Der Fonds richtet sich vollstandig nach global gultigen Nachhaltigkeitskriterien.

Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit | ESG

Auf unserer Website kann man monatsaktuelle ESG-Daten und -Kennzahlen zu unseren Publikums-
fonds finden:

* Fonds ESG-Rating (vs. Peergroup)

* Gewichtete durchschnittliche CO2-Intensitat (Tonnen CO2 pro 1 Mio. USD Umsatz) des
Fonds

* Verteilung der ESG-Ratings der jeweiligen Fondspositionen

Ein dartber hinaus gehenden ESG-Report zu unseren angebotenen bzw. verwalteten Fonds ist der-
zeit noch nicht verfligbar.

Wir bieten unseren Anlegern jedoch auf Anfrage die Moglichkeit, ausfihrliche ESG-Reports fur beste-
hende Spezialfonds (oder Publikumsfonds) zu erhalten. Hierfir verwenden wir die etablierte Software
unseres externen Partners MSCI ESG Research (MSCI ESG Manager), die es uns erlaubt, ad hoc
ESG-Analysen bzw. -Reports zu erstellen.

Folgende ESG-Kennzahlen kénnen damit unter anderem analysiert werden:

* ESG-Rating & -Score

* Anteil der Emittenten, die als ESG Leaders oder ESG Laggards gelten

* Anteil der Emittenten, die gegen die UN Global Compact Compliance verstof3en

* CO2-FuRRabdruck der Portfoliounternehmen (ausgedrickt in Tonnen CO2 pro eine Million
USD Umsatz)

* Scores fir diverse Kontroversen (Reputationsrisiken fiir Faktoren wie Umwelt, Customer,
Menschenrechte, Arbeitsrechte und Governance)

* Impact des Portfolios

* Umsatzanteil in umstrittenen Branchen wie Glucksspiele, Waffen u.A.
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= m EB-SIM

. Investments fiir eine bessere Welt

EB-Sustainable Investment Management GmbH

Adresse
Strasse + Nummer Standeplatz 19
Stadt / City Kassel
PLZ 34117
Land Deutschland
Griindungsjahr 2018
Internetseite www.eb-sim.de

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien
Berucksichtigt in Anlageprozessen seit 2018 (vorher > 30J. in Ev. Bank)
Beriicksichtigt in Risikomanagementprozessen  seit 2018 (vorher > 30J. in Ev. Bank)

Kontakte /| Ansprechpartner

Geschiftsbereich Institutionell

Vorname Name Andreas Fiedler

Titel und Funktion Director Institutional Clients
Telefonnummer 0561 450603 3730
Nachhaltigkeits- Nein
beauftragter/-manager?

E-Mail andreas.fiedler@eb-sim.de
Geschiftsbereich Institutionell / Retail
Vorname Name Rainer Ottemann

Titel und Funktion Senior Produktmanager
Telefonnummer 0561 450603 3734
Nachhaltigkeits- Nein
beauftragter/-manager?

E-Mail rainer.ottemann@eb-sim.de
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (ergéanzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien v v PF, SF
Renten v PF, SF
Multi Asset v PF, SF
Erneuerbare Energien v seit 2017 INT=

(Direktinvestments)

Private Debt (Nachhaltige
Mittelstandinvestitionen in v seit 2018 AlF
Emerg. Mkts.)

Qualitative Stiarke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz1 -3
(Mehrfach- 1 1 1

nennung maglich)

Beriicksichtigung der Nachhaltigkeitsdimensionen erfolgt gleichwertig.

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Ristung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung) ’
Positive Kriterien | Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und v
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche

Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die bezuglich ,

ESG-Kriterien besonders fuhrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) v
Berucksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen

Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)
Beriicksichtigung der SDGs v
Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle ,
Finanzanalyse)
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

UN PRI (seit 2011) — tber Ev. Bank

FNG langjahrig — Gber Ev. Bank

AKI langjahrig — Uber Ev. Bank

UN Global Compact langjahrig — Giber Ev. Bank

Eurosif langjahrig — Gber Ev. Bank

Bundesinitiative Impact Investing langjahrig (seit 2021)
Fair Finance Network langjahrig — tber Ev. Bank

EMAS plus (seit 2011) — tiber Ev. Bank

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit /| ESG

Research Portfoliomanagement

Interne Ressourcen

v

Team ,ESG Integration”
Externe Ressourcen

MSCI, ISS ESG

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien v v
Renten v

Multi Asset v

Erneuerbare Energien v

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit /| ESG

Nachhaltiges Investieren im Trend - Unser Blick auf das groBgeschriebene ,,S*

Als Tochter der Evangelischen Bank zahlt die EB-Sustainable Investment Management (EB-SIM) zu
den fihrenden Vermdgensverwaltern fiir nachhaltige Investments. Das wertebasierte Asset Manage-
ment war mehr als 30 Jahre eines der Kerngeschéftsfelder der grof3ten deutschen Kirchenbank und
wurde im Dezember 2018 als eigenstandiges Geschéftsfeld in die EB-SIM ausgegrindet.
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EB-SIM: 100% Konzerngesellschaft der Evangelischen Bank:

u_m EB-SRE

a"m Evangelische a"a EB Consult HKD
m" Bank " S

l:l EB-Kundenservice &

Heute greift die EB-SIM auf klassische und alternative Anlageklassen zuriick und positioniert sich als
einer der Wertetreiber im Markt fiir Sustainable Finance 3.0, also Impact Investing. Hierzu arbeitet die
EB-SIM auch mit renommierten Partnern aus der Forschung zusammen. Unter Sustainable Finance
3.0 verstehen wir die Weiterentwicklung und Neuausrichtung von nachhaltigen Investmentkonzepten
vor dem Hintergrund der Frage, inwiefern nachhaltige Investments tatséchlich zu einer besseren Welt
beitragen und Investoren durch ihre Anlageentscheidung eine wesentliche Veranderung in der ESG
Performance eines Unternehmens herbeifihren kénnen. Wie vielfach von Anlegern, Portfoliomana-
gern und Regulatoren diskutiert, ist der entscheidende Punkt, dass Impact Investments neben finanzi-
ellen Performancezielen auch explizite ESG Performanceziele haben, deren echte Auswirkungen ge-
messen und zur Lésung Okologischer Probleme und sozialer sowie unternehmensethischer Heraus-
forderungen beitragen.

Integration von Nachhaltigkeitsstrategien:

MNegativ-Screening Positiv-Screening

Anlage- ke IR A s Cele ivadtet st i S : _

universum vetitionen In Kohie- und Olanssgie, und fusr Nachhaltigkes sir h in diecem Beraict Na:hhaltiges
2ur anderen sperficche Kriterien, die aul Jeutiich verbessert haben oder eine positive Anlageuniversum

° Quantitative Analyse (Scoring) Qualitative Analyse =
Unternehmens- ratings in die Unternshmensbewsrtung i ot atiraktions L Akt s h —
bewertung sowie Beriicksichigurs van sekiorspezifischer Henblick auf Machhaltighelt analysiert Selektion nachhaltiger
ferheitan {2.B. unterschiedliche CO Einzeltitel

Kentroversen Unternehmensdialeg

Bestands- Kontinuieriches Monitorng aktusler Besinflussung der Nachhaltighait von Lints

monitcring wicklungen und mighcher E4 nehmen durch das ffentlichieitswirksam Unternehmens-
Kontroverssn van Portialicuniermshr Adressisrenvan Verbessarunasnotertiaber Entwich;lung

Das Angebot der EB-SIM an institutionelle Kunden und private Investoren umfasst ausschlief3lich
nachhaltige Investitionen in Aktien, Anleihen, Multi-Asset-Strategien und Real Assets. Dabei verfolgt
die EB-SIM einen ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz und kombiniert in den Investmentprozessen
verschiedene Nachhaltigkeitsstrategien. Im Rahmen des Investmentprozesses kommt dabei ein Set
von Methoden und Ansatzen zur Anwendung.

Im Produktportfolio der EB-SIM erfolgt eine klare Differenzierung von zwei Nachhaltigkeitskonzepten
anhand von passenden Filterstrategien. Bei ,Responsible Investments* werden Titel, die gegen EB-
Kriterien verstoRen oder bei einem stark negativen Impact nicht mindestens ein BBB-Rating aufwei-
sen, ausgeschlossen. Dadurch wird ein diversifiziertes Anlageuniversum mit klarer Werte- und Wir-
kungsorientierung geschaffen, das auch gegen traditionelle Benchmarks gesteuert werden kann. ,Im-
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pact Investments* streben ausdrucklich eine positive Wirkung mit einem stark fokussierten Anlageu-
niversum an. Dabei gelingt es, innerhalb der ,Impact Investments” in wirkungskompatible (Impact Ali-
gned) und wirkungseffiziente Investments (Impact Generating) zu differenzieren. Liquide Wertpapier-
fonds zahlen grundséatzlich zu den wirkungskompatiblen Anlagen, die an den SDGs ausgerichtet wer-
den. Bei den wirkungseffizienten Konzepten handelt es sich um Direktinvestments, z.B. die Fi-
nanzierung und den Bau von Anlagen flir erneuerbare Energien oder die Finanzierung nachhaltiger
Mittelstandsinvestitionen durch lokale Finanzinstitute in Schwellenlandern. Hier zielt die Forderung von
Geschaftsmodellen kleiner und mittlerer Unternehmen darauf ab, ékonomische, aber auch 6kologi-
sche und soziale Wirkung zu entfalten. (Social Impact)

Das Portfoliomanagement-Team wird bei der operativen Umsetzung durch das Team ESG Integration,
bestehend aus 4 Mitarbeitern, beziglich der Nachhaltigkeit untersttitzt. Dartiber hinaus spielt noch der
EB-SIM Fachbeirat eine Rolle. Dieses Gremium setzt sich aus EB/EB-SIM-internen Mitgliedern und
externen Experten zusammen und unterstitzt die EB-SIM u.a. bei der Weiterentwicklung des Invest-
mentprozesses, des Nachhaltigkeitsfilters und der Nachhaltigkeitsleitlinien. Zusatzlich zu diesem Gre-
mium gibt es im EB-Konzern einen internen Arbeitskreis ,Nachhaltigkeitsansatz®, der Teil des EB-
Nachhaltigkeitsbeirates ist und die EB-SIM ebenfalls betreffend der Nachhaltigkeitsthemen unterstitzt.

Ziele nachhaltiger Kapitalanlage:

Werteorientierung Integration Wirkungsorientierung

ESG-
Faktoren

Soziale bzw.
okologische
Wirkung

Finanzieller
Ertrag

Finanzieller

Wertebasis Ertrag

Finanzieller
Ertrag

Portfolios erzielen eine positive
soziale bzw. dkologische Wirkung

Portfolios werden auf die Wertbasis Integration von
ausgerichtet ohne den finanziellen ESG-Faktoren

Ertrag zu beeinflussen beeinflusst die
Wertentwicklung

mit Ertragserwartung

Das Thema Nachhaltigkeit hat insbesondere in den letzten Jahren immer mehr an Bedeutung gewon-
nen. Im Austausch mit Anlegern, die zunehmend verantwortungsbewusst in nachhaltige Geldanlagen
investieren wollen, gibt es immer noch Fragen, Unklarheiten und zum Teil Vorurteile. Mit der Nachhal-
tigkeitspréferenzabfrage (NPA), die ab 1.August 2022 in Kraft treten soll werden Berater dazu ver-
pflichtet, ihre Kunden ausdriicklich danach zu fragen, ob sie nachhaltig investieren wollen. Dabei wer-
den Fragen und auch Mythen zum Thema Nachhaltigkeit wahrscheinlich noch verstarkter auftreten.
Aus Sicht der EB-SIM mdchten wir erlautern, was wirklich dran ist an diesen Mythen und zudem den
Blick auf einen wichtigen Baustein aus dem ESG-Kriterienkatalog richten.

Nachhaltigkeit kostet Rendite?

Der Grund fir diese immer noch weit verbreitete Frage ist die Ansicht, dass man durch den Aus-
schluss von Unternehmen und sogar ganzen Branchen keine oder schlechte Chancen auf eine hohe
Rendite hat. Fakt ist aber, dass sich immer mehr Unternehmen starker auf Nachhaltigkeit ausrichten,
einerseits durch regulatorische und gesetzliche Vorgaben, andererseits durch ein verandertes Ver-
braucher- und Investorenverhalten. Unternehmen haben also eine wirtschaftliche Motivation, sich auf
Veranderungen einzustellen. Ein aktuelles Beispiel dazu ist ,Plastik®. Unternehmen, die sich friihzeitig
auf das Plastikverbot eingestellt haben, sind heute trotz verschiedener Herausforderungen die Profi-
teure dieser Entwicklung. Bei Strohhalmen hat sich z.B. durch die Umstellung der Produktpalette auf
Glasstrohhalme ein neuer Produktionszweig entwickelt, wovon u.a. der bekannte Glashersteller Schott
profitiert, der sein Angebot entsprechend angepasst hat. Unternehmen, die sich nicht auf Veranderung

Copyright © 2022 TELOS GmbH EB-Sustainable Investment Management GmbH
130



~
TELOS-Kompendium Nachhaltigkeit / ESG TE LOS

einstellen, haben das Nachsehen und das wirkt sich dauerhaft auf deren Ertragslage aus. Wer sich
also nicht anpasst, wird damit auch fur Investoren uninteressant.

Abstriche bei der Rendite missen Kapitalanleger nicht beflirchten. Vielmehr zeigt die Uberwiegende
Mehrheit der mittlerweile analysierten Studien einen positiven Zusammenhang zwischen der finanziel-
len Performance und der Nachhaltigkeit von Kapitalanlagen auf. Ein Vergleich des MSCI World Index
mit dem MSCI World SRI, also demselben Index mit Nachhaltigkeitsfilter, untermauert das. Wahrend
der MSCI World innerhalb von 5 Jahren einen Zuwachs von 87% erzielt hat, liegt die Performance der
SRI-Variante bei 107% im gleichen Zeitraum. Also ein deutliches Plus fur die Nachhaltigkeit.

Nachhaltigkeit nur ein Modetrend und fiir Okos?

Einige spezialisierte Asset Manager sind mit ihren Produkten schon seit tiber 30 Jahren auf dem Markt
und bieten nachhaltigen Lésungen fir Kunden, die aus ethischen und moralischen Griinden ihr Geld
anlegen wollen. Handelt es sich bei ESG-Produkten um das aktuelle ,Trend-Piece" oder kénnen sie
sich als ,Klassiker” etablieren, die nicht mehr wegzudenken sind? Es gibt mindestens drei Grinde,
warum es sich bei diesen Produkten tatsachlich um ,Klassiker* der Geldanlage der Zukunft handelt.
Das Bewusstsein fur nachhaltiges Konsumverhalten ist bereits in weiten Teilen der Bevdlkerung fest
verankert. Unternehmen verandern aufgrund dessen ihr Produktangebot — nachhaltig und unumkehr-
bar, da ansonsten Konsumenten ihre Produkte und Anleger ihre Aktien meiden. Das hatte einen nega-
tiven Einfluss auf Umsétze und schlussendlich auch auf die Aktienkurse.

Mit steigender Tendenz investieren institutionelle Anleger wie Unternehmen, Pensionsfonds und Stif-
tungen seit Jahren verstarkt nachhaltig. Kirchen legen ihr Vermégen schon seit Jahrzehnten nach ethi-
schen, 6kologischen und sozialen Grundséatzen an. Bereits heute lasst sich an den Absatzzahlen und
dem dynamischen Wachstum von ESG-Strategien ablesen, dass auch Privatanleger bei der Geldan-
lage zunehmend auf nachhaltige Kriterien achten und nicht ausschlie3lich eine hohe Rendite im Vor-
dergrund steht. Das veranderte Investorenverhalten wird diesen Trend langfristig stiitzen.

Auch die Gesetzgebung und die Regulatorik sorgen daflrr, dass Nachhaltigkeit ein elementarer Bau-
stein in der Anlageberatung wird. So sorgen die Ziele des Pariser Klimaabkommens und die Agenda
2030 der Vereinten Nationen dafir, dass Kapitalflisse auf den Umbau einer nachhaltigen Wirtschaft
ausgerichtet werden.

Heutzutage stellen nachhaltige Investments nicht mehr nur ein Nischenangebot fiir Okos und Um-
weltaktivisten dar. Es gibt namlich einen entscheidenden Vorteil, den sich immer mehr Anleger zu Nut-
ze machen: die Innovationskraft, Dynamik und Zukunftsorientierung von Unternehmen, die mit einem
Hochstmall an Verantwortungsbewusstsein und Nachhaltigkeit arbeiten, spiegeln sich meistens in ei-
ner steigenden Ertragskraft und wachsenden Marktanteilen wider. Nachhaltig zu investieren hat somit
sogar einen doppelten Vorteil. Auf der einen Seite tut man etwas Gutes und auf der anderen Seite hat
man die Chance, langfristig eine hohe und stabile Rendite zu erzielen.
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EB-SIM: Entwicklung der AuM (in Mio. Euro) mit %-Wachstum im jeweiligen GJ:
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Nachhaltigkeit braucht ein groBgeschriebenes ,,S*

Gesellschaft, Politik, aber auch viele Fondsmanager und Investoren erwarten, dass bei der Titelselek-
tion Nachhaltigkeitsaspekte eine zentrale Rolle spielen und legen haufig besonderen Wert auf dkologi-
sche Nachhaltigkeit. Dadurch geraten soziale Aspekte im ESG-Kriterienkatalog zu Unrecht ins Hinter-
treffen. EB-SIM hat in Kooperation u.a. mit der Universitat GieRen in einer Studie herausgefunden,
dass sich die soziale Nachhaltigkeit von bérsennotierten US-Unternehmen und offenen US-Invest-
mentfonds Uber einen Zeitraum von 10 Jahren negativ entwickelt hat. Dabei wurde die soziale Nach-
haltigkeit mit einem ,Social Score gemessen, der es ermdglicht, Chancen und Risiken von Unterneh-
men in Bezug auf soziale Themen wie z.B. Produktsicherheit oder den Umgang mit Mitarbeitern zu
bewerten.

Im Gegensatz dazu haben die Unternehmen ihre Nachhaltigkeit bei Okologie und Governance verbes-
sern kénnen. Durch den Fokus von Aktionaren, Politik und Offentlichkeit auf den Klimawandel haben
Unternehmen offenbar schwerpunktméafig in diese beiden Bereiche investiert. Gerade bei Unterneh-
men, die eine besonders positive Bewertung im Umwelt- und Governance Bereich erzielen, ist die ne-
gative Entwicklung des ,Social Score” noch ausgepragter. Bei Vermdgensverwaltern, die mit einem
ESG-Investmentansatz bei der aktiven Titelselektion eine positive Nachhaltigkeitswirkung anstreben,
wirde man erwarten, dass sie einem sinkenden ,Social Score” entgegenwirken. Die Studie zeigt je-
doch, dass der ,Social Score” in den analysierten Fonds mit der Zeit ebenfalls gesunken ist und es ein
Grol3teil der Fondsanbieter demnach nicht schafft, die Bewertung aller Nachhaltigkeitsdimensionen
zumindest auf einem gleich hohen Niveau zu halten. Da gleichzeitig auch viele externe Nachhaltig-
keitsbewertungen ebenso starker auf kologische Aspekte achten, ist der ,Social Score” nicht starker
in den Fokus gertckt. Mit Einfihrung der ESG-Bewertungen fir Fonds hat sich diese Entwicklung so-
gar verscharft, da die Scores fur Umwelt und Governance seither nochmals starker gestiegen sind.

EB-SIM behandelt das ,,S“ gleichwertig

EB-SIM ist sich ihrer sozialen Verantwortung als Asset Manager bewusst und bezieht daher aktiv so-
ziale Aspekte wie Produktsicherheit, Bildung, Arbeits- und Menschenrechte in die Portfoliosteuerung
und Produktstrategie mit ein. Gleichzeitig wird gro3er Wert auf Transparenz gelegt und sichergestellt,
dass der ,Social Score* fur alle Produkte sichtbar wird.
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Die Abbildung zeigt die Entwicklung der Scores fiir die ESG Faktoren beim EB-Oko Aktienfonds, der
globalen Impact-Investmentstrategie er EB-SIM seit 2015. Das Management wurde 2018 durch die
EB-SIM Ubernommen, seitdem hat sich die positive Entwicklung beim ,Social Score* fortgesetzt. Des
Weiteren weist der Fonds einen hdheren Governance Score auf, wahrend der Umwelt Score Uber die
Zeit konstant hoch geblieben ist. Dieser Score ist aufgrund der thematischen Ausrichtung des Fonds
von Beginn an sehr hoch gewesen und war somit kaum zu erhéhen. Die Nachhaltigkeit des EB-Oko
Aktienfonds ist damit auch im Anbietervergleich deutlich tberdurchschnittlich.

Entwicklung der ESG-Scores beim EB-Oko Aktienfonds:

9
0
Sozial Score Umwelt Score  Governance Score
m31.03.2015 m31.03.2022
Produktvorstellung
Name / Bezeichnung EB-Dividendenstrategie Klima Global
Assetklasse Aktien global
Volumen aktuell EUR 24,31 Mio.
Wahrung EUR
Region Welt
Vehikel PF
Auflagedatum 3.01.2022

Asset Manager / Anlageberater EB-Sustainable Investment Management

Attraktive Dividendenrendite und Nachhaltigkeit im Einklang

Fir viele Anleger spielen Dividendenertrage eine wichtige Rolle. Im aktuellen Marktumfeld, das ge-
pragt ist von zahlreichen Unsicherheitsfaktoren, kénnen Dividendenausschuittungen helfen, ein Portfo-
lio zu stabilisieren und weniger schwankungsanfallig zu machen. Nachhaltigkeitsorientierte Investoren
fragen sich aber auch, wie gut sich Dividendenertrage mit nachhaltigen Zielen vereinbaren lassen und
eine positive Wirkung auf eine nachhaltige Entwicklung in ékonomischer, sozialer und 6kologischer
Hinsicht entfaltet werden kann. Dividendenstrategien, die gegen klassische Benchmarks gesteuert
werden, weisen haufig unerwiinscht hohe Gewichtungen in kontroversen Geschéftsfeldern wie z.B.
den Sektoren Energie und Rohstoffe auf. Andererseits zeigen Analysen, die die EB-SIM auf Basis des
marktbreiten Index MSCI ACWI IMI im Hinblick auf die CO2 Intensitat der Unternehmen durchgefihrt
hat, dass Unternehmen mit den geringsten absoluten CO2 Emissionen gleichzeitig das hochste Divi-
dendenwachstum erzielen. Dieses Ergebnis zeigt einen positiven Zusammenhang von okologischer
Nachhaltigkeit und Dividenden.
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Fokus auf Nachhaltigkeit und Dividendenqualitét:

\ Nachhaltiger globaler Uberdurchschnittliche Es werden die
\ - Aktienfonds, Nachhaltigkeit Q EB-Ausschlusskriterien
der in Unternehmen mit atiraktiver, der Unternehmen sawis angewendet und es darf keine

stabiler Dividendenrendite und atiraktive Wertentwicklung deutlich negative Wirkung auf eines
guten Bewertungs- und Wachstums- stehen im Vardergrund. der Sustainable Developments Goals
perspektiven imvestiert der UN (SDGs) vorliegen.

= Es wird angestrebt, f % Investierbares I% Quantitative

f dass das investierte Portfolio auf das Investmentuniversum Unternehmensbewertung

1,5 Grad Zie| des Pariser Klimaschutz- nach Responsibls Fifter von hinsichtlich Dividendenqualitét, Bewer-
abkermnmen ausgerichtet ist ca. 1.200 Unternehmen. fung und Wachstumspotenzial wird

durch qualitative Analysen abgerundet,
wie z.B. Bewertung des Geschaftsmodells
und Marktpositionierung, aktuelles
Tagesgeschehen, regulatorisches

Umfzld, etc. ...

Fur eine zielgerichtete Umsetzung ist die Integration der Nachhaltigkeitswirkung in den Investmentpro-
zess der entscheidende Faktor. Zur Definition des Investmentuniversums werden aus einem globalen
Auswahluniversum zunachst Unternehmen mit kontroversen Geschéftsfeldern und Aktivitdten sowie
Gesellschaften mit einer negativen SDG-Bilanz ausgeschlossen. Zusatzlich zu diesem Negativfilter
wird die Ausrichtung auf das 1,5 Grad Ziel des Pariser Klimaabkommens angestrebt. Dieses nachhal-
tige Fundament bildet die Basis, um in einem zweiten Schritt die Einzeltitel nach finanzwirtschaftlichen
Kriterien und Dividendenqualitdt zu analysieren. Um bei der Portfoliokonstruktion und Branchenaus-
wahl Klumpenrisiken zu vermeiden, wird ein definiertes Budget fur die CO2 Emissionen im Einklang
mit dem Pariser Klimaabkommen nicht auf Einzeltitel-, sondern auf Portfolioebene beriicksichtigt. Auf
diese Weise kdnnen Unternehmen mit unterschiedlichen CO2 Intensitaten kombiniert werden, solange
das Budget auf Portfolioebene nicht tberschritten wird. Dieser Ansatz ermdglicht gemaR einer Studie
der EB-SIM, bei gleichbleibender Dividendenrendite die CO2-Intensitat auf ein Zehntel zu senken. Zu-
sammenfassend fuhrt dieser Bewertungsprozess zu einem globalen, ausschittungsorientierten Port-
folio im Einklang mit den Pariser Klimazielen.

Kombination quantitativer und qualitativer Elemente:

Quantitative Nachhaltiges Qualitativer
Selektion Fundament Feinschliff

= Verifikation des quantitaiven
NH-Ratings

= Newsflowanalyse

= Screening

Ausschluss nicht-nachhaltiger
Geschaftsmodelle

» Valuation und Kalkuation des
Quantitativ optimalen Portfolios”

Integration der Nachhaltigkeits-

unter Berticksichtigung von wirkung von Unternehmenin die » Story-Verification mit Analysten /
= Strategischem und taktischem Unternehmensbewertung Companies
Makroview

Explizite Berticksichtigung ven CO, und

* Taktischen Sektorviews Klimaerwarmung in der Portfoliokonstruktion

Hohe Dividenden kénnen fiir mehr Sicherheit sorgen

Es spricht somit einiges daflr, bei der Zusammenstellung eines nachhaltigen Aktienfonds Dividenden-
ausschuittungen zu berlicksichtigen. Mit Dividenden kdnnen Investoren — neben der Kursentwicklung
der Aktien — auf eine weitere Weise am wirtschaftlichen Erfolg des Unternehmens partizipieren. Gera-
de in volatilen Borsenphasen kann dieser zusatzliche Renditelieferant auch als Risikopuffer fungieren
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und das Portfolio insgesamt weniger schwankungsanfallig machen. Die Dividendenrendite als Kenn-
zahl, die die Dividendenausschiittung eines Unternehmens ins Verhaltnis zum Aktienkurs setzt, macht
die Zahlungen — auch gegentiber anderen Anlageklassen wie etwa Zinsanlagen — vergleichbar. Divi-
dendenstarke Unternehmen sind meistens etabliert, verfligen Uber ein stabiles Geschaftsmodell und
erstellen Produkte, die eine konstante Nachfrage generieren. Sind die Dividendenzahlungen Uber die
Jahre stabil oder steigen sie sogar kontinuierlich an, spiegelt sich darin oft die 6konomische Starke
des Unternehmens. Und weil sich der Faktor Dividende gut mit Klimaschutz vertragt, bietet die Kombi-
nation nachhaltigkeitsorientierten Investoren eine interessante Anlageoption.

Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit | ESG

Neues Klimakapitel integriert

Wenn Investoren Geld an langfristigen Werten orientiert anlegen und die Welt damit ein Stiick besser
machen wollen, méchten sie anhand eines regelmaRigen Uberblicks zur Wirkung der nachhaltigen In-
vestments sicherstellen, ob die Fonds und Beteiligungen auch halten, was sie versprechen. Daher ge-
hort fur uns ein aussageféahiges und wirkungsorientiertes ESG-Reporting zu einer umfassenden Bera-
tung und Information unserer Kunden dazu. Unsere Investoren mdchten nicht nur die finanziellen Er-
gebnisse ihrer Anlagen verstehen, sondern auch die nachhaltigen Auswirkungen begreifen.

EB-SIM hat zu diesem Zweck seit einiger Zeit ein Reporting fur Publikums- und Spezialfonds sowie
Vermdégensverwaltungsmandate aufgesetzt, in dem die ESG Ratings des Portfolios im Benchmark-
Vergleich gezeigt und insbesondere der Fokus konsequent auf die Wirkung der Investments gelegt
wird. Damit wird transparent, inwieweit diese die Aspekte Umwelt, Soziales und Governance (ESG)
beriicksichtigen. Zusatzlich wird Uber die Ausrichtung der im Portfolio investierten Unternehmen auf
die 17 Ziele fur nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (SDGs) und Uber den Einfluss auf die
Klimaerwarmung berichtet. Der Anleger wird auf diese Weise dartber informiert, inwieweit die Ge-
schaftsaktivitaten von Unternehmen an den SDGs ausgerichtet sind und ob das Portfolio kompatibel
mit dem Pariser Klimaabkommen ist. Um die Anforderungen der Anleger zu erfiilllen und eine hohe
Transparenz zu gewahrleisten stellen wir fir unser ESG Reporting eine gute Datenqualitat und -ver-
fugbarkeit durch die Wahl hochwertiger Ratinganbieter sicher.

Es ist unser Anspruch, die Wirkung unserer Investments so transparent wie moglich darzustellen. Aus
diesem Grund haben wir im zuriickliegenden Jahr im ESG-Reporting das Klima-Kapitel weiterentwi-
ckelt. Im neu gestalteten Abschnitt wird nun neben den klassischen CO2-Kennzahlen auf das Grad-
Ziel des Portfolios sowie die transitorischen und physischen Klimarisiken eingegangen. Dabei kann
anhand des Grad-Ziels des Portfolios beurteilt werden, ob die Unternehmen im Bestand im Einklang
mit den Pariser Klimaschutzabkommen sind. Darlber hinaus sind die Kennzahlen in Bezug auf die
transitorischen und physischen Klimarisiken bedeutend, um das Portfolio ganzheitlich zu bewerten.

EB-SIM stellt diese Informationen fur die Publikumsfonds innerhalb eines tagesaktuellen Factsheets
auf der Website zu Verfigung. Fur Spezialfonds- und Vermdgens-verwaltungsmandate erhalten Anle-
ger quartalsweise ein umfassendes ESG Reporting.
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Mehr Transparenz durch ESG Reporting:

ESG - Ubersicht

= Nachhaltigkeitsbewertung
Portiolic Vergleichsvermagen
MSCI ESG Rating - Portioiio  Vergleichs-
ESG Score Skala 9 vemmagen
m AAA 86-10 - m AAA 17.8% 11.4%
B AA 71-86 B AA 42,1% 21.1%
A 57-71 AAA AA A 251% 29.7%
= BBB 43-57 = BEB 12,8% 24.6%
88 29-43 . - BB 2.7% 9.1%
=B 14-29 =B 0,0% 3.8%
= CCC 0-14 = CCC 0.0% 0.2%
= nicht bewerlet  0,0% 0.1%
s Bewertung der Nachhaltigkeitsdimensionen = Kontroversen im Vergleich
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ESG Portfolio Management GmbH

Adresse
Strasse + Nummer Weildfrauenstralle 12-16
Stadt / City Frankfurt am Main
PLZ 60311
Land Deutschland
Griindungsjahr 2018
Internetseite WWW.esg-pm.com

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien
Berlicksichtigt in Anlageprozessen seit 2018
Bertcksichtigt in Risikomanagementprozessen  seit 2018

Kontakte | Ansprechpartner

Geschiftsbereich Institutionell und Retalil
Vorname Name Christoph Klein

Titel und Funktion Managing Partner
Telefonnummer 0151 50408817
Nachhaltigkeits- Ja
beauftragter/-manager?

E-Mail klein@esg-pm.com

Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Renten v seit 2019 PF
Multi Asset v seit 2018 PF

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfuhrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)

Platz 1 -3

(Mehrfach- 1 1 1

nennung méglich)
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Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

. v
(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)
Positive Kriterien |/ Positives Screening
(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und P
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche
Rahmenbedingungen aufweisen)
Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztiglich v

ESG-Kriterien besonders fuihrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) v
Berilicksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen
Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Beriicksichtigung der SDGs v

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle
Finanzanalyse)

Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit | ESG

UN PRI (seit 2018) — 2020 Aufnahme in die PRI Leaders* Group
FNG (seit 2019) — FNG Siegel mit drei Sternen fiir alle Fonds
B.A.U.M.

BNW

CDP

CFA — Mitglied im CFA ESG Technical Committee

DNK

DVFA — Mitglied in der DVFA Susainable Kommission
Eurosif

PCAF

Terra Carta

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit | ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen

seit 1998

Externe Ressourcen
v "4

CDP, Clarity Al, ESG Screen 17, MSCI ESG, right. based on science
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Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Renten v
Multi Asset v

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG

ESG Portfolio Management GmbH wurde 2018 gegrindet und bereits mehrfach ausgezeichnet:

Beide Fonds, der SDG Evolution Flexibel und der SDG Evolution Bonds (vormals: Mayence Fair Value
Bond Fonds), erhielten das wichtigste Gltezeichen fur nachhaltige Fonds in Deutschland - das FNG
Siegel mit jeweils drei Sternen (Maximalbewertung). In 2020 und 2022 erhielt die Firma den Deut-
schen Exzellenzpreis. In 2020 erreichte ESG Portfolio Management die seltene Platin Kategorie im
TELOS ESG Check und wurde von Principles for Responsible Investing in die PRI Leaders’ Group
aufgenommen. Nur 36 von Uber 3.000 PRI Signatories wurde diese Ehre zuteil.

Im Juni 2020 erhielten wir den Sustainable Investment Award Multi-Asset Manager of the year und in

2021 die ESG Investing Awards Best ESG Investing Fund Multi Asset und Best ESG Investing Fund
Fixed Income.

Produktvorstellung

Name / Bezeichnung SDG Evolution Flexibel
Assetklasse Multi Asset

Volumen aktuell 10,7 mio. (Stand 29.07.2022)
Wéhrung EUR

Region Welt (Schwerpunkt Europa)
Vehikel PF

Auflagedatum 20.12.2013

Asset Manager / Anlageberater Baader Bank AG / ESG Portfolio Management GmbH

Der SDG Evolution Flexibel wurde als Artikel 9 Fonds klassifiziert.

Der SDG Evolution Flexibel ist ein defensiver Mischfonds mir einer durchschnittlichen Aktienquote von
ca. 40 Prozent. Um den Mischfondscharakter zu erhalten, betragt die Aktienquote immer mindestens
25 Prozent, kann jedoch durch den Einsatz geeigneter Derivate wie DAX Index Puts reduziert werden.

Wir orientieren uns stringent an den Nachhaltigkeitszielen der Vereinten Nationen. Dabei richten wir
neben unseren Finanzanlagen auch unsere gesamte Organisation auf Nachhaltigkeit aus. So haben
wir die Deutschen Nachhaltigkeitskodex (DNK) unterzeichnet und sind der Partnership for Carbon
Accounting Financials Initiative (PCAF) beigetreten. Unser Handeln ist immer Ausdruck gelebter Wer-
te. Die Konsequenz zur Erreichung der Nachhaltigkeitsziele ist dabei zentral. Der Fokus unserer An-
lagen liegt dabei besonders auf den Zielen "kein Hunger" (#2), "Gesundheit und Wohlergehen" (#3),
"Hochwertige Bildung" (#4), "Bezahlbare und saubere Energie" (#7), "Nachhaltige/r Konsum und Pro-
duktion" (#12) und "Mafinahmen zum Klimaschutz" (#13).

Wir verpflichten uns, fur alle Fonds permanent alle AusschluRkriterien einzuhalten und eine sehr hohe
ESG Qualitat und eine positive Wirkung auf die Nachhaltigkeitsziele zu erreichen. Die ESG-Qualitat
der Fonds sollen jederzeit AAA betragen. Die aktuellen ESG Scores zahlen laut MSCI ESG zu den
Top 1-Prozent aller Fonds europaweit. Der SDG Impact liegt mit 50,5% deutlich héher als relevante
ESG Benchmarks, die einen SDG Impact von um 10% aufweisen. (Alle Daten von Bloomberg und
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MSCI ESG, Stand Mai 2022). Das EU Taxonomie Alignment des SDG Evolution Flexibel wurde mit
51% ermittelt (Quelle: Clarity Al und MSCI ESG, Stand Mai 2022). Weiterhin werden Klimarisiken per-
manent gemessen und aktiv reduziert.

Der SDG Evolution Flexibel strebt attraktive risikoadjustierte Ertrage an. Ziel des Investmentansatzes
ist es, eine marktunabhangige positive Wertentwicklung auf Jahressicht zu erreichen. Kernstuck ist
neben der Einzeltitelselektion von Aktien und Unternehmensanleihen das Risikomanagement mit liqui-
den Aktienoptionen und Zinsderivaten. Wahrungsrisiken werden abgesichert.

Die positive Wirkung der Investitionen messen wir anhand der Nachhaltigkeitsziele der Vereinten Na-
tionen (SDG Impact) und berichten transparent in unseren Monatsreports (siehe: https://www.esg-

portfolio-management.com/monatsberichte-2022)

Andererseits werden Unternehmen ausgeschlossen, die gegen ein Nachhaltigkeitsziel oder unsere
AusschluB3kriterien verstofRen. Dazu gehéren Firmen, wenn sie in den Bereichen Waffen, Nuklearener-
gie, Kohleverstromung oder Gentechnik tétig sind. Wenn der Umsatzanteil in den Bereichen Alkohol,
Gliicksspiel, Kohleabbau, Pornografie, Olférderung oder Tabak mehr als fiinf Prozent liegt, erfolgt
ebenfalls ein Ausschluss. Die Firma ESG Screenl? hilft uns, Positivlisten zu erstellen, die alle Aus-
schlisse und Kontroversen konsequent und sicher ausfiltern.

Wir messen und reduzieren zudem die Principle Adverse Impacts (PAIs) unserer Investitionen.

Das ESG Rating (des ESG Ratinganbieters MSCI ESG) jedes Unternehmens mufd mindestens BBB
erreichen. Wir streben durchschnittliche Portfolio ESG Ratings von AAA an (gemessen durch MSCI
ESG). Wir berticksichtigen mit der ESG Analyse ganz unterschiedliche Kriterien wie z.B. Produktquali-
tat, CO2 Ausstol3 und die faire Behandlung von Mitarbeitern.

Neben den ESG Ratings prufen wir permanent jedes Unternehmen regelmalig auf mégliche Kontro-
versen, wie Menschenrechtsverletzungen — auch in deren Lieferketten.

Das Fondsmanagement engagiert sich aktiv und nutzt seine Stimmrechte, um die ESG Qualitat und
den SDG Impact weiter zu verbessern. Wir setzen uns aktiv daftr ein, z.B. Plastikmill und den CO2
AusstolR zu reduzieren. Dazu hat ESG Portfolio Management z.B. eine internationale Investorenge-
meinschaft Uber die Plattform Principles for Responsible Investing gegrindet, um das Management
von Kellogg Co. zu Uberzeugen Plastikverpackungen deutlich zu reduzieren.

Wir messen Klimarisiken nach Empfehlungen der TCFD, in Zusammenarbeit mit der Firma right. ba-
sed on science. Das sogenannte XDC-Modell liefert Erwartungen Uber den Beitrag eines Unterneh-
mens zur Erderwdrmung, ausgedrickt in Grad Celsius. Dabei wird zunachst die Emissionsmenge er-
mittelt, die durch das Unternehmen zwischen einem Basisjahr und 2050 verursacht wird, um 1 Mio.
EUR Bruttowertschopfung zu generieren. AnschlieBend wird die Gesamtmenge an Emissionen be-
rechnet, die in die Atmosphare gelangen wirde, wenn die gesamte Welt ebenso emissionsintensiv
wirtschaften wirde wie dieses Unternehmen. Als dritter Analyseschritt erfolgt eine fundierte Berech-
nung, auf der Grundlage wie sich bis 2050 die Erde erwarmen wirde, wenn diese Menge an Emissio-
nen in die Atmosphare gelangen wirde.

Fur den SDG Evolution Flexibel haben wir mit Daten und der XDC-Methode von right. based on
science im Mai 2022 ermittelt: Wenn alle Unternehmen so arbeiten wirden, wie die Unternehmen im
SDG Evolution Flexibel, dann kénnte die Erderwarmung bis 2050 auf unter 2 Grad begrenzt werden.
Wir arbeiten intensiv daran — mit sorgfaltiger Selektion und aktiven Engagement fir beide Fonds das
1,5 Grad Ziel zu erreichen und zu unterschreiten. Wir werden die Klimarisiken regelmafig berechnen
und transparent berichten.

Alle Erkenntnisse der Nachhaltigkeitsprufungen nutzen wir in unseren Bonitatsanalysen und Aktien-
kursprognosen. Dazu nutzen wir auch proprietare Kredit-Rating Modelle (siehe:

https://www.thejei.com/gquantitative-credit-rating-models-including-esg-factors/ )
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Bei der Auswahl unserer Positionen achten wir weiterhin auf Faktoren wie Wettbewerbsfahigkeit, Inno-
vationskraft, Liquiditat und Bewertung.

Unsere defensive Portfoliokonstruktion und aktiven Allokationsentscheidungen, auch mit liquiden Ak-
tien-Index Put Optionen, haben uns im Marz 2020 und Februar 2022 geholfen, die heftigen Markttur-
bulenzen besser als viele Wettbewerber abzufedern.

Wir danken unserem erfahrenen und internationales Advisory Board fiir die Unterstitzung:

Prof. Dr. Edward Altman ist der «Papst der Kreditanalyse» und hat uns wesentlich geholfen, unsere in-
ternen Kredit-Ratingmodelle zu entwickeln, Markus Buchter hat Gber 30 Jahre Kapitalmarkterfahrung,
Dr. Bob Buhr hat als einer der ersten das Problem der «stranded assets» beschrieben und hilft uns bei
der Titelselektion, Eveline Lemke war Ministerin fur Wirtschaft, Klimaschutz, Energie und Landespla-
nung des Landes Rheinland-Pfalz und ist Grinderin von ThinkingCircular. Dr. Altfried M. Litkenhaus
ist Mitglied des Prasidiums Internationaler Bund e.V. und war bis 2019 Mitglied des Vorstands der
Frankfurter Sparkasse. Lara Obst ist Griinderin und Chief Climate Officer von THE CLIMATE CHOI-
CE. Sie glaubt daran, dass die Klimatransformation die grof3te Chance unserer Zeit darstellt. Dr. Kim
Schumacher ist Dozent fir Nachhaltige Finanzen und ESG am Tokyo Institute of Technology. Paresh
Sheth ist Direktor im Vorstand von CASI, einer globalen Zertifizierungsstelle fir CSR und Nachhaltig-
keit, New York, USA. Paul Smith, FCA,m CFA, MA war Prasident und CEO des CFA Institutes. Er hilft
uns, unsere Investment-Prozesse, Portfolio-Positionierungen und das Reporting weiter zu verbessern.

Der SDG Evolution Flexibel bietet zwei Anteilsklassen, um verschiedene Kundengruppen anzuspre-
chen:

Ubersicht Fondsangebot

SDG Evolution Flexibel | SDG Evolution Flexibel
AKI AKR

[ e T R
o e A

T e |

__

ESG Portfolio Managemvnt GmbH
State Street Bank International GmbH

*bezogen auf das vergangene Geschaftsjahr, Quelle, Universal Investment, 01. Juli 2022
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Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit /| ESG

Wir messen die ESG Qualitat, den SDG Impact und die CO2 Intensitat regelmafig mit MSCI ESG und
berichten in jedem Monatsreport. Dabei zeigen wir die Entwicklung im Zeitablauf und den Vergleich zu
relativen Benchmarks. (siehe: https://www.esg-portfolio-management.com/monatsberichte-2022 )

ESG, SDG und Carbonintensitat im Zeitablauf

Linien: SDG Evolution Flexibel
Punkte: Benchmark (30% Xtrackers MSCI Europe ESG UCITS ETF / $DG (50,5)
Z = —~SD0G A

€0 70% db x-trackers Il ESG EUR Corporate Bond UCITS ETF) /0
£ <
= i 20 8
S 50 - -
o i BM:CO,t/m
5 a0 TN (387)
ik \ o]
T 68 4
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Quelle: MSCI ESG, 1. August 2022
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4> EYB & WALLWITZ

INTELLIGENT INVESTIEREN

Eyb & Wallwitz Vermdgensmanagement GmbH

Adresse
Strasse + Nummer Maximilianstr. 21
Stadt / City Minchen
PLZ 80539
Land Deutschland
Griindungsjahr 2004

Internetseite

www.eybwallwitz.de

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien

Berucksichtigt in Anlageprozessen

Berucksichtigt in Risikomanagementprozessen

seit 2012
seit 2012

Kontakte | Ansprechpartner

Geschiftsbereich

Vorname Name
Titel und Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Geschaftsbereich

Vorname Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Copyright © 2022 TELOS GmbH

Institutionell und Retalil

Felix von Hardenberg

Head of Sales und Mitglied der Geschéaftsfiihrung
+49 (0)69 2731148-01

Nein

hardenberg@eybwallwitz.de

Institutionell und Retalil
Schamim Golchin

Client Solutions Manager
+49 (0)69 2731148-06
Ja

golchin@eybwallwitz.de

Eyb & Wallwitz Vermégensmanagement GmbH
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (ergéanzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien v seit 2012 PF (FCP UCITS V)
Renten v seit 2012 PF (FCP UCITS V)
Multi Asset v seit 2012 PF (FCP UCITS V)

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz1 -3
(Mehrfach- 1 1 1

nennung méglich)

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien
(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)

Positive Kriterien | Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche
Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beziglich
ESG-Kriterien besonders fuihrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) v
Berucksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen
Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Beriicksichtigung der SDGs
Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle

Finanzanalyse) ’
sonstiges v
Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit | ESG
UN PRI (seit 2012)
Copyright © 2022 TELOS GmbH Eyb & Wallwitz Vermégensmanagement GmbH
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Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit | ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen

v seit 2021
Head of Responsible Investment seit 2021

Responsible Investment Komitee seit 2021
Externe Ressourcen

v

Sustainalytics seit 2016
IVOX Glass Lewis fur Proxy Voting seit 2017

ISS ESG fir Engagement seit 2019 und fir
ESG-Research Daten 2020 bis 2021

MSCI ESG Research Daten seit 2022

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien v
Renten v
Multi Asset v

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit /| ESG

Bereits seit Griindung von Eyb & Wallwitz im Jahr 2004 liegt uns verantwortungsvolles Investieren am
Herzen und wir haben uns bewusst dazu entschieden, im Jahr 2012 die von der UN verabschiedeten
~Principals for Responsible Investment‘ (UN PRI) zu unterschreiben und uns damit auch offiziell dem
Thema verantwortungsvolles Investieren unter Einhaltung der geforderten sechs Prinzipen verpflich-
tet.

Unsere Reise in eine verantwortungsvolle und nachhaltige Zukunft lasst sich wie folgt darstellen:

2021
¥»  Grimdung Responsible Investment Komitee
Ernennung Head of Responsible Investment

»
sy »  Zusammenarbeit mit ISS ESG (ESG-Research Daten)
e ; & ARl SUMIER NI Lt ESE: > Artikel § Konformitit nach SEDR
»  Unterzeichnung der UN PRI Kriterien mit [VOX Glass Lewis »  E-Einctufung nach EVI-Verbindakonzapt
ey it =
» » > w» a@P» D
2016 2019 2022
»  Infegration Sustainalytics ESG- »  Aktiver Dialog (,Pooled Engagement®) »  Zusammenarbeit mit MSC1 ESG Research
Scoring (Gesamtrang 66 oder besser) nach ESG-Eriterien mit ISS ESG (E3G-Research Daten)
» ESG-Reparting
» Engagementim Namen von Evb & Wallwitz
Copyright © 2022 TELOS GmbH Eyb & Wallwitz Vermégensmanagement GmbH
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Als aktiver Asset Manager sind wir der Uberzeugung, dass nachhaltiges Wirtschaften langfristig mit
wirtschaftlichem Mehrwert einhergeht. Dementsprechend beriicksichtigen wir unabhangig von finanzi-
ellen Parametern auch ESG-Aspekte bei unseren Anlageentscheidungen, um neben Werterhalt einen
langfristigen und nachhaltigen Mehrwert fir unsere Kunden zu schaffen.

Bei unserer ganzheitlichen ESG-Betrachtung vollziehen wir keine Abstufungen zwischen dem E (Envi-
ronmental), dem S (Social) oder dem G (Governance), sondern sehen diese drei Bereiche als komple-
mentére Einheit.

Die ESG-Kriterien werden individuell und mit viel Bedacht von Eyb & Wallwitz fir ein nachhaltigeres
Handeln, auch in Investitionsfragen, bestimmt und ziehen sich wie ein Querschnitt — von Aktien tUber
Fixed Income - durch unsere Phaidros Funds. Im Rahmen von Mandaten und Spezialfonds finden
nach Ricksprache kundenspezifische ESG-Kriterien Berlicksichtigung.

Dabei ist die ESG-Analyse integraler Bestandteil unseres Investmentprozesses.

Analyse aller Investments hinsichtlich ESG-Kriterien mit Hilfe von MSCI ESG Research LLC

Screening aller Portfoliotitel nach norm- und sektorbasierten Ausschlusskriterien

Beriicksichtigung von ESG-Risiken in der Investmentstrategie

; Stetige
Unternehmensanalyse zur Beurteilung des ESG-Risikos Uberwachung der

Bei kontroversen oder kritischen Positionen erfolgt eine Einzelfallanalyse ESG-Risiken auf
Einzeltitel- und

Portfolioebene

Aktive Stimmrechtsausiibungen auf Hauptversammlungen nach ESG-Kriterien

Direkter Dialog mit Unternehmen, um ein nachhaltiges Umdenken auf
Unternehmensseite voranzutreiben

Diese Prozesse und Analysemethoden werden regelmaRig verfeinert und aktualisiert.

Die Berucksichtigung von ESG-Aspekten in unserem Investmentprozess ermdéglicht es uns, nicht nur
Chancen aufzuzeigen, sondern auch mégliche Nachhaltigkeitsrisiken bei Unternehmen zu identifizie-
ren, um diese mdglichst auszuschlie3en. Dies realisieren wir durch etablierte Anséatze, wie beispiels-
weise durch Negativ-Screenings, die es uns ermdglichen, unsere Investitionsentscheidungen auf um-
weltbezogene, soziale oder unternehmensbezogene Werte auszurichten.

Dabei investieren wir insbesondere nicht in Unternehmen aus dem Bereich des fossilen Brennstoffs
Kohle, der Nuklearenergie oder der kontroversen Waffen. Auch schlieBen wir Unternehmen aus, deren
Geschéaftsmodell auf Alkohol, Gliicksspiel, Pornographie, Tabak sowie militarische Ausristung und
Dienstleistungen basiert. Zudem lassen wir die sozialen Facetten eines Unternehmens in unsere In-
vestitionsentscheidung einflieBen. Deshalb erfolgen normbasierte Ausschlisse gemal des UN Global
Compacts. Wir schliel3en Unternehmen u.a. aufgrund unzureichender Arbeitsrechte, wie Kinderarbeit
und Zwangsarbeit oder grundlegenden Menschenrechtsverletzungen aus.
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ESG-Ausschliisse
4 EYB & WALLWITZ Detailansicht*

Fossile Brennstoffe Kohle: jegliche Extraktion, Produktion oder Energiegewinnung
Nuklearenergie: Gewinnung - Produktion
Kontroverse Waffen: inkl. jeglicher verifizierter Verwicklung

®  Alkohol: Produktion Spirituosen (>10%)

®  Gliicksspiel: Produktion (>10%)

®  Pornographie: Produktion (>10%)

®  Tabak: Produktion (>5%)

®  Militdrische Ausriistung und Dienstleistungen: Produktion oder Service (>10%)

*Um die Ansschlusskriterien operativ umsetzbar zu halten, beziehen sich diese auf einen Anteil von mindestens 51% des jeweiligen Teilfondsvermégens der Phaidros Funds, wobei eine
maximale Allokation in nachhaltige Investitionen gemé@h der ESG-Richtlinien angestrebt wird.
** Dhne positive Perspekfive

e rsencn e e e dem el verasisprospee

Als aktiver Aktionar und Investor bestéarken wir Unternehmen, sich flr Nachhaltigkeit zu engagieren,
ESG-Defiziten entgegenzuwirken und eine gute Unternehmensfihrung zu praktizieren. Dieser aktive
Dialog wird im Rahmen einer Stimmrechtsaustibung auf Hauptversammlungen sowie einem Pooled
Engagement-Ansatz mit renommierten Partnern angegangen und ausgelbt. Dabei werden auch Be-
denken gegenlber Unternehmen geadullert, die etablierte Normen aus den Bereichen Umwelt, Sozia-
les oder der Unternehmensfilhrung nicht einhalten oder glaubwirdigen Anschuldigungen einer Miss-
achtung dieser Normen ausgesetzt sind. Neben der aktiven Adressierung werden die Unternehmen
auf ihrem angestrebten nachhaltigen Wandel begleitet.

Dabei haben wir im Jahr 2021 zusammen mit unserem Partner IVOX Glass Lewis an 44 Hauptver-
sammlungen teilgenommen und aktiv nach ESG-Kriterien abstimmen lassen. Eine Zusammenfassung
unserer Stimmrechtsausitbungsaktivitdten sowie die jeweils aktuelle ESG-Richtlinie unseres Partners,
IVOX Glass Lewis, finden Interessierte auf unserer Webseite.

Fur eine bestmdgliche Mitwirkungspolitik arbeiten wir zudem im Rahmen des aktiven Dialogs mit ISS
ESG zusammen. Dabei hat ISS ESG im Jahre 2021 in unserem Namen mit 134 Unternehmen norm-
basierte Engagement-Aktivitaten zu 206 einzelnen ESG-Themen initiiert.

Unseres Erachtens wird der Schliissel zu einem nachhaltigen Wandel sein, Unternehmen aktiv zu er-
mutigen, verantwortungsvoll zu wirtschaften und eine gute Corporate Governance anzustreben, um so
den Wert ihres Unternehmens langfristig zu steigern und einen Beitrag fur uns alle und unseren Plane-
ten zu leisten.
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ESG-Einbeziehung in den Phaidros Funds (Artikel 8-Fonds nach Offenlegungsverordnung)
@ EYB & WALIWITZ Im Rahmen von individuellen Lisung kisnnen auch spezifische ESG-Kriterien diskutiert werden

ESG — Environment. Social. Governance.

» ESG-Faktoren werden als mogliche Risiken erkannt und aktiv
in der Investmentstrategie ganzheitlich beriicksichtigt

Negativ-Scresning

% Dabei werden dkologische und soziale Merkmale systematisch

. Sektoren und
einbezogen

Unternehmen

7 Ausschliisse von Sektoren

» Ausschliisse von Unternehmen, die gegen unsere festgelegten
ESG-Mindeststandards verstoflen

¥ Stimmrechtsausiibung und aktiver Dialog nach ESG-Kriterien

Produktvorstellung

Name / Bezeichnung Phaidros Funds Schumpeter Aktien
(Institutionelle Anteilsklasse E, ISIN LU1877914561)
Assetklasse Aktien
Volumen aktuell ca. 120 Mio. EUR
Wéhrung EUR
Region Welt
Vehikel Publikumsfonds (FCP UCITS V)
Auflagedatum 21.12.2018

Asset Manager / Anlageberater Eyb & Wallwitz

Unser Investmentprozess ist Top-Down getrieben und gliedert sich in einen strategischen und einen
taktischen Asset Allocation Teil. Der strategische Teil beinhaltet die Ausarbeitung eines eigenen Welt-
bilds, basierend auf makrookonomischen Daten, sozialen Trends und politischen Entwicklungen (Fun-
damentale Makroanalyse) mit einem zeitlichen Horizont von mehreren Jahren. Die sich daraus erge-
bende Perspektive dient als oberste Orientierungsinstanz. Dabei filtern wir, die flr uns relevanten In-
formationen anhand von eigenem und externem Research, akademischem Wissen sowie gesundem
Menschenverstand heraus.

Im taktischen Teil reagieren wir auf kurzfristige Entwicklungen und versuchen, Chancen und Diversifi-
kationseffekte auszunutzen. Der Zeithorizont erstreckt sich i.d.R. auf 6-12 Monate. Quantitative Model-
le (Quantitativ-technische Analyse) bilden die Basis vor allem fiir die taktische Asset Allocation. Sie
weisen uns als komplementéres Instrumentarium auf Entwicklungen hin, die wir nicht in unser langfris-
tiges Weltbild inkorporiert haben und erdffnen uns eine objektive Perspektive. Auf dieser Ebene antizi-
pieren wir, auf Grundlage unseres Weltbilds, mittelfristige Entwicklungen.

Dabei verfolgen wir einen ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz, der sich Gber den gesamten Invest-
mentprozess erstreckt.
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Investmentprozess
b EVB & WALLWITZ Top-Down Ansate mit kontinuierlicher Beriicksichtigung von ESG-Kriterien
Assel Allokation
Strategisch c—— | Taktisch
= Horizont: Mehrere Jahre . » Horizont: Mehrere Monate
= Ansarbeitung eines langfristigen ,Weltbilds" ‘mx‘mmms‘e ;;:_Dm w&LMe » Beriicksichtigung kurzfristiger Entwicklungen
Analyse
Titelselektion
o F— _
Aldien Anleihen
* Marktdominanz & Innovation .Schumpeter Gt 7 G » Ausnutzung von Carry & Marktineffizienzen
Aktien” (Monopolisten & Herausforderer) Eriterisn  &Vernunft  Kriterien (z.B. Fallen Angels & Crossover)

Risikomanagement

Eewertung des Ristkopotentizls
und méglichs Portfalicanpassangen

Bei unserer qualitativen Titelauswahl suchen wir nach Unternehmen mit einem soliden und nachhalti-
gen Geschaftsmodell, das wir vollstandig verstehen. Dabei fokussieren wir uns auf ,Schumpeter-Akti-
en* (Marktdominanz und Innovation).

Mit dem Begriff ,Schumpeter-Aktien* (Joseph Alois Schumpeter (1883-1950) war ein Osterreichischer
Nationalokonom) umschreiben wir zum einen Unternehmen, die in monopolartigen Strukturen agieren
(groRe Marktmacht, hohe Margen und hohe Eintrittsbarrieren) und nachhaltige Geschaftsmodelle be-
sitzen, die in allen Marktphasen zu relativ stabilen Gewinnen fithren und zu einem guten Teil als Divi-
denden ausgezahlt werden. Zum anderen disruptive Unternehmen (Kreative Zerstérer), die etablierten
Markte herausfordern und Uber eine hohe Innovationskraft sowie sehr starkes Umsatzwachstum ver-
figen. Kennzeichnend sind hier weniger die Dividenden, sondern das Wachstum.

Quantitative Modelle basierend auf Risikofaktoren ergdnzen und unterfiittern die qualitative Titelaus-
wahl: Hierzu gehoéren beispielsweise Momentum (,Past Winner* mit stetig positiver Kursentwicklung),
Quality (,Monopolisten* mit strukturell wachsenden Ertragen und stabilen Margen) oder Growth (,,Dis-
ruptive Herausforderer* mit hohem Umsatzwachstum). Im Gegensatz zu klassischen Selektionskriteri-
en bieten Risikofaktoren empirisch gesehen eine robustere Diversifikation sowie eine stabilere Uber-
rendite. Zudem zeigt sich, dass eine gute ESG-Performance eine Charakteristik von Qualitatsaktien
darstellt.

Titelselektion
4% EYB & WALLWITZ Aktienanswahl nach dem Schumpeter-Prinzip

Quantitative Kriterien Qualitative Kriterien
= Bewertungskritarien v=. Historie und Wettbewerber = Ganzheitliche Analysen von Markt- und Sektortrends
= Nachhaltige und stabile Gewinnentwicklung = Wetthewerbsposition, Eintrittsharrieren, Kundenstrulctur
= Geringe Verschuldung und Marktsensitivitit e = Gute und Wertschopfungstisfe des Geschaftsmodells
e O B
Jb
N 7
v,
Der ,Junge Schumpeter”: Herausforderer { Der ,Alte Schumpeter”: Monopolisten
= Hoher Grad an Innovation Ry Hoher Grad an Markrdominanz
Sehaffung von Markteintrittsharrieren

= Schathing neusr Markte
= Neue Geschaftsmodelle (kreativ) mit dem Potenzial eine Branche M
vollkemmen umzukrempeln (Zarstérer)

Funktionierende Geschaftsmodelle mt stabilen Ertragen
Folus auf die Absch&pfung von Monopolrenditen,

= Fokus auf starkes Wachstium, weniger auf Gewinne weniger anf Wachstum
( Winner-Take-All") = Quantitative Charakteristik: Uberwiegend Quality-Aktien mit strukturell
» Quantitative Charakteristil: Uherwiepend Momentum-Aktien mit statig wachsenden Ertrigen und stabilen Margen
positiver Kursentwicklung
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Unser Verstandnis von Risiko pragt das entsprechende Risikomanagement, bei dem wir auch durch
die Einbeziehung von ESG-Kriterien Nachhaltigkeitsrisiken erkennen und reduzieren. Dabei definieren
wir Risiko als Gefahr eines dauerhaften oder zumindest langanhaltenden Verlustes (und nicht die
Preisschwankung eines Vermdgenswertes).

Bereits im Investmentprozess erstreckt sich das Risikomanagement tiber 3 Stufen hinweg

& EVB & WALIWITZ Stringent und regelbasiert

Jeder Portfoliomanager ist fiir die Einhaltung der )
regulatorischen sowie kundenspezifischen
Anlagerichtlinien seines jeweiligen Portfolios
verantwortlich™

- 4

Alle Anlagerestriktionen werden in unserem
Portfoliomanagementsystem .PSplus” hinterlegt
und durch dieses kontinuierlich tiberwacht”

Lo, 1
Saz01djusun s>

actme |_ Ve
pwvestmentprozge

Anuf der dritten Stufe erfolgt eine fortlanfende
< Risikoiiberwachung iiber unsere unabhéngige
.. Compliance-Stelle*

* Die frithzeitige und ganzheitliche Einbeziehung von ESG-Kriterien im Investmentprozess
dient zur Erkennung und zur Reduzierung von Nachhaltigkeitsrisiken

Im Rahmen unseres ESG-Ansatzes genulgen alle Phaidros Funds den EU-Kriterien fur einen ,hellgri-
nen“ Artikel 8 Fonds sowie den BVI-Kriterien eines als ,E" eingestuften Produktes.

Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit /| ESG

Verantwortungsbewusstes Handeln und Investieren bedeutet auch, dass wir die Handlungen und Ent-
scheidungen unseres Unternehmens so transparent wie moglich gestalten. Wir wollen sicherstellen,
dass sich unser verantwortungsbewusster Geschéftsansatz in unserer gesamten Unternehmens-
kommunikation widerspiegelt und im Einklang mit unserer Philosophie steht.

Daher sind folgende Unterlagen 6ffentlich auf der Webseite von Eyb & Wallwitz verfiigbar:

> Taglich abrufbar sind der Fondspreis und das Fondsvolumen, monatlich die Zusammenset-
zung der Publikumsfonds (u.a. Stammdaten, Investmentstrategie, Monatskommentar, Risi-
kokennzahlen, Wertentwicklung, Portfoliostruktur u.a. nach Sektoren und Landern, Kosten und
Gebihren etc.)

> Eyb & Wallwitz PRI Transparency Report

> Jahrlicher Report tiber die ausgeiibten Stimmrechtsaktivitaten

Ausziige aus dem jahrlichen Engagement Report zu abgeschlossenen Unternehmensfallen sowie ein
ausfihrliches ESG-Fonds-Reporting kdnnen auf Nachfrage zur Verfugung gestellt werden.

Zudem finden Investoren auf unserer Webseite im Bereich Nachhaltigkeit weiterfiihrende Informatio-
nen zu diesem Thema.

Des Weiteren bewerten wir unsere Phaidros Funds auf monatlicher Basis anhand von ESG Research
Daten des renommierten Anbieters MSCI ESG Research LLC.
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MSCI ESG Research Rating und CO2-FuBabdruck nach MSCI Methodologie
b EYB & WALLWITZ Phaidros Funds Schumpeter Altien per 2g. Juli 2022

MSCI ESG Gesamtrating ESG Quality Score Sehr geringer CO2-FuBabdruck

(in Tennen CO=2-Aquivalent pro Millionen Dollar Umsatz)

Ratingverteilung der Portfoliotitel B senrach
Hoch
LS
Moderat
Gering
20% 1% W schrgciing
o B Phaidros Funds Schumpeter Aktien
5%
3% 3%
||
Nieht  £CC B 88 EEE) A An ABL

EErHrer | | | MSCIESG Research Methodologie: Misst das Engagement eines Fonds in kohlenstoffintensiven

Unternehmen. Die Zahl ist die Summe der Wertpapiergewichtung multipliziert mit der
Laggards Average Leaders Kohlenstoffintensitit des Wertpapiers. Anwendung finden nur Scope 1und 2.

Crmelle: E2022 MBCI ESG Pessarch LLC, Exb & Wallwitz (sgene Darstelneg) 25072002
T ticn fndatin di Taina g und dis restlichan i

snfaggregien. Bitk bashten Sia, dacs i dabad
i BLECT ESC Patin i Siaunter bttps:] fwwre.messom; Turions asg- it arings

Rechtliche Hinweise

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Information zur Werbung fir ein Produkt (Werbemitteilung) bzw. Dienstleis-
tung der Eyb & Wallwitz Vermégensmanagement GmbH (,Eyb & Wallwitz“) und darf ohne vorherige Erlaubnis weder repro-
duziert noch veréffentlicht werden. Eyb & Wallwitz ist ein unabhé&ngiger Vermdgensverwalter mit Sitz in Minchen. Die Firma
ist im Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter der Nummer HRB 156170 eingetragen und wird von der Bundesan-
stalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht beaufsichtigt. Die Werbemitteilung stellt keine Anlageberatung oder Anlageempfehlung
dar und ersetzt keine rechtliche, steuerliche oder finanzielle Beratung. Fur individuelle Beratungsgesprache wenden Sie sich
bitte an den Berater Ihres Vertrauens, der prifen kann, ob dieses Produkt zu lhrer individuellen Anlagestrategie passt. Sie
sollten eine Anlageentscheidung in jedem Fall auf Grundlage des Vertrages treffen, dem die vollstandigen Bedingungen zu
entnehmen sind.

Die Angaben beziehen sich ausschlieRlich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser Werbemitteilung. Eine Garantie fur die
Aktualitat und fortgeltende Richtigkeit kann daher nicht gegeben werden. Bei den Angaben handelt es sich um Vergangen-
heitsdaten, die keinen Indikator fur zukunftige Entwicklungen darstellen. Phaidros Funds-Angaben: Die Verwaltungs- und
Depotbankvergitung sowie alle sonstigen Kosten, die gemaR den Vertragsbestimmungen dem Fonds belastet wurden, sind
in der Berechnung enthalten. Die Wertentwicklungsberechnung erfolgt nach der BVI Methode, d.h. ein Ausgabeaufschlag,
Transaktionskosten (wie Ordergebihren und Maklercourtagen) sowie Depot- und andere Verwaltungsgebihren sind in der
Berechnung nicht enthalten. Das Anlageergebnis wirde unter der Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages geringer aus-
fallen. Angelegte Gelder unterliegen einem Verlustrisiko. Fremdwahrungsanlagen sind Wechselkursschwankungen unterwor-
fen. Fur Anlagen in Schwellenlandern besteht ein erhéhtes Risiko. Im Zuge der Finanzmarktregulierung trat am 1. Januar
2016 in der Eurozone die Abwicklungsrichtlinie fir Banken in Kraft. Bei Bankanleihen kénnen bei bestimmten Anleihetypen
im Falle einer Sanierung der Bank oder bei drohender Zahlungsunféahigkeit die Anleiheglaubiger an den Verlusten beteiligt
werden. Ebenso kdnnte eine Umwandlung in Eigenkapital méglich sein. Unser Institut kann zeitweise in beschréanktem MaRe
und unter Beachtung unserer internen Risikobestimmungen auch in Bankanleihen dieses Typs investieren. Zeichnungen
dirfen nur auf Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes sowie des aktuellen Jahresberichts, die bei der Verwaltungsge-
sellschaft oder bei den berechtigten Vertriebsstellen erhéltlich sind, erfolgen. Alle in diesem Dokument gedufRerten Einschét-
zungen sind die von Eyb & Wallwitz — sofern keine anderen Quellen genannt sind. Sollten Sie zur Funktion und Risiken
dieser Kapitalanlage noch Fragen haben, wenden Sie sich bitte an die vertreibende Stelle.
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Federated ==

Hermes

Limited

Federated Hermes Limited

Adresse

Strasse + Nummer
Stadt / City

PLZ

Land
Griindungsjahr
Internetseite

Neue Mainzer Sral3e 6-10
Frankfurt am Main

60311

Deutschland

1983
www.hermes-investment.com

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien

Berucksichtigt in Anlageprozessen

Berucksichtigt in Risikomanagementprozessen

seit 1983
seit 1983

Kontakte | Ansprechpartner

Geschiftsbereich

Vorname Name
Titel und Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Geschaftsbereich

Vorname Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail
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Institutionell & Retail
Antonis Maggoutas

Head of Germany & Austria
+49 69 91333903

Ja

Antonis.maggoutas@FederatedHermes.com

Institutionell & Retail

Frank Popplow

Director Distribution Germany & Austria
+49 69 91333900

Ja

Frank.poepplow@FederatedHermes.com

Federated Hermes Limited

152



~
TELOS-Kompendium Nachhaltigkeit / ESG TE LOS

Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (ergéanzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
, , . PF, SF,
Aktien v seit 2017 v seit 1983 anderes Vehikel
Renten v seit 2018 v seit 2010 PF, anderes Vehikel
Immobilien v seit 1993 anderes Vehikel
Andere Anlage v seit 2015 SF

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfuhrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz 1 -3
(Mehrfach- 1 1 1

nennung méglich)

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

. v

(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)
Positive Kriterien /| Positives Screening
(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und

. . . . . v
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche
Rahmenbedingungen aufweisen)
Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztiglich v

ESG-Kriterien besonders fiihrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) v
Berucksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen

Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen) ’

Beriicksichtigung der SDGs v

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle P

Finanzanalyse)

sonstiges v
Copyright © 2022 TELOS GmbH Federated Hermes Limited
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

GRESB (seit 2011)

UN PRI (seit 2006)

Investor Forum

UNEP FI (seit 2004)

UN Global Compact

Focusing Capital on the Long-term
Global Impact Investing Network

Better Buildings Partnership

Global Institutional Governance Network
Future of the Corporation

Transition Pathway Initiative

CDP

Climate Action 100+ Investing in Just Transition

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit | ESG

Research Portfoliomanagement

Interne Ressourcen

v seit 1983 v seit 1983

Externe Ressourcen

Sustainalytics seit 2012

MSCI ESG Research seit 2018

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien v v
Renten v v v

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG

Unsere DNA, unsere Kultur und unsere Geschichte haben
ihre Wurzeln in der Nachhaltigkeit

Durch bahnbrechendes globales Stewardship, die Entwicklung innovativer ESG-Strategien und das
Eintreten fur ein Finanzsystem, das fur alle funktioniert, steht Federated Hermes Limited seit 1983 bei
den Themen Investieren und Nachhaltigkeit an der Spitze.
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Ein Stewardship-Vermdgen von 1,4 Bio. Euro im Beratungsumfang?, unsere wegweisende Arbeit zur
ESG-Integration uber alle Anlageklassen hinweg und unsere Schlisselrolle bei der Entwicklung der
Grundsatze flur verantwortungsvolles Investieren (Principles for Responsible Investment — PRI) ver-
deutlichen unser Engagement und unseren Einfluss.

Unser Ziel ist es, mit unseren branchenfiihrenden Experten fiir Anlagen, Stewardship und Interessen-
vertretung eine nachhaltige Vermdgensbildung zu schaffen, die den Anlegern und der Gesellschaft zu-
gutekommt und die Umwelt erhalt — fiir die heutigen und die kommenden Generationen.

Wie wir investieren

Unsere gesamte Investmenttatigkeit hat ein gemeinsames Ziel: den Schwerpunkt auf nachhaltiger
Vermdogensbildung.

Nachhaltige Vermégensbildung

Unsere Mission — die Schaffung nachhaltiger Vermégensbildung — stellt sicher, dass wir stets bestrebt
sind, erstklassige Anlagelésungen anzubieten.

Diese Fahigkeiten beruhen auf jahrzehntelanger Erfahrung von Fachleuten, Innovation und dem Be-
streben, die Entwicklung der Investitionstatigkeit unter dem Aspekt der Nachhaltigkeit und des Ste-
wardship anzufihren.

Unser einzigartiger Ansatz

Durch unseren Schwerpunkt auf nachhaltiger Vermdgensbildung wollen wir sicherstellen, dass alle un-
sere Anlagemdoglichkeiten von vier Merkmalen angetrieben werden. Diese sind:

C @ o

Fundamentaldatenorien- Erstklassig bei Wirksames und aktives
tierte Anlagen ESG-Integration Stewardship,
mit hohem Active Share. in &ffentlichen und um als verantwortungsbewusster
Privatmdrkten. Eigentiimer zu handeln.

Wir sind der Ansicht, dass Stewardship fiir das Erreichen unseres Ziels der Schaffung
einer nachhaltigen Vermégensbildung von entscheidender Bedeutung ist.

In der Tat glauben wir, dass Stewardship fiir das Erreichen unseres Ziels, nachhaltige Vermdgensbil-
dung anzubieten, von entscheidender Bedeutung ist. Unser Stewardship-Team, EOS, steht an der
Spitze der Zusammenarbeit mit Anlegern auf der ganzen Welt und wurde in Anspruch genommen, um
bei der Entwicklung von Stewardship-Codes in Industrie- und Schwellenlandern zu helfen. EOS wurde
2004 auf einem Erbe gegriindet, das bis 1983 zuriickreicht, und entwickelt weiterhin Best-Practice-
Stewardship.

Drei Wege zur nachhaltigen Vermégensbildung

Unser einzigartiger Anlageansatz bietet drei auf nachhaltige Vermdgensbildung ausgerichtete Wege
der Anlage. 2020 haben wir unser Angebot an Anlageprodukten umklassifiziert, um auf die sich an-
dernden Bedurfnisse der Anleger und aufsichtsrechtliche Entwicklungen zu reagieren und um unseren
Zweck klar zum Ausdruck zu bringen.

1 Stand: 31. Mérz 2022.
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Dabei haben wir drei Wege zum Erreichen einer nachhaltigen Vermdgensbildung entwickelt: Aktives
ESG, Nachhaltigkeit und Impact. Sie sind bei der Erfullung unseres Zwecks &hnlich wirkungsvoll und
werden durch die Ergebnisse definiert, die unsere Anleger anstreben.

Vermtwortungsbewusstes,
aktives Investieren fiir eine
langfristige Performance.

# Finanzielles Ziel
# Best-Practice-Integration von

aus dem Engagement

# Einige Maglichkeiten kénnen
Ausschlisse erzwingen, die
die Anlageansichten der
Portfoliomanager widerspiegeln

durch effektives Stewardship

ESG-Analysen und Erkenntnissen

# Erzielung nachhaltiger Ergebnisse

Méglichkeiten
@ Global Equity ESG Fund

Y

Thematische und wertebasierte
Ansitze fiir nachhaltige
Ergebnisse.

# Finanz- und Nachhaltigkeitsziele

@ Best-Practice-Integration von
ESG-Analysen und Erkenntnissen
aus dem Engagement

® Engagement in
Machhaltigkeitsthemen

@® Engagement in ESG-
Spitzenreitern und
Branchenausschliisse,
die Nachhaltigkeitswerte
widerspiegeln

# Erzielung nachhaltiger Ergebnisse
durch effektives Stewardship

Méglichkeiten
@ Sustainable Global Equity Fund

Von unserer Mission geleitete
Anlagestrategien zur Schaffung
positiven Impacts.

@ Finanz- und Impact-Ziele

@ Best-Practice-Integration von
ESG-Analysen und Erkenntnissen
aus dem Engagement

@ Schwerpunkt auf Unternehmen,
die Impact erzeugen oder
sich in einer positiven
Umwandlungsphase befinden

# Einige Mdaglichkeiten kénnen
Ausschliisse erzwingen, die
definierte Nachhaltigkeitswerte,
Wirkungserwagungen oder
beides widerspiegeln

@ Erzielung nachhaltiger Ergebnisse
durch effektives Stewardship

Méglichkeiten
@ Impact Opportunities Equity Fund
@ SDG Engagement Equity Fund

@ SDG Engagement High Yield
Credit Fund

@ Climate Change High Yield
Credit Fund

@ Biodiversity Equity Fund

Klassifizierung unserer Fonds im Rahmen der Verordnung iiber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (Offenlegungsverordnung)

Die von der EU erlassene und ab dem 10, Marz 2021 giiltige Verordnung tiber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (Offenlegungsverordnung) soll die Transparenz der
Finanzmarktteilnehmer in Bezug auf nachhaltigkeitsbezogene Informationen verbessemn. Die Offenlegungsverordnung
verlangt von Vermégensverwaltern standardisierte Angaben dariiber, wie dkologische und soziale Faktoren sowohi auf
Unternehmens- als auch auf Produktebene integriert werden.
Wir sind der Ansicht, dass die Einfilhrung der Offenlegungsverordnung unseren Anlageansatz unterstiitzt, in dessen
Mittelpunkt die nachhaltige Vermogensbildung steht. Wir unterstiitzen mehr Transparenz und ein klareres Bezugssystem
dafiir, wie ckologische und soziale Faktoren auf den Finanzmarkten bericksichtigt werden.

Nach der Offenlegungsverordnung sind die Fonds in drei Kategorien eingeteilt:

@ Finanzprodukte, die nicht durch
Artikel 8 oder 9 abgedeckt sind

@ Produktmerkmale:

MNachhaltigkeitsrisiken und -chancen

sind keine treibende Kraft fiir
Investitionsentscheidungen.

Bei Federated Hermes Limited entsprechen 90 % unserer Fonds Artikel 8 oder 9 der neuen Nachhaltig-
keitsverordnung. Die Fonds in unserer Sparte ,,Aktives ESG* orientieren sich an Artikel 8 oder 6, wahrend

@ Finanzprodukte, die dkologische
oder soziale Merkmale
bewerben

@ Produktmerkmale:
Starke, nachweisliche

Beriicksichtigung von ESG-
Faktoren im Anlageprozess.

@ Finanzprodukie, die eine
nachhaltige Investition
anstreben

@ Produkitmerkmale: Konkrete
Ziele und Intentionen in Bezug auf

Machhaltigkeit, die gemessen und
dokumentiert werden kénnen.

sich die Fonds in unseren Sparten ,,Nachhaltigkeit” und ,Impact“ an Artikel 9 orientieren.
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Was tun wir?

Wir bieten spezialisierte Anlagekompetenzen in &ffentlichen b g - / "|r
und privaten Mirkten sowie wegweisende Stewardship- ° r ® 5
dienstleistungen:

Verwaltetes Vermdgen
Aktive Aktienstrategien: diversifiziertes Spektrum an g

globalen und regionalen Strategien mit hohem Active Share 1 "’ B * l QI) (5]
5 ) 100 )k =

Anleihen: dynamische Titelauswahl im gesamten Spektrum

der Rentenwerte Assets under advice

Liquiditat: Vorreiter beim Cash-Management und fihrend
in Geldmarktprodukten

Private Mérkte: verschieden Zugangswege zu erstklassigen Beschafi Anl d
Vermdgenswerten im Infrastruktur-, Private Equity-, Kredit- eschartigte niage- Lm
und Immobilienmarkt Stewardship-Experten

Stewardship: weltweiter Vorreiter im Bereich Stewardship Suille: Fedarated Horios, Stand: 31, Macz 2122

und Verfechter des verantwortungsvollen Investierens

Globale Prisenz

'a?'f
. Ddnemark
,éﬁiﬁmkﬁan
Houston Hauptsitz — Limi Tokio

/ Sydney
Singapur ~_/
B Kundenstandorte d

v

o Miederlassungen von
Federated Hermes

Quelle: Federated Hermes, Stand: 31, Mz 2023

Produktvorstellung
Name / Bezeichnung Federated Hermes Biodiversity Equity Fund
Assetklasse Aktien
Volumen aktuell 22.5 Millionen
Wéhrung usD
Region Welt
Vehikel PF
Auflagedatum 11.03.2022

Asset Manager / Anlageberater Federated Hermes

Der Federated Hermes Biodiversity Equity Fund von Federated Hermes wurde in Zusammenar-
beit mit dem Natural History Museum in London entwickelt, das gemeinsam mit Federated Hermes
untersucht hat, wie die von Investmentmanagern angebotenen Produkte und Dienstleistungen einen
positiven Einfluss auf die biologische Vielfalt haben kdénnen.

Ein Beispiel dafir, wie dies in der Praxis funktionieren kdnnte, ist das Biodiversitats-Integritats-Tool,
ein vom Museum konzipiertes und entwickeltes Messinstrument, mit dem die biologische Vielfalt in
verschiedenen Naturraumen und Okosystemen bewertet werden kann. Dieses Tool wird von Ingrid
Kukuljan und ihrem Team zur fundierten Entscheidungsfindung bei Investitionen eingesetzt.

Ziel des Fonds ist die Erwirtschaftung eines langfristigen Ertrags durch Anlagen in fihrenden Unter-
nehmen, die Losungen zur Vermeidung des Verlusts der biologischen Vielfalt anbieten und zu ihrer
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Wiederherstellung beitragen. Federated Hermes hat mit seinem White Paper ,,Our Commitment to
Nature* wichtige Denkansto3e zum Thema Biodiversitat geliefert und tUber seinen Stewardship-Ser-
vice EOS die Biodiversitat zu einem wichtigen Thema im Bereich Engagement gemacht. Der Fonds
verfligt Uber einen dedizierten Engagement-Beauftragten, dessen Hauptaufgabe es sein wird, den Un-
ternehmen ihre Auswirkungen auf bzw. Abhéngigkeit von der biologischen Vielfalt zu verdeutlichen
und sie zu ermutigen, sich starker auf Losungen zu konzentrieren, die zur Erhaltung und Wiederher-
stellung von Okosystemen beitragen kénnen. In gleicher Weise miissen Anleger beginnen, Kapital in
jene Unternehmen zu investieren, die dazu beitragen, unser natirliches Kapital zu erhalten und wie-
derherzustellen.

Die Strategie schliel3t auch Anlagen in Unternehmen aus, deren Aktivitdten als umweltschadlich ange-
sehen werden. Zu diesen Ausschliissen gehéren Unternehmen aus den Bereichen fossile Brennstoffe,
Waffen, Tabak, Alkohol, Glicksspiel und Erwachsenenunterhaltung sowie Unternehmen, die gegen die
Grundsatze des UN Global Compact verstol3en.

Mit dem Federated Hermes Biodiversity Equity Fund wollen wir Investitionen kanalisieren, um die Um-
weltzerstérung aufzuhalten und letztlich zur Wiederherstellung unseres Planeten beizutragen — und
gleichzeitig mit Unternehmen und politischen Entscheidungstragern dartiber sprechen, wie sie das
Gleiche tun kénnen.

Anlageprozess

Thematisches Research: Am Anfang unseres Prozesses steht ein thematischer Rahmen,
bei dem wir die sechs grofditen Bedrohungen fir die biologische Vielfalt identifiziert haben:
Landverschmutzung, Meeresverschmutzung und -ausbeutung, nicht nachhaltiger Lebensstil,
Klimawandel, nicht nachhaltige Landwirtschaft und Entwaldung. Wir suchen nach Unterneh-
men, deren Produkte oder Tatigkeiten diesen Bedrohungen entgegenwirken und damit zum
Erhalt oder zur Wiederherstellung der biologischen Vielfalt beitragen. Ein einzelnes Thema
besteht aus einer Reihe von Unterthemen, die jeweils mindestens einem der SDGs entspre-
chen. Das Thema ,Landverschmutzung” umfasst beispielsweise die Bereiche Abfallmanage-
ment, Kunststoffrecycling und -alternativen sowie das Management gefahrlicher Chemikali-
en.

Analyse: Fur jedes Unternehmen analysieren wir die Finanzdaten, ESG-Faktoren und fuh-
ren eine Bewertung der biologischen Vielfalt durch. Bei der Bewertung im Hinblick auf die
biologische Vielfalt ermitteln wir die Auswirkungen und Abh&ngigkeiten des Unternehmens
auf die biologische Vielfalt.

Portfoliozusammenstellung: Unser Portfolio besteht aus etwa 30 bis 60 Unternehmen mit
gleicher Gewichtung.Wir sind langfristig orientierte Anleger, mit einer typischen Haltedauer von min-
destens flnf Jahren und einem entsprechend geringen Umschlag.

Messbarkeit: Wir versuchen, die Auswirkungen jedes Unternehmens, soweit moglich, in unse-
rer Datenbank zu quantifizieren.

Engagement: Wir tauschen uns mit unseren Portfoliounternehmen Uber die biologische Vielfalt
und breitere ESG-Themen aus. Wir richten unser Augenmerk auch auf das Engagement in der
offentlichen Politik und setzen uns flr die biologische Vielfalt ein, unter anderem als aktiver Un-
terzeichner des Finance for Biodiversity Pledge.

Copyright © 2022 TELOS GmbH Federated Hermes Limited
158



~
TELOS-Kompendium Nachhaltigkeit / ESG TE LOS

Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit | ESG

Unsere monatlichen Factsheets fur unsere Aktienfonds umfassen die Umweltleistung des Fonds, ge-
messen an seinem CO2-Fuf3abdruck, der fur die Benchmark relevant ist, und den engagierten AUM
nach Themen, einschliellich der spezifischen und strategischen Themen, an denen die Vermégens-
werte des Fonds in den letzten 12 Monaten beteiligt waren. Derzeit lauft ein Projekt, um diese Bericht-
erstattung auf unsere Kreditfonds auszuweiten.

Unser offentlich zugéanglicher Jahresbericht und -abschluss wurde weiterentwickelt und enthélt nun
Angaben und Statistiken zu Responsibility und ESG. Wir berichten jetzt lber CSR-bezogene Aktivita-
ten, wie unseren CO2-Ful3abdruck, und legen unsere zukinftigen Ziele dar. Diese Informationen sind
neben unseren Engagement-Aktivitdten und der Finanzberichterstattung enthalten.

EOS at Federated Hermes (EOS) ist unser unabhangiges, engagiertes Team aus filhrenden Gover-
nance- und Engagement-Experten. EOS wurde vor mehr als 16 Jahren gegriindet und hilft uns dabei,
im Namen unserer Investmentteams und externen Eigentimer von Vermégenswerten die notwendi-
gen Analysen und die aktive Beteiligung an Unternehmen bereitzustellen. Sie reprasentieren Uber
970,1 Mrd. Euro an Vermégenswerten (Stand Marz 2021), fur die sie Stimmrechtsvertreter, Richtlini-
envorschléage und Diskussionen bereitstellen, und sie mochten die Nachhaltigkeitspraktiken von Un-
ternehmen verbessern. EOS bietet unseren Investmentteams zudem detaillierte Informationen zu den
ESG-Faktoren, die sie in ihre Recherche zu einzelnen Unternehmen integrieren kdnnen.

Die Investmentteams fiihren monatliche Meetings mit EOS durch, um ihre Ziele und Fortschritte im
Bereich Engagement eingehend zu diskutieren. Dadurch kénnen die Investmentteams die Herausfor-
derungen, Chancen und Risiken eines Unternehmens, eines Sektors oder Themas aus der Perspekti-
ve von ESG besser verstehen. Dartiber hinaus finden téglich informelle Gesprache zwischen EOS
und den Investmentteams Uber bestehende oder potenzielle Investitionen statt. Diese Diskussionen
stellen einen sehr nitzlichen Beitrag dar, um eine subjektive Anlageidee zu prifen.

Wir haben unseren Bericht zum Klimawandel verdffentlicht, in dem wir unseren Ansatz zur ldentifizie-
rung und zum Management von Klimarisiken sowie zur Erschlielung von Chancen als Unternehmen
darlegen. Das reicht von unserer Beteiligung auf politischer Ebene an der Entwicklung klimabezoge-
ner Initiativen bis zur Sicherstellung, dass jeder im Unternehmen das Gewicht des Klimanotstands in
seine Arbeit einflie3en I&sst.

Wir verbessern kontinuierlich unsere Berichterstattung zu ESG, damit unsere Kunden unseren Ansatz
fur verantwortungsvolles Investieren vollstandig verstehen kénnen. Unser Ziel ist es, unseren Kunden
mindestens vierteljahrlich aktuelle Informationen zu Stimmabgaben und zum Engagement in den Un-
ternehmen zu liefern, die fur ihr Portfolio relevant sind. Unsere ESG-Analyse entwickelt sich standig
weiter, und wir entwickeln Tools und Kennzahlen, die unsere Berichterstattung verbessern, um die Ar-
beit, die wir in diesem Bereich leisten, und die Wirksamkeit unseres Ansatzes weitergeben zu kdnnen.

Derzeit erstellen wir einen Bericht Giber unsere ESG-Praktiken im Rahmen des UN PRI-Berichts sowie
der Global Reporting Initiative im Bereich Immobilien. Seit 2019 erstellen wir mit der Task Force on Cli-
mate-related Financial Disclosures (TCFD) auf Unternehmensebene Klimaberichte. TCFD wird auch
in unserer internen Berichterstattung Uber den CO2-FufRabdruck auf Fondsebene verwendet und es
wird daran gearbeitet, dies in die externe Berichterstattung einzubinden.

Hier finden Sie einige unserer neuesten Berichte:

2020 Responsibility Report: https://www.hermes-investment.com/ukw/wp-ontent/uploads/2020/06/
federated-hermes-responsibility-report-2020.pdf

Shareholder Rights Directive Il Report (June 2020): SRD 1l | Federated Hermes Limited (hermes-in-
vestment.com

Stewardship Report: https://www.hermes-investment.com/ukw/wp-content/uploads/2021/03/ifh-corpo-
rate-stewardship-report-03-2020.pdf
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J. SAFRA SARASIN %

J. Safra Sarasin (Deutschland) GmbH

Adresse

Strasse + Nummer
Stadt / City

PLZ

Land
Griindungsjahr
Internetseite

Kirchnerstr. 6-8
Frankfurt am Main
60311

Deutschland

1841
www.jsafrasarasin.de

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien

Berucksichtigt in Anlageprozessen

Berucksichtigt in Risikomanagementprozessen

seit 1989
seit 2013

Kontakte /| Ansprechpartner

Geschaiftsbereich

Vorname Name
Titel und Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Geschaftsbereich

Vorname Name
Titel und Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Copyright © 2022 TELOS GmbH

Wholesale

Peter Huber
Geschéftsfuhrer
089/558999-482
Nein

peter.huber@jsafrasarasin.com

Wholesale
Thomas Volpe

Executive Director
Wholesale Clients & Institutional

089/558999-483
Nein

thomas.volpe@jsafrasarasin.com

J. Safra Sarasin (Deutschland) GmbH
160



~
TELOS-Kompendium Nachhaltigkeit / ESG TE LOS

Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien v seit 1994 PF, Mandate schon
friher
Renten v seit 1994 PF Mandate schon
friher
Wandelanleihen v seit 2021 PF
Multi Asset v seit 1994 PF Mandate schon
friher
Immobilien v seit 2011 SF

Qualitative Stiarke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz1 -3
(Mehrfach- 1 1 1

nennung maglich)

~.Governance" ist flr uns der erste Analysefilter, nur Unternehmen die unsere
Governance-Anforderungen erfillen, werden auch auf E und S analysiert

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung) ’
Positive Kriterien | Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und P
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche

Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beziglich ,

ESG-Kriterien besonders flihrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) v
Beriicksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen

Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen) ’

Beriicksichtigung der SDGs v

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle v

Finanzanalyse)

Investition in Nachhaltige/[ESG Themenfonds v

Sonstiges (Best-of-classes) v
Copyright © 2022 TELOS GmbH J. Safra Sarasin (Deutschland) GmbH
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit | ESG

Net Zero Asset Managers Initiative (seit 2021)

Finance for Biodiversity Pledge (seit 2020)

Climate Pledge (seit 2020)

UN Principles for Responsible Banking (seit 2019)

Science Based Targets - Committed (seit 2019)

UN Global Compact (seit 2018)

ShareAction - Investor Decarbonisation Initiative (seit 2018)
ShareAction — Workforce Disclosure Initiative (seit 2017)

FAIRR - Global Investor Statement on Antibiotic Use (seit 2017)

UN PRI - Engagement on Cyber Security (seit 2017)

UN PRI - Engagement for Disclosure of Carbon Footprint (seit 2016)
Carbon Disclosure Project - Cities (Pilotprojekt) (seit 2016)

UN PRI - Investor Statement on ESG in Credit Ratings (seit 2016)
Chemical Footprint Network (seit 2016)

Swiss Sustainable Finance (SSF) (seit 2014)

GRESB (seit 2014)

UN PRI - Engagement Initiative on Water Risks in Agricultural Supply Chains (seit 2014)
Global Footprint Network (seit 2012)

CDP Water Disclosure Project (seit 2010)

Schweizer Klimastiftung (seit 2008)

Access to Medicine Index (seit 2007)

UN PRI (seit 2006)

Sustainable Finance Geneva (SFG) (seit 2005, ca.)

Carbon Disclosure Project (CDP) (seit 2004)

Climate Action 100+ (seit 2004)

Carbon Disclosure Project — Non-Disclosure Engagement (seit 2004)
European Sustainable Investment Forum (Eurosif) (seit 2001)
Forum fiir Nachhaltige Geldanlagen (FNG e.\V.) (seit 2001)
Energie-Agentur der Wirtschaft (EnAW) (seit 2000, ca.)

o6bu-Verband fiir nachhaltiges Wirtschaften (seit 2000, ca.)

Copyright © 2022 TELOS GmbH J. Safra Sarasin (Deutschland) GmbH
162



~
TELOS-Kompendium Nachhaltigkeit / ESG TE LOS

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit /| ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen
seit 1989 seit 1989

Bemerkung: J. Safra Sarasin verfligt im Asset Management iber eine eigene Abteilung Sustainable
Investment Research. In dieser sind acht Mitarbeitende tatig, deren Aufgabe es ist, Unternehmen,
Institutionen, L&nder und Immobilien aus Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfilhrung- (ESG)
Perspektiven zu bewerten. Die Portfoliomanager/Analysten integrieren ergdnzend zu traditionellen
Kennzahlen auch ESG-Faktoren in die Finanzanalyse.

Externe Ressourcen

MSCI ESG, seit 2013
Governance Metrics International, seit 2013
RepRisk, seit 2013
VigeoEiris, seit 2016
Carbon Delta, seit 2019

Bemerkung: Unsere Analysten greifen u.a. auf
aggregierte  Nachhaltigkeitsdaten von den
genannten renommierten Drittanbietern zurtick,
um das nachhaltige Anlageuniversum der Bank
J. Safra Sarasin zu bilden.

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien v v v
Renten v v v
Wandelanleihen v
Multi Asset v v
Immobilien v
Copyright © 2022 TELOS GmbH J. Safra Sarasin (Deutschland) GmbH
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Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG

+UNSERE KUNDEN ERWARTEN VOLLE TRANSPARENZ“

/ \ Daniel Wild erklart, was ihn zur Bank J. Safra Sarasin gefiihrt hat, was

‘-g, ;‘\ seine Leidenschaft flr Nachhaltigkeit antreibt und was ihn nachts wach
) halt

¢
k‘& Daniel Wild ist seit Mérz 2022 Chief Sustainability Officer bei J. Safra,Sarasin und entwickelt die
’ \ Nachhaltigkeitsstrategie und ESG-Analyse der Bank weiter. Er begann seine Karriere als

Umweltingenieur, bevor er 2006 zu RobecoSAM in den Bereich nachhaltige Finanzen wechselte

Sie haben lhre Karriere als Umweltingenieur begonnen. Was hat Sie dazu bewogen, in den
Finanzbereich zu wechseln?

Daniel Wild: Es war weniger ein Wechsel als eine fortlaufende Entwicklung, um tatséchlich etwas zu
bewirken. Unterschiedliche Berufe bringen unterschiedliche Sichtweisen auf Probleme und deren
Lésungen mit sich, was fur die Herausforderungen der Nachhaltigkeit besonders wichtig ist. Ich glau-
be, dass der Finanzsektor einer der machtigsten Hebel ist, um nachhaltige Ziele zu erreichen und den
Klimawandel zu bekampfen.

Sie sind im Marz als Chief Sustainability Officer zu J. Safra Sarasin Sustainable Asset
Management gestossen. Was war lhre Motivation und was hoffen Sie in dieser Funktion zu
erreichen?

Wild: Die Bank nimmt seit Uber 30 Jahren eine Vorreiterrolle in Sachen Nachhaltigkeit ein. Das
verschafft uns im Bereich der Nachhaltigkeit und in meiner Rolle eine groRe Schlagkraft und Glaub-
wirdigkeit. Diese Positionierung bringt die Uberzeugung der Familie Safra mit den Praferenzen unse-
rer Kunden zusammen. Unser Klimaversprechen, bis 2035 netto null Emissionen zu produzieren, ist
ehrgeiziger als das der meisten Konkurrenten. Nachhaltigkeit ist bei der Bank nicht nur eine Nische,
sondern ein fester Bestandteil unserer Hauptproduktlinien. In Kombination ist dies eine hervorragende
Grundlage, um die Nachhaltigkeit in der Bank auf die nachste Stufe zu heben.

Halten Sie das Ziel, die globale Erwarmung innerhalb des im Pariser Abkommen festgelegten
Zeitrahmens auf 1,5 Grad zu begrenzen, fiir realisierbar?

Wild: Laut dem jingsten IPCC-Bericht sind wir nicht auf dem richtigen Weg. Das schrumpfende Zeit-
fenster fur adaquate MalRnahmen zur Vermeidung der Erwarmung schrankt unsere Méglichkeiten ein.
Wir kdnnen immer noch rechtzeitig reagieren, aber das derzeitige Tempo reicht nicht aus, um die
Treibhausgasemissionen ausreichend zu reduzieren und Technologien zur Kohlenstoffabscheidung zu
installieren. Die Staats- und Regierungschefs verkiinden, dass sie sich dem Ziel verpflichtet fihlen,
aber die meisten ihrer Plane sind nicht ehrgeizig genug, um die Ziele von Paris zu erreichen. Die
Bekampfung des Klimawandels ist zwar sehr teuer. Aber die Kosten einer verzégerten Handlung
werden noch hoher sein und zusatzlich durch entstehende Schéden fir die Gesellschaft und die
Wirtschaft verscharft werden.

Copyright © 2022 TELOS GmbH J. Safra Sarasin (Deutschland) GmbH
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Was sind derzeit die groften Herausforderungen und Chancen im Bereich der Klima-
finanzierung und der nachhaltigen Vermégensverwaltung und wie gut sind Sie aufgestellt, um
davon zu profitieren?

Wild: Vor zehn bis zwanzig Jahren bestand die Herausforderung darin, Investoren davon zu tberzeu-
gen, Nachhaltigkeit ernst zu nehmen. Heute besteht die Herausforderung in der Verwirrung tber die
verschiedenen berechtigten ESG-Ansatze (Umwelt, Soziales und Governance) bei Kunden und
Stakeholdern. AuBerdem gibt es unterschiedliche Quellen fur ESG-Daten, und die entstehenden
Standards sind nicht aufeinander abgestimmt. Die Auslegung und Umsetzung von Vorschriften wie der
neuen EU-Taxonomie sind eine grof3e Herausforderung.

Stehen Sie einhigen der von Unternehmen und Regierungen eingegangenen Netto-Null-
Verpflichtungen skeptisch gegeniiber? Wie kénnen Investoren, Aktionare und Interessengrup-
pen sie zur Rechen- schaft ziehen?

Wild: Transparenz ist wichtig, da sie Greenwashing verhindert und es den Kunden ermdglicht, An-
satze anhand gemeinsamer Standards zu vergleichen. Was wir sehen wollen, sind glaubwirdige
Zwischenziele und Fortschritte auf dem Weg dorthin, vorzugsweise unter Anwendung solider Metho-
den, etwa der Science Based Targets Initiative (SBTi).

Was bietet JSS SAM lhrer Meinung nach, was andere Vermdgensverwaltungen in Sachen
Nachhaltigkeit nicht haben?

Wild: Unser starkes Fundament ist unsere Erfahrung und Glaubwurdigkeit mit einer Methodik, die
konsequent angewendet wird. Unsere Kunden erwarten volle Transparenz fir ihre nachhaltigen und
klimarelevanten Investitionen, was die Grundlage fir einen Dialog uber ihre Portfolios ist. Unsere
Methodik wird standig weiterentwickelt, um den neuesten Erkenntnissen und Forschungsergebnissen
Rechnung zu tragen. Wir haben bereits ein starkes Angebot im Bereich ESG, aber es gibt immer die
Moglichkeit, mehr zu schaffen und unsere Kunden noch besser zu bedienen.

Produktvorstellung

Assetklasse Aktien
Volumen aktuell 333,32 Mio. (31.07.2022)
ISINs | EUR acc LU0333595519

| EUR dist LU1732172850
C EUR acc LU0950593250
C EUR dist LU1732172694
P EUR acc LUO707700596
P EUR dist LU0333595436

Wahrung EUR, CHF, USD
Region (Welt, Europa, 0.A) Welt
Auflagedatum 27.12.2007
Verwaltungsvergitung I: 1.0,80% (Mindestzeichnung 1 Mio.), C: 1.35%, P: 1.75%
Fondsanteilswahrungen EUR, CHF und USD
Asset Manager / Anlageberater J. Safra Sarasin Sustainable Asset Management
Fondsmanager Daniel Lurch
Copyright © 2022 TELOS GmbH J. Safra Sarasin (Deutschland) GmbH
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Griune Lésungsanbieter fiirs Depot

Mit dem Fonds Green Planet von J. Safra Sarasin Sustainable Asset Management setzt Fonds-
manager Daniel Lurch auf Unternehmen, die Losungen und Technologien zum Schutz der
wertvollen Ressourcen und fragilen Okosysteme unseres Planeten zu entwickeln

Der Verlust der Artenvielfalt stellt Wissenschaftlern zufolge eine existenzielle Bedrohung fir die
Menschheit dar — und er birgt zugleich enorme finanzielle Risiken. Gleichzeitigt birgt er aber auch
Chancen fur Unternehmen, die Losungen und Technologien zum Schutz wertvoller Ressourcen und
fragilen Okosysteme entwickeln. An Anleger, die solche Unternehmen gezielt unterstiitzen und damit
einen Beitrag zum Erhalt der Biodiversitat leisten mdchten, richtet sich die Schweizer Investmentge-
sellschaft J. Safra Sarasin Sustainable Asset Management mit dem JSS Sustainable Equity - Green
Planet. Der bereits Ende 2007 als Wasser-Themenfonds aufgelegte und seit Anfang 2021 auf einen
themenubergreifenden Umweltansatz umgestellt, das Thema Wasser spielt auch weiterhin eine wichti-
ge Saule der Strategie. ,Wasser ein wesentliches Element fir die Erhaltung der Biodiversitat, aller-
dings ist das Anlageuniversum mit etwa 200 Titeln sehr begrenzt®, erlautert Lurch, der seit Umstellung
der Strategie weltweit die attraktivsten Wachstumschancen aus dem gesamten Spektrum der griinen
Technologien sondiert, um die Umweltgewinner von morgen zu identifizieren und frihzeitig in kleinere
Unternehmen zu investieren, die bahnbrechende Losungen entwickeln.

Im Fokus hat der Fondsmanager vier grosse Themen mit ihren jeweiligen Unterthemen: Neue Ener-
gien, Ressourceneffizienz, Schutz von Okosystemen und Smart Mobility, wobei sich die Aufteilung auf
die Bereiche aus dem rein Bottom up-basierten Auswahlprozess ergibt, wie Lurch betont. ,Durch die
Ausweitung des Anlagethemas auf den Schutz von Luft und Boden erreichen wir eine bessere Portfo-
liodiversifikation und kénnen auf3erdem héhere Ertrage realisieren, indem wir in neue griine Technolo-
gien investieren, die sehr stark vom ©kologischen Wandel profitieren. Hinzu kommt, dass diese The-
men viele Mdglichkeiten der ,Alpha-Generierung’ in verschiedenen Sektoren, Themen und Regionen
und Uber den kompletten Konjunkturzyklus hinweg bieten."

Zu den Unternehmen, die den strengen Anforderungen des Fondsmanagers geniigen, gehért unter
anderem Aker Carbon Capture aus Norwegen. ,Diese Firma aus dem Segment Neue Energien ist ein
gutes Beispiel fur einen ,Pure Players' in einer frihen Entwicklungsphase. Sie flhrt derzeit eine Tech-
nologie ein, mit der CO2-Emissionen aus sehr kohlenstoffintensiven Produktionsprozessen direkt an
der Quelle aufgefangen werden — beispielsweise in der Kohle-, Zement-, Stahl- oder Chemieindustrie.
Diese Technologie ermdglicht es, CO2 zu absorbieren und zu verfliissigen, so dass es transportiert
und gelagert werden kann®, erlautert Portfoliomanager Daniel Lurch des nach Artikel 9 EU-Transpa-
renzverordnung klassifizierten Fonds.

31.07.2017 —29.07.2022 in EUR
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—JSS Sustainable Equity - Green Planet | EUR dist

Quelle: Datastream, Bank J. Safra Sarasin AG. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die aktuelle oder zukiinftige
Wertentwicklung. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Rucknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten
unbertcksichtigt. Brutto-Performancezahlen vor allen Gebuhren, Kosten und Steuern. Verwaltungsgebuhr fir die Anteilsklasse | 0.80%.
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Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit | ESG
ESG & Impact Reporting

Durch die Integration von Nachhaltigkeit und Risikomanagement entlang des gesamten Anlageprozes-
ses kann die Bank J. Safra Sarasin ihren Kunden eine Zuordnung Uber den gesamten Satz von
Risikofaktoren sowie den Faktor Nachhaltigkeit anbieten. Die Kundenberichterstattung wird als
integraler Schritt im Anlageprozess betrachtet.

Darlber hinaus bietet die Bank J. Safra Sarasin eine detaillierte ESG-Analyse fir das gesamte Portfo-
lio eines Kunden an. Die Analyse liefert konkretere ESG-Einblicke in das Kunden- und Beteiligungs-
profil ihrer Investitionen unter Nachhaltigkeitsgesichtspunkten.

Dazu gehoren:

* Portfolio und Positionierung in der Sarasin Sustainability-Matrix® (best-of-classes, best-in-
class)

* Zusammenfassen der Nachhaltigkeitswerte fir Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung

* Kriterien fiir die Nachhaltigkeitsbewertung, Performance und Peer-Group-Bewertung

* Reputationsrisikobewertung

* CO2-Bilanz

* Gefahrdung durch fossile Brennstoffe Reserven

* Umsatzerlése aus nachhaltigen Gutern und Dienstleistungen

* Und mehr

Dieser Schritt ermdglicht es den Kunden, ihre Nachhaltigkeitsrisiken und -auswirkungen zu bewerten,
und versetzt sie in die Lage, zu handeln und ihr Anlageprofil und ihren Beitrag zur nachhaltigen
Entwicklung weiter zu verbessern.

Bank J. Safra Sarasin unterstitzt den Trend zu mehr Offenlegung von ESG-Faktoren seitens Unter-
nehmen und die Starke von freiwilligen Investoreninitiativen, Bérsenanforderungen und strengeren
gesetzlichen Vorschriften weltweit.

https://lwww.jsafrasarasin.com/internet/com/de/com_index/sustainability/com_sustainable_investment/
com_esg_and_impact_reporting.htm
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LB=BW Asset Management

LBBW Asset Management Investmentgesellschaft

mbH

Adresse

Strasse + Nummer
Stadt / City

PLZ

Land
Griindungsjahr

Internetseite

Fritz-Elsas-StrafRe 31
Stuttgart

70174

Deutschland

1988

www.|bbw-am.de

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien

Berucksichtigt in Anlageprozessen

Berucksichtigt in Risikomanagementprozessen

seit 2002
seit 2002

Kontakte /| Ansprechpartner

Geschiftsbereich

Vorname Name
Titel und Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Geschaiftsbereich

Vorname Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Copyright © 2022 TELOS GmbH

Institutionell

Dr. Helmuth Conrad

Leiter Consultant Relationship
0711/ 22910-3204

Nein

helmuth.conrad@Ilbbw-am.de

Institutionell / Retalil

Frank Domm

Nachhaltigkeit / ESG (Sustainability Office)
0711/ 22910-3059

Ja

Frank.Domm@Ibbw-am.de

LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien v seit 2006 PF
Renten v seit 2009 PF
Multi Asset v seit 2018 PF

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz1 -3
(Mehrfach- 1 2 3

nennung maglich)

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung) ’
Positive Kriterien | Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und P
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche

Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztiglich v

ESG-Kriterien besonders fuihrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) v
Berucksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen

Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen) ’
Beriicksichtigung der SDGs v
Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle v
Finanzanalyse)
Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG
UN PRI (seit 2017)
Forum fiir nachhaltige Geldanlagen — FNG (seit 2009)
UN Global Compact (LBBW) (seit 2017)
Copyright © 2022 TELOS GmbH LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH
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Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit /| ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen

Externe Ressourcen
v seit 2006 v seit 2006
ISS ESG, damals ISS Oekom

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien v v
Renten v v
Multi Asset v v

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit /| ESG

Die LBBW Asset Management ist der zentrale Anbieter von Investmentldsungen im LBBW-Konzern.
Mit Sorgfalt, Kompetenz und Innovationen entwickeln wir zukunftsorientierte Anlagelésungen entspre-
chend der Bedirfnisse unserer Kunden. Langfristiger Erfolg ist dabei unser Ziel.

Bereits seit mehr als 19 Jahren bietet die LBBW Asset Management institutionellen Investoren und pri-
vaten Anlegern nachhaltig ausgerichtete Kapitalanlagen an. Mittlerweile managt die LBBW Asset Ma-
nagement ein Volumen von 81,6 Mrd. Euro (per 30. Juni 2022); hiervon Uber 21 Mrd. Euro in nach-
haltigen Strategien. Damit ist mehr als ein Viertel des verwalteten Vermdgens nach nachhaltigen Krite-
rien investiert.

Die Integration von Nachhaltigkeitsfaktoren in die Analyse- und Entscheidungsprozesse des Invest-
mentbereichs (sog. ,ESG Integration’) sowie die aktive und verantwortungsvolle Wahrnehmung der
Aktionarsrechte (,Active Ownership‘) sind fur uns wichtige Aspekte bei der Erfullung unserer treuhén-
derischen Verpflichtungen.

Der LBBW Konzern engagiert sich intensiv im Bereich Nachhaltigkeit und das Thema gehért zu den
vier zentralen Stofrichtungen. Die Nachhaltigkeitspolitik fasst die Leitsatze der LBBW fir eine nach-
haltige Entwicklung in den Themenfeldern Strategie und Management, Kunden, Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter, Geschaftsbetrieb, gesellschaftliches Engagement sowie Kommunikation zusammen. Sie
gibt damit den Rahmen flr alle Nachhaltigkeitsaktivitaten in der LBBW vor und ist die Grundlage, um
O0konomische, Okologische und soziale Aspekte in das gesamte unternehmerische Handeln zu inte-
grieren.

Nachhaltige Anlagelésungen

Viele Investoren haben den Megatrend Nachhaltigkeit erkannt. Allein in Deutschland haben nachhalti-
ge Kapitalanlagen 2019 laut dem Forum fur nachhaltige Geldanlagen (FNG) um 23 Prozent im
Vergleich zum Vorjahr zugelegt und summieren sich auf ein Volumen von 269 Milliarden Euro. Der
Marktanteil betragt rund 5,4 Prozent des deutschen Fondsmarktes, Tendenz steigend.

Mit der ,ESG-Integration’ in den Investmentprozess werden vom Research bis hin zur Titelselektion
Nachhaltigkeits- bzw. ESG-Faktoren in die Anlageentscheidung zusatzlich miteinbezogen. In der
Portfoliokonstruktion dienen Ratings, wie beispielsweise der UN Global Compact, als Ausschlusskrite-
rien zur Eingrenzung des Anlageuniversums (Negativ-Screening). Bei der Titelselektion kann dies, ab-
hangig vom Portfolio, mit einer Positivauswahl der nach ESG-Kriterien am hochsten bewerteten Unter-
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nehmen einer Branche kombiniert werden (sog. “best-in-class“-Screening; bspw. nach Klima-score).
Hierbei spielt auch das Risikomanagement eine wichtige Rolle.

Fur unsere Anlagelésungen und Fonds verwenden wir eine (oder eine Kombination) der folgenden

Strategien:

* Ausschlusskriterien (Negatives Screening)
* Normenbasiertes Screening

* Positives und/oder “best-in-class" Screening

* ESG Strategie und/oder themenbasierte Investments
* Impact Investments (z.B. nach Social Development Goals — SDG’s)

Die LBBW Asset Management managt nachhaltige Publikumsfonds sowie nachhaltige Spezialfonds
und Vermdgensverwaltung/Direkt-Anlage Mandate. Nachfolgend sind ausgewahlte nachhaltige Publi-
kumsfonds dargestellt:

LBBW Nachhaltigkeit Aktien’

Fonds investiert europa-
weit Uberwiegend in
Aktien, die strenge Nach-
haltigkeitskriterien erfillen
und innerhalb ihrer
Branche ein tberdurch-
schnittliches 6kologisches
und soziales Rating
aufweisen (“best-in-class”)

Nachhaltiger Aktienfonds

LBBW Nachhaltigkeit Renten

Fonds investiert europa-
weit tberwiegend in
Anleihen von Unterneh-
men und Staaten, die
strenge Nachhaltigkeits-
kriterien erfiillen und ein
tberdurchschnittliches
okologisches und soziales
Rating aufweisen (“best-
in-class®)

Nachhaltiger Rentenfonds

LBBW Multi Global Plus
Nachhaltigkeit?

Fonds investiert weltweit
in Wertpapiere (u.a. Aktien
und Renten) mit dem Ziel
durch die ausgewogene
und nachhaltige Gesamt-
ausrichtung unter
moglichst wenig
Schwankungen langfristig
Vermbgen aufzubauen

Nachhaltiger Mischfonds

LBBW Global Warming'

-
r

e
and -
s

Fonds investiert Giber-
wiegend in Aktien von
Unternehmen, die
Produkte oder Dienstleis-
tungen anbieten, die der
globalen Erderwarmung
(Global Warming) ent-
gegenwirken oder deren
Folgen abmildern

Themenfonds

! Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung eine erhohte Volatilitat auf, d.h. die Anteilpreise konnen auch innerhalb kurzer
Zeitraume erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten unterworfen sein; ?Die Investmentgesellschaft darf in Schuldverschreibun-
gen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente der Bundesrepublik Deutschland und deren Bundeslander mit mehr als 35% des
Wertes des Sondervermdgens anlegen.

Produktvorstellung

Name / Bezeichnung LBBW Global Warming

Assetklasse Aktien

Volumen aktuell 1.165,46 Mio. EUR
Wahrung EUR

Region Welt

Vehikel PF

Auflagedatum 15.01.2007

Asset Manager / Anlageberater Christoph Keidel

LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH
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Der globalen Erderwarmung entgegentreten
LBBW Global Warming.

Nachhaltigkeit ist in unserer DNA

Nachhaltigkeit ist fUr uns keine Modeerschei-
nung oder ein Lippenbekenntnis - Nachhaltig-
keit gehort zu unserem Selbstverstandnis und
ist integraler Bestandteil unserer Unterneh-
mensstrategie. Bereits seit mehr als 18 Jah-
ren gehoren nachhaltige Investmentstrategien
zu unseren Kernkompetenzen, damit gehoren
wir zu den Pionieren im Bereich Nachhaltig-
keit. Mittlerweile verwalten wir ein Volumen

LBBW Global Warming

Die Umwelt- und Klimathematik gilt als eine
der groRten langfristigen Herausforderungen
unserer Zeit. Bei der Bekampfung des Klima-
wandels ist jeder gefragt - auch Investoren
und Geldanleger. Moglich ist dies zum Beispiel
mit dem LBBW Global Warming.

Mit unserem internationalen Themen-Aktien-
fonds investieren Sie Uberwiegend in Unter-
nehmen, die Produkte oder Dienstleistungen

Die Nachhaltigkeit stets im Blick

Die einzelnen Aktien werden in einem mehr-
stufigen Prozess identifiziert. Dabei arbeiten
wir auch mit einer renommierten Nachhaltig-

von mehr als 21,1 Milliarden Euro in nachhal-
tigen Investmentprodukten. Das ist mehr als
ein Viertel der Total Assets der LBBW Asset

Management.
= 21,1 Mrd. EUR in

~§:§9 nachhaltigen Geldanlagen

davon

ta. 26 %

Total Assets™
81,6 Mrd. EUR

*(gem. BVI, 30.06.2022)

anbieten, die der globalen Erderwarmung ent-
gegenwirken oder deren Folgen abmildern.
Dabei investiert der Fonds Uberwiegend in
ausgewahlte Unternehmen aus den Bereichen:
Erneuverbare Energien, Versorger, Wasser, Bau,
Anlagenbau, Versicherungen, Nahrungsmit-
tel, Chemie, Erdgas sowie Forstwirtschaft. Im
Bereich der Erneuerbaren Energien setzt der
Fonds z.Z. auch auf alternative Antriebstech-
niken, wie bspw. Wasserstoff.

keits-Ratingagentur zusammen. Dariber hin-
aus wird jeder Titel durch unser hauseigenes

Research Uberproft.

Systematisch und mehrstufig - der Investmentprozess

(ca. 6.300 Aktien-Emittenten)

LJQualifiziertes"

Nachhaltigkeitsprifung

Ausschlusskriterien
Carbon Risk Rating

o S - ISS ESGD>

Fundamental-Analyse L
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Fundamental-Analyse

Klassische Fundamentalanalyse der Bilanz- &

Ergebniszahlen
Fundamentalmodell
Buyside-Research
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Ausschlusskriterien sind Pflicht

Das Fondsmanagement berucksichtigt zudem
die Kriterien des UN Global Compacts. Unter-
nehmen mit kontroversen Geschaftsfeldern,
wie Glicksspiel, Kernenergie und RUstungs-
guter, werden derzeit ebenso ausgeschlossen

Kontroverse Geschaftsfelder

Alkohol

Tabak

Glucksspiel

Waffen/ Rustungsguter

Kernenergie (Betrieb und Komponenten)
Fossile Brennstoffe: Kohle, Olsand, Fracking

Ein breit diverifizierter Branchenmix®

Der LBBW Global Warming investiert in aus-
gewahlten Unternehmen aus verschiedenen

Innovative Technologien konnen helfen direkt oder indirekt Ressourcen
einzusparen und somit den CO_-AusstoB zu verringern. Digitale Prozesse
(z.B. Warmesteuerung in Gebauden) und energieeffiziente Infrastruktuh’en
(z.B. Rechenzentren) sind hier die zentralen Themen.

Technologie

—
TELOS

wie Firmen mit kontrovesen Geschaftsprakti-
ken. Zu diesen Ausschlusskriterien zahlen die
Tolerierung von Kinderarbeit, VerstoBe gegen
Menschen- und Arbeitsrechte oder Korrup-
tion.

Kontroverse Geschaftspraktiken

Tolerierung von Kinderarbeit
Verstofe gegen Menschenrechte
Verstole gegen Arbeitsrechte
Wirtschaftspraktiken/ Korruption
MNegatives Umweltverhalten

Branchen. Dies dient auch der Risikostreuung.
Beispiele dafur sind:

Zur Einhaltung der CO,-Ziele werden verstarkt Produkte aus der Chemie- '
industrie nachgefragt. Beispielsweise sind innovative Baustoffe und alter- ﬁ' o "
native Energietrager, wie Wasserstoff, die Themen der Zukunft. | "_},

Chemie

Durch die Verschiebung der Klimazonen konnen sich bspw. Tropenkrank-
heiten in Gegenden ausbreiten, die bisher nicht betroffen waren. Die Phar-
ma-/Biotechbranche stellt Produkte her, um die negative Folgen fur die

Gesundheit
Bevolkerung abzuwenden.

Finanz-

dienstleister CO,-Reduzierung liefern,

Die fortschreitende Digitalisierung im Sektor Finanzen kann physische
Transaktionen in Zukunft ersetzen und so einen positiven Beitrag zur

Investitionen in Projekte und Beteiligungen, welche den Klimawandel
betreffen. Versicherer und Riuckversicherer begrenzen fur Industrie und
Bevolkerung die wirtschaftlichen Schaden, die durch die Auswirkungen der
Klimaveranderung auftreten, wie z.B. Dorre, Uberschwemmungen etc.

Versicherung

Copyright © 2022 TELOS GmbH

LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH

173



g -
TELOS-Kompendium Nachhaltigkeit / ESG TE LOS

Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit /| ESG

Unser Nachhaltigkeitsreporting wird im monatlichen Turnus primar fir unsere Spezialfondskunden er-
stellt. In diesem Reporting werden die Mandate im Hinblick auf ihnre Nachhaltigkeitsleistung umfassend
analysiert. Hierzu werden die ESG Key Performance Daten der einzelnen Emittenten auf das Portfolio
aggregiert und in aussagekraftigen Diagrammen und Tabellen dargestellt. Es werden der ESG Score,
der Umweltscore, Sozial- und Governance Score des Portfolios mit den Werten der Benchmark vergli-
chen. Auch die Verteilung der jeweiligen Scores im Portfolio im Vergleich zur Benchmark wird darge-
stellt. Das Kriterium ,Konformitat zum UN Global Compact* wird dargestellt. Besonderen Stellenwert
nimmt unser Klimareporting bzw. die Klimakennzahlen des Portfolios ein. Neben den Darstellungen
der CO2 Kennzahlen von Portfolio und Benchmark (Scope 1 — 3) werden die jeweils 5 besten bzw. 5
schlechtesten Werte im Hinblick auf ihren jeweiligen Klimascore dargestellt. Eine Betrachtung der je-
weiligen Sektoren findet ebenfalls statt.

In einem umfangreichen Glossar werden alle Werte, ihre Bedeutung und Herleitung umfassend erlau-
tert. Fur unsere Publikumsfonds ist dieses Reporting auf Nachfrage erhéltlich. Auf unserer Homepage
vergffentlichen wir die wesentlichen ESG Scores der Fonds.

Derzeit berarbeiten wir unser gesamtes Nachhaltigkeitsreporting und werden zeitnah ein neues und
wesentlich umfassenderes Nachhaltigkeitsreporting — auch im Hinblick auf die SDG Ziele des Fonds —
anbieten kbnnen. Nachfolgend ist beispielhaft ein Auszug des ESG-Reportings unseres Fonds ,,LBBW
Nachhaltigkeit Aktien“ dargestellt

LB=BW Asset Management

Kennzahlen zu Nachhaltigkeitskriterien (Aktien)
LBBW Nachhaltigkeit Aktien |

Bewertungsdatum 29 07 2022

Wahrung EUR
{ ESG Perfi Score (Antell in % ) Analyse des Aktlenporifolios nach UN Global Compact

807

T5% BSE

B0%

5% 1.3

Konformitat beziiglich der Kriterien des UN
0% 26238 5 Global Compact
iy B 100,0% des Portfolics sind konform
16% = 83 82 3
i 04 04 2 om - 00

NR <10 =10 >20 =30 =40 > 50 >60 >70 >80 >80

B Fonds W Benchmark | Index ™

Nachhaltigkeftsprofil ***

Y 5. &
e N 7 | Bonchoiark ] indox | Cowiin

1 BTORX EUROPE B0 [ o
e i ..

. FE
8.5

0,00 10,00 20,00 30,00 40,00 50,00 60,00 70,00

B Fonds W Benchmark / Index **

* Die Analyse umfasst Aktlen und bezieht sich auf 101,4% des Fondsvermigens.
*** Durchschnitt (gewichiet, Weripaplere ohne Score werden nicht in der Durchsehnitish

Quelle: |S5 ESG, eigene Berechnungen

Not Rated ESG Lapgard ESG Underperformer ESG Performer ESG Leader
HNE 0 bis 29 30 bis 49 50 bis 69 70 bis 100
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Lupus alpha

Lupus alpha Asset Management AG

Adresse

Strasse + Nummer
Stadt / City

PLZ

Land
Griindungsjahr
Internetseite

SpeicherstralRe 49-51
Frankfurt am Main
60327

Deutschland

2000
www.lupusalpha.de

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien

Berucksichtigt in Anlageprozessen

Bertcksichtigt in Risikomanagementprozessen

seit 2001
seit 2018

Kontakte /| Ansprechpartner

Geschiftsbereich

Vorname Name
Titel und Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Geschaftsbereich

Vorname Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Copyright © 2022 TELOS GmbH

Institutionell & Retail
Dr. Markus Zuber
CSO, Partner

+49 69 365058 7454
Nein

markus.zuber@lupusalpha.de

Institutionell & Retail

Michael Lichter

Head of Product Management
+49 69 365058 7452

Ja

michael.lichter@lupusalpha.de

Lupus alpha Asset Management AG
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien v  seijt 2020 PF, SF
Wandelanleihen v seit 2018 v seit 2018 PF, SF
Werfrsmherungsstrateglen / seit 2020 PF. SF
(Aktien)
CLO v seit 2021 PF, SF

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfuhrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz 1 - 3
(Mehrfach- 2 2 1

nennung moglich)

Corporate Governance spielt bei unserer Fundamentalanalyse eine besonders
wichtige Rolle, weil eine gute Corporate Governance gemaf unserer Uberzeugung
der Schlussel zu nachhaltig zukunfts-fahigen Weichenstellungen ist.

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

. v
(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)
Positive Kriterien | Positives Screening
(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und P
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche
Rahmenbedingungen aufweisen)
Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztglich ,

ESG-Kriterien besonders fuhrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) v
Beriicksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen

Rendite auch eine soziale und / oder dkologische Wirkung zu erzielen) ’
Beriicksichtigung der SDGs v
Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle P
Finanzanalyse)

Copyright © 2022 TELOS GmbH Lupus alpha Asset Management AG
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

UN PRI (seit 2015)
FNG (seit 2019)

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit /| ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen
v seit 2019 v seit 2001
seit 1998
Externe Ressourcen
v seit 2019 v seit 2019
MSCI MSCI (zuvor: Vieo/Eiris)

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien v v

Wandelanleihen v v
Wertsicherungsstrategien P P

(Aktien)

CLO v

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG
LUPUS ALPHA - WER WIR SIND

Lupus alpha wurde im Oktober 2000 als einer der ersten unabhangigen Asset Manager in Deutsch-
land gegrindet. Mit der partnerschaftlichen Unternehmensstruktur und der Bankenunabhangigkeit ha-
ben die Grindungspartner das Fundament fur eine besondere Unternehmenskultur gelegt, die eine
Qualitats- und Performanceorientierung optimal unterstitzt sowie Leistungstragern eine langfristige
Perspektive bietet. Das macht Lupus alpha bis heute zu einer echten Alternative zu den marktbeherr-
schenden Wettbewerbern.

Seit der Grindung konzentrieren wir uns auf Investmentansatze in spezialisierten Anlageklassen mit
besonderen Renditetreibern. Im Segment der européischen Small & Mid Caps startend konnte Lupus
alpha mit einem der grofdten und erfahrensten rein auf Nebenwerte spezialisierten Team in Deutsch-
land sowie einem aktiven, auf fundamentalem Research basierenden Bottom-up-Ansatz kontinuierlich
und nachhaltig Mehrwert fir Anleger erzeugen. Als einer der ersten Anbieter von Absolute Return-
Konzepten setzte Lupus alpha 2003 die Spezialisierung fort und erweiterte das Produktangebot um
den Bereich ,Alternative Solutions®. Anlass waren der wachsende Bedarf institutioneller Kunden an li-
quiden alternativen Investmentansatzen sowie erweiterte gesetzliche Rahmenbedingungen.

Heute umfasst das Produktportfolio Investmentkonzepte der Anlageklassen Aktien, Wandelanleihen
und Collateralized Loan Obligations. Zudem ist Lupus alpha einer der fihrenden Anbieter von Volatili-
tatsstrategien. Mit mehr als 90 Mitarbeitern, davon 35 Spezialisten im Portfolio-Management, erschlie-
Ben wir Investoren systematisch neue Alpha-Quellen und nachhaltige Risikopramien mit spezialisier
ten Strategien. Damit 6ffnen wir innovative Wege zu einer breiteren und tieferen Diversifizierung ihrer
Gesamtportfolios.

Copyright © 2022 TELOS GmbH Lupus alpha Asset Management AG
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Zu unserer zentralen unternehmerischen Verantwortung gehort es, uns an den Bedirfnissen unserer
Kunden zu orientieren und dabei die Risiken im Blick zu behalten. Als spezialisierter Asset Manager
stehen deshalb die kontinuierliche Weiterentwicklung unserer Anlagestrategien und die langfristige Er-
zielung von Ertragen fur unsere Kunden im Vordergrund. Nur im engen Dialog mit Kunden, Geschéfts-
partnern, Gesellschaftern und Mitarbeitern kénnen wir dieser Verantwortung gerecht werden und lang-
fristig erfolgreich wirtschaften. An diesen Anspruchsgruppen orientiert sich unser Verstandnis fur ver-
antwortungsvolles Handeln und damit auch fir die Einhaltung ethischer Geschéftsstandards. Denn als
Unternehmen tragen wir gesellschaftliche Verantwortung, um neben einem sinnvollen Beitrag fur die
Volkswirtschaft auch einen wertvollen Beitrag fir das Gemeinwonhl zu stiften.

Seit 2015 gehdren wir zu den Unterzeichnern der Prinzipien fur verantwortliches Investieren (Princip-
les for Responsible Investment — PRI). Sie definieren nicht nur unseren Handlungsrahmen, sondern
sind uns Ansporn, anspruchsvolle Ziele zu formulieren und uns kontinuierlich weiterzuentwickeln. Seit
2019 sind wir zudem Mitglied im Forum Nachhaltige Geldanlagen (FNG).

In unserer ,Corporate Social Responsibility (CSR)“-Strategie haben wir die flir uns wesentlichen The-
menfelder definiert und MaRnahmen formuliert, um diese Ziele zu erreichen. Die Verantwortung fur die
CSR-Strategie von Lupus alpha liegt beim Vorstand. Fir eine wirkungsvolle Umsetzung sind alle Mit-
arbeiter im Rahmen ihres jeweiligen Aufgabengebiets verantwortlich.

Produktvorstellung

Name / Bezeichnung Lupus alpha Sustainable Convertible Bonds
Assetklasse Wandelanleihen

Volumen aktuell 240 Mio.

Wéhrung EUR

Region Welt

Vehikel PF

Auflagedatum 01.03.2018

Asset Manager / Anlageberater Lupus alpha

Der Lupus alpha Sustainable Convertible Bonds eréffnet Investoren Zugang zu einem globalen, breit
diversifizierten Portfolio aus Wandelanleihen, die nach Grundséatzen der Nachhaltigkeit ausgewahit
werden. Anleger kdnnen gleichzeitig von den Chancen der Aktie und der Sicherheit der Anleihe profi-
tieren.

Das Fondsmanagement Team investiert schwerpunktmé&Rig in globale Wandelanleihen mit ausgewo-
gener Aktiensensitivitat (Delta von 30%-70%). Dabei stehen die fundamentale Analyse und die detail-
lierte Einzeltitelselektion im Mittelpunkt. Neben der Einschatzung des Aktien- und Kreditrisikos jeder
Wandelanleihne kommt der ausfuhrlichen Strukturanalyse eine grof3e Bedeutung zu. Ziel ist es, die
Wandelanleihen zu selektieren, die je nach Wirtschaftslage das beste Risiko-Rendite-Profil aufweisen.
Wahrungsrisiken werden dabei grundséatzlich abgesichert.

Im mehrstufigen Investmentprozess wird im ersten Schritt das Investmentuniversum, das aus insge-
samt etwa 1.000 Anleihen besteht, gefiltert. Mittels einer Reihe quantitativer Filterkriterien, insbeson-
dere zu Liquiditat und Qualitéat der Anleihen, werden die investierbaren Titel bestimmt. Das Universum
umfasst nun circa 200-250 Anleihen.

Im nachsten Schritt erfolgt ein Ausschluss der Titel, die unserem umfangreichen Katalog von Nachhal-
tigkeitskriterien nicht genliigen. Zudem konzentrieren wir uns auf Unternehmen, die einen positiven
Beitrag zur Erreichung von Nachhaltigkeitszielen liefern.
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Es folgt eine umfassende Bottom-Up-Analyse der Wandelanleihen, die den Schwerpunkt des Invest-
mentprozesses darstellt. Neben der Aktienanalyse werden die Kreditqualitdt (Bonitatseinschatzung)
und die Struktur untersucht sowie die Markttechnik bewertet. Hieran schlie3t sich die Portfoliokon-
struktion an, bei der Positionsgréfen unter Berticksichtigung der Auswirkungen auf das Gesamtportfo-
lio festgelegt werden.

Alle Positionen unterliegen einer kontinuierlichen, disziplinierten Risiko-Uberwachung in Bezug auf die
Bewertung, Kreditqualitat, die Aktiensensitivitat (Delta) und andere Risikokennzahlen.

Die folgende Grafik zeigt eine schematische Darstellung des Investment Prozesses:

Portfoliokonstruktion Monitoring &
Bottom-up Analyse & Implementierung Risikomanagement

Trends & Themen am Kapitalmarkt

Die Vorzige der Assetklasse Wandelanleihen werden durch die Berlcksichtigung von Nachhaltigkeits-
kriterien zusatzlich verstarkt. Zum einen zeichnen sich Anleihen von Unternehmen, die héhere Qualitat
in Bezug auf Nachhaltigkeit/ESG bieten auch durch bessere Krediteigenschaften aus, was wiederum
zu einem stabileren Bondfloor fuhrt. Dieser Bondfloor bildet das Fundament fir das konvexe Profil
einer jeden Wandelanleihe (Teilnahme an der Dynamik des Aktienmarktes und gleichzeitiger Schutz
durch die Anleihekomponente). Zum anderen wird mit einem ESG-Ansatz ein gro3erer Fokus auf
Zukunftsbrachen mit mehr Wachstumspotenzial gelegt (im Kontrast zur ,alten” Industrie). Daher haben
wir uns bereits 2018 dazu entschlossen, einen Fonds mit dedizierter Nachhaltigkeitsstrategie aufzule-
gen. Die verwendete ESG-Methodik, die sich in den vergangenen Jahren bewahrt hat, stellen wir im
Folgenden vor.

Screening des Wandelanleihen-
Universums nach quantitativen
Kriterien

Die ESG Methodik im Detail

In den Investmentprozess unserer nachhaltigen Wandelanleihen-Strategie (Lupus alpha Sustainable
Convertible Bonds) werden ESG Themen wie folgt einbezogen:

Ausschlusskriterien Beitrag SDGs ESG-Score

Alle investierbaren Unternehmen werden nach 6kologischen, sozialen, ethischen und Governance-
Kriterien klassifiziert. Die Analyse bertcksichtigt dabei unter anderem Sozialstandards, Umweltmana-
gement, Produktportfolio und Unternehmensfuhrung. Dabei werden sowohl der Emittent als auch das
Unternehmen der zugrundeliegenden Aktie analysiert, falls diese nicht identisch sind. Eine Ubersicht
Uber die wichtigsten Mindestkriterien:

1 Produktion und Vertrieb von Streu- . ) "
e munition, Anti-Personen-Minen und 0% ‘k Energieerzeugung aus Kraftwerkskohle 5%
kontroversen Waffen
a ga(:frt;ktlon und Vertrieb von Militir- 5% J m T — 0% J
«®  poduktion und Vertrieb von Atom- o Abbau, Exploration u_r_ld 5
A——i-: s 0% Dienstleistungen fiir Olsand & 0%
Olschiefer
&, 4 Frodukte und Dienstleistungen fir die 39 J ¢ p : /
) S : b roduktion von Tabak 5%
@ Atomindustrie ‘) -

AulRerdem dirfen investierbare Unternehmen keine sehr schweren Kontroversen aufweisen. Die Kate-
gorisierung einer Kontroverse als ,sehr schwer* erfolgt hauptsachlich nach der Definition von MSCI
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ESG Research. Die Kategorisierung ist unabhangig davon, ob die Kontroverse strukturell bzw. nicht-
strukturell ist und ob sie als anhaltend bzw. abgeschlossen gilt.

Alle Unternehmen, die keine Ausschlusskriterien verletzen, werden auf der Basis von Positivkriterien
weiter analysiert. Fur das Portfolio werden nur die Unternehmen ausgewahlt, die einer dedizierten und
umfassenden Fundamentalanalyse Stand halten und entweder einen signifikanten Beitrag zu den ,Su-
stainable Development Goals” (SDGs) liefern oder einen guten ESG Score aufweisen. Hieran schlief3t
sich die Portfoliokonstruktion an, bei der Positionsgréf3en unter Beriicksichtigung der Auswirkungen
auf das Gesamtportfolio festgelegt werden.

Die folgende Grafik fasst den beschriebenen Prozess zusammen und zeigt auf, wie sich die einzelnen
Schritte auf die Anzahl der verfigbaren Titel im Investmentuniversum auswirken:

Globales Quant. Screening:
Investmentuniversum: ESG-Filter: Struktur-, Bonitdts- und
ca. 1000 ca. 500 Titel Liquiditatsfilter

Wandelanleihen ca. 200 Titel

Zielportfolio:

Bottom-Up

Ao 50-80

Einzeltitel

st i%’j (@) SUSTAINABLE (™ ™ M SCI D
Ausschlusskriterien @ NELE (54 ALS %

. . o
*  Normenbasiert (2.B. bei = Beriicksichtigung von ESG-Scores und

Verwicklung in Korruption) = Produkte und Dienstleistungen der
= Bestimmte Cg:eschéf{sleder Firmen sollen einen positiven KOnrmvesel ;
3 Beitrag zu den SDGs aufweisen: = Erfiillung von Umwelt-, Sozial- und
(z.B. Kohleforderung) o : Corporate Governance Standards
e = Zusammenarbeit mit MSCI ESG Research

Durch die strengen Nachhaltigkeitskriterien weist unser Portfolio einen besseren durchschnittlichen
ESG-Score und eine niedrigere CO2-Intensitat als das gesamte Investmentuniversum (globale Wan-
delanleihen) auf.

Weitere Fondsinformationen und die Factsheets mit jeweils aktuellen Werten der Portfolios zu ESG-
GroBen wie etwa der CO2-Intensitdt oder dem durchschnittichen ESG-Score finden Sie unter

https://www.lupusalpha.de/produkte/fonds/lupus-alpha-sustainable-convertible-bonds-c/.

In einem jahrlichen Review Prozess Uberprifen wir die Angemessenheit der beschriebenen ESG-
Methodik.

Das Team

Alle Teammitglieder unseres Wandelanleihen Teams tragen zur Ideenfindung bei. Sie sind gleichzeitig
Analysten und Portfoliomanager. Dieser Ansatz gewéhrleistet eine schnelle Informationsverarbeitung
sowie effiziente Entscheidungsfindung und Teamkommunikation. Die Grundlage dafir liegt in einer
ausgepragten Unternehmenskultur und Organisationsstruktur, die eine offene und kritisch konstruktive
Kommunikation innerhalb unseres Portfoliomanagement Teams sowie interdisziplinar férdert und
fordert. In Bezug auf unser Wandelanleihen Team bedeutet dies, dass alle Mitglieder in einem gemein-
samen Biro arbeiten und standig ihr Wissen teilen. Dartiber hinaus tauscht das Team seine Ansichten
in taglichen, institutionalisierten Teammeetings u.a. auch mit dem Small & Mid Cap Team von Lupus
alpha aus.
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Marc-Alexander Knie3 managt seit mehr als 20 Jahren globale Wandelanleihen. Bevor Marc-Alexan-
der Knief3 im Januar 2017 zu Lupus alpha kam, war er seit M&rz 2000 als Portfolio Manager bei der
DWS/Deutsche Asset Management tatig; zunachst als Mitglied des globalen Aktienteams von Klaus
Kaldemorgen, das er spater gemeinsam mit inm leitete. Ab 2013 gehdrte Kniel3 zu dem neu aufgebau-
ten spezialisierten Wandelanleihe-Team als Teil der Multi-Asset Gruppe. Neben globalen Aktienfonds
war er seit Beginn seiner Tatigkeit bei der DWS fiir globale Wandelanleiheportfolios (u.a. DWS Con-
vertibles) verantwortlich. Marc-Alexander Kniel3 ist ausgebildeter Bankkaufmann, verfligt Gber einen
Abschluss als Diplom-Kaufmann der Universitat Hamburg und arbeitete anschlieBend als wissen-
schaftlicher Mitarbeiter der Uni Bamberg an einem Forschungsprojekt zum Thema Behavioral Fi-
nance.

Stefan Schauer verfligt tber mehr als 15 Jahre Investmenterfahrung. Bevor er zu Lupus alpha kam,
war er bei der DWS/Deutsche Asset Management tatig. Er begann im Risiko-Management, es folgten
zwei Jahre als Analyst fur ABS/Structured Finance. Seit 2010 war er Portfolio Manager fur globale
Wandelanleihen und verwaltete als Manager bzw. Co-Manager diverser Publikums- und Spezialfonds
mehrere Milliarden in der Assetklasse. Stefan Schauer hat einen Abschluss als Diplom-Kaufmann der
Johann-Wolfgang-Goethe Universitat Frankfurt.

Manuel Zell besitzt tber funf Jahre Erfahrung als Portfolio Manager von Wandelanleihen. Bevor er zu
Lupus alpha kam, konnte er als Praktikant und Werkstudent bereits erste Berufserfahrungen im Con-
vertible Bond Team der DWS/Deutsche Asset Management sammeln. Dazu kommen diverse Praktika
bei Banken und Asset Managern. Neben seinen quantitativen Fahigkeiten ist er auRerdem der Nach-
haltigkeitsexperte im Team (EFFAS Certified ESG Analyst). Manuel Zell verfiigt Gber einen Master in
Mathematischer Finanzékonomie der Universitat Konstanz.

Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit | ESG

Uber unsere Aktivitaten des nachhaltigen Investierens zu berichten ist Teil unserer treuhanderischen
Verantwortung. Um fur unsere Stakeholder Transparenz zu schaffen, berichten wir Giber unser Tun und
die wesentlichen Entwicklungen jahrlich in unserem Nachhaltigkeitsbericht. Dieser beschreibt auch
unsere Engagement Aktivitaten. Der Bericht findet sich unter https://www.lupusalpha.de/esg/ im
Bereich "Publikationen".

Fur unsere dezidierten Nachhaltigkeitsstrategien integrieren wir ESG-Kennzahlen in die fonds- und
mandatsbezogene Berichterstattung. Beispielhaft sei an dieser Stelle auf die Factsheets der folgen-
den Publikumsfonds verwiesen, die auf unserer Homepage abgerufen werden kénnen:

* Lupus alpha Sustainable Convertible Bonds

* Lupus alpha Sustainable Smaller Euro Champions

* Lupus alpha Sustainable Smaller Pan European Champions
* Lupus alpha Sustainable Return

Weitere aktuelle Informationen zu Nachhaltigkeitsthemen stellen wir auf unserer ESG-Website zur
Verfliigung: www.lupusalpha.de/esg
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Assetklasse

Aktien

Renten

Multi Asset

Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)

ESG ist integra-

v seit 2012 B oIS 2015 (PF), 1999 (SF)
. ESG ist integra-

v seit 2012 oD SIMedIaT 2021 (PF), 2009 (SF)

v seit2012 ESG istintegra- - »451 by 1999 (SF)

ler Bestandteil

Wir bieten im Renten- und Multi-Asset-Bereich wie auch im Aktienbereich grundsétzlich seit 2016 die
Metzler Basisnachhaltigkeit an. Im Rahmen der Umbenennung der Aktien-, Renten- und Multi-Asset-
Publikumsfonds mit dem Zusatz ,Sustainability“ wurde das Management der Publikumsfonds stringent
an ESG ausgerichtet und diese sind nun mehr klassifiziert nach Artikel 8 der EU-Offenlegungsverord-

nung.

Qualitative Stiarke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Platz 1 - 3
(Mehrfach-
nennung maglich)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)

1 1 1

Metzler Asset Management berilcksichtigt alle drei ESG-Kriterien gleichberechtigt
innerhalb des Investmentprozesses. Je nach individuellem Kundenwunsch, iber die
Anlagestrategie und bis zur konkreten Einzeltitelauswahl kann sich die Gewichtung
der ESG-Kriterien individuell verschieben.

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

. v
(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)
Positive Kriterien / Positives Screening
(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und v
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche
Rahmenbedingungen aufweisen)
Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztiglich v

ESG-Kriterien besonders fuihrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) v
Berucksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen

Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen) ’

Beriicksichtigung der SDGs v

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle P

Finanzanalyse)

sonstiges v
Copyright © 2022 TELOS GmbH Metzler Asset Management GmbH
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

UN PRI (seit 2012) — Unterzeichner

Forum Nachhaltige Geldanlagen (FNG) & EuroSIF (seit 2002) — Mitglied & indirektes EuroSIF-
Mitglied durch FNG-Mitgliedschaft

Carbon Disclosure Project/ Water and Forestry Disclosure Project (seit 2007) —

Unterzeichner/Sponsor

BVI - ESG-Arbeitsgruppe (seit 2010) — Mitglied

Nachhaltigkeitsinitiative der Deutschen Borse AG ,, Accelerating Sustainable Finance"
(seit 2017) — Unterzeichner Absichtserklarung

Corporate Responsibility Interface Centre (seit 2018) — Mitglied

Green and Sustainable Finance Cluster Germany (seit 2018) — Mitglied

Task Force on Climate-Related Financial Disclosures (TCFD) (seit 2020) — Unterstutzer

Net Zero Asset Managers Initiativel (seit 2021) — Unterstitzer

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit | ESG

Research

Portfoliomanagement
Interne Ressourcen

v Applied Research Team (seit 2019), Chief v siehe Research & Portfoliomanagement unten
Economist (2019), Sustainable Investment Office

(seit 2019)

v

Externe Ressourcen

v

MSCI ESG Research (seit 2016), ISS ESG (seit 1999), CDP (2007), Broker (seit 2016)

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit | ESG

Interne Ressourcen

Research & Portfoliomanagement Unsere Portfoliomanager erstellen — dhnlich wie Analysten - ei-

ESG-Integration

ESG-Dashboard

QbrickS®*

gene Bewertungen von Markten, Sektoren, Emittenten und Ein-
zeltiteln und bertcksichtigen hierbei als integraler Bestandtell
ESG-Kriterien im Rahmen ihrer fundamentalen Titelselektion.

Dezidierte ESG-Spezialisten beschaftigen sich mit der ESG-
Integration und entwickeln in enger Kooperation mit den Portfo-
liomanagern die ESG-Strategie in den Portfolios weiter.

Unser eigens entwickeltes ESG-Dashboard unterstitzt unsere
Portfoliomanager in der Fundamentalanalyse und bei der In-
vestitionsentscheidung. Das ESG-Dashboard nutzt hierbei ex-
terne Datenquellen und eigene Datenmodelle.

Mit QbrickS® bieten wir unseren Kunden ein komplettes Kon-
zept, das kundenspezifische Beratung, mafgeschneiderte Im-
plementierung und umfassende Reportings beinhaltet. So las-
sen sich die unterschiedlichsten Anforderungen unserer Kun-

1 QbrickS® ist einem modularen, dreidimensionalen Wiirfel nachempfunden (Englisch: cube oder ,Q"), dessen Bausteine (,brick") durch
eine einheitliche Investitionslogik verbunden sind und mittels dessen sich Nachhaltigkeit (Sustainability oder ,S*) in Portfolios integrieren

lasst
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den erflllen — seien diese maligeblich durch Werteorientie-
rung, 6konomische Parameter oder regulatorische Restriktio-
nen gepragt.

Fondsrisikocontrolling Unsere Abteilung Fondsrisikocontrolling fuhrt unabhangig von
den Kontrollen, die bereits innerhalb des Portfoliomanage-
ments bericksichtigt werden, weitere (ex-post und ex-ante)
RisikoUberprufungen durch. ESG-Themen werden zusatzlich
im Rahmen von regelméRigen Review-Meetings Uberwacht.

Konzerniibergreifende Compliance Geschéftsfiihrung und Compliance treffen sich regelmafig, um
ESG-Themen zu erdrtern.

Externe Ressourcen

Columbia Threadneedle Mit der Stimmrechtsausiibung und dem Thema ,Engagement”
Investments ment* hat die Metzler Asset Management GmbH die Columbia
Threadneedle Investments beauftragt.

Deutscher Fondsverband BVI Austausch in der ESG-Arbeitsgruppe des BVI.

MSCI ESG Research Primare Bezugsquelle von Daten fir die ESG-Integration,
Messung von Klimarisiken und Auswertungen zu ,very severe
controversies”.

ISS ESG Ergadnzende Datengrundlage fir die ESG-Integration in den In-
vestmentprozessen fir kundenindividuelle Ausschlusskriterien
und ,Best in Class*- Ansétzen fur das Management von
Spezialfonds-Mandaten.

CDP Datenprovider fir Umweltdaten

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien v v
Renten v v

Multi Asset v

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG
Unternehmensphilosophie beziiglich ESG

Nachhaltigkeit beinhaltet fir Metzler Asset Management ein klares Bekenntnis zur Entwicklung lang-
fristig tragfahiger Konzepte. Dies bezieht sich zun&chst auf Produkte und Dienstleistungen, aber auch
auf eine dauerhafte Begleitung unserer Kunden bei allen Finanzmarktfragen und nicht zuletzt auf un-
sere bewahrten Kooperationen.

ESG ist bei Metzler Asset Management eine Top-Management-Aufgabe und dort sowie in der
Geschéftsstrategie fest verankert. Unser Sustainable Investment Office ist auf ESG-Advisory-
Services spezialisiert, um unsere Kunden méglichst umfassend und ganzheitlich beraten zu kénnen.
Entsprechende Analysen und die Umsetzung (Integration von ESG) in gewiinschte Kundenlésungen
sind ein weiterer Schritt in der Metzler Wertschdpfungskette rund um das Thema Nachhaltigkeit.
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Parallel zu rein finanziellen Kriterien beriicksichtigen wir in unseren Investmentprozessen ESG-Kriteri-
en. Eine breitere Datenbasis verbessert die Unternehmens- und Emittentenauswahl und damit das
Rendite-Risiko-Profil der Portfolios?.

Selektiv geht Metzler Asset Management Kooperationen im Sinne unserer Kunden ein. Beispielsweise
fuhren wir einen 2-stufigen aktiven Dialog mit Unternehmen (sog. Engagement). Die erste Stufe
bezeichnen wir als sog. ,Silent Active Ownership®: In 1:1 Meetings diskutieren Portfoliomanager
unterstitzt durch das Sustainable Investment Office ESG-Themen mit Unternehmen. Die zweite Stufe
ist eine Kooperation mit Columbia Threadneedle Investments, die ein formelles Engagement auf
Basis einer abgestimmten Engagement Policy durchfuhrt.

ESG-Advisory

Im Folgenden finden Sie unser ESG-Advisory-Konzept mit einer ganzheitlichen Beratung, in vier Pha-
sen aufgeteilt und kundenindividuell wéhlbaren Modulen.

Metzler ESGAdvisory

Ganzheitliche Beratung in vier Phasen und kundenindividuell wahlbare Module

ESG-Advisory: ganzheitliches Vorgehen

Analyse & Ex-post- o
n Konzeption = Simulation H Umsstzing Voerwacking
B Bestimmung der B Auswirkungen der Unterstitzung bei der ® Uberpriifung der fiir das
Anlegerziele und Lénder und Sektoren- Implementierung, u. a. Portfolio festgelegten
-werte aﬁoka_ti_(:"z auf " B AiEseRLEsisET ESG-Komponenten
B ESG-Portfolio -Check - Risi okenf?a O w BeaREes B ESG-Reporting
B Metzler-Tool - Wertentwickiung . .
QBricks** W Ergebrisse kénnenin Zefondsuniversum o
eine strategischen ESG
Asset-Allokation und 20 Jahre Erfahrung
ALM Studie bl
einflieRen

1 sich Machhallghait (Sustainability ode: }in Partedios imegrieren |asst

Mehrstufiger Ansatz der Integration bei Metzler Asset Management

Grundsatzlich erfolgt bei Metzler Asset Management die Integration von Nachhaltigkeitskomponen-
ten lUber den gesamten Investmentprozess. Ziel ist zum einen, substanzielle Verlust- und Reputati-
onsrisiken zu vermeiden, und zum anderen, die Performance durch die zusétzliche ldentifikation von
Alphaquellen Uber ein performanceorientiertes Nachhaltigkeitsrating langfristig zu steigern.

Unser ESG-Ansatz ist modular aufgebaut und wird kontinuierlich weiterentwickelt:
B Basisnachhaltigkeit

> Hier kommen fur alle Aktien-, Unternehmensanleihen- und Multi-Asset-Fonds von Metzler
Asset Management Ausschlusskriterien zum Einsatz, die sich an 120 Normen, z. B. dem
UN Global Compact und Konventionen orientieren. Die Daten stammen primar von MSCI
ESG Research. Bei ,very severe controversies, also schwersten Verstd3en gegen eine
dieser Normen, schlieen wir das Unternehmen aus dem Anlageuniversum aus.

2 nicht garantiert oder gewabhrleistet
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Erganzend werden Unternehmen aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen, die
gedchtete Waffen produzieren und/oder vertreiben. Die Vereinten Nationen stufen die
Wirkungsweise verschiedener Waffensysteme als dermafen menschenverachtend ein,
dass sie verschiedene Konventionen zur Achtung dieser Waffen verabschiedet haben. Zu
den geédchteten Waffen z&hlen Antipersonenminen, Atomwaffen, biologische und
chemische Waffen und Streumunition. Auch Hersteller von Uranmunition werden
ausgeschlossen, obgleich diese noch nicht durch Konventionen explizit als geachtet
eingestuft werden. Wir investieren nicht in derivativen Finanzinstrumenten auf
Agrarrohstoffe.

> Auf Kundenwunsch werden weitere Kriterien in den Investmentprozess integriert, z. B.
basierend Uberwiegend auf Daten von MSCI ESG Research und ISS ESG.

> ESG-Engagement und Wahrnehmung der Stimmrechte bildet die letzte Saule unserer
Basisnachhaltigkeit.

B Basisnachhaltigkeit mit modularer Erweiterung
Darlber hinaus kénnen wir die oben beschriebene Basisnachhaltigkeit modular erweitern; bit-
te sehen Sie das folgende Schaubild zu den Mdglichkeiten der Erweiterung der Basisnachhal-

tigkeit. Hierbei richten wir uns nach den Winschen unserer Kunden und stehen gerne bera-
tend zur Seite.

Beriicksichtigung von ESG-Aspektenin allen Anlagestrategien

Basisnachhaltigkeit Modulare Umsetzung der Wertewelt des Kunden
| I |
= Ausschluss- «Schwerste Kontroversen”, Wi
kriterien Streumunition und [l 2 o
Landminen S = Werte Anpassung des jeweiligen
Portfolios an ethische und
moralische Werte
» ESG-Integration Daten und Signale gxternef . Eﬁg-gﬁ:a?ce }gﬁeg;aggsns;?eﬂs E;e?}[ﬁig?alen
ESG-Research-Anbieter, Risiko-Profil
Investmentbanken und
Ergebnisse eigener 1 Klimawandel Management von klima-
Erhebungen bedingten Transitionsrisiken

= Impact Finanzielle Ertrége durch
messharen sozialen und/

® ESG-Engagement Dialog und Stimmrechts- QREJrevRR ONEN

ausubung zu ESG-Fragen 1 Individuell Individuelle Losungen uber
alle Themen hinweg

Yy

m Tiefgreifende Unternehmensanalyse und Unterstiitzung bei der ldeenfindung
m Risikoreduktion und Portfoliooptimierung/-controlling
= Steigerung der risikoadjustierten Performance

Metzler-Tools zur Steuerung in unseren Nachhaltigkeitsportfolios
ESG-Integration zur Optimierung von Rendite-Risiko-Profilen® findet bei Metzler auf zwei Ebenen statt:

B Die unternehmensspezifische, bzw. fundamentale Integration hilft eine ganzheitlichere
Bewertung eines Geschaftsmodells vorzunehmen. Dies beinhaltet die Identifikation von
Risiken wie z. B. Reputationsrisiken und Chancen, die beispielsweise durch den Klimawandel
entstehen.

3 nicht garantiert oder gewébhrleistet
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B QbrickS® - Tool zur Optimierung und Individualisierung unserer Investmentstrategien
In der Portfoliokonstruktion und im Risikomanagement bedarf es Know-how und Prozessen,
die finanzmaterielle Aspekte der Nachhaltigkeit nahtlos in die Kapitalanlage Gberfiihren. Hierfur
wurde QbrickS® eigens entwickelt.

QbrickS® kombiniert die Top-down-Systematik und Bottom-up-Einzeltitelauswahl mit dem Ziel
das Risiko-Rendite-Profil* von Portfolios zu optimieren und nicht intendierte Portfoliorisiken zu
vermeiden. Mit den drei Ebenen des Modells Nachhaltigkeit (I), Risikopramien (1) und
Allokation (IIl) stellen wir sicher, dass alle kapitalmarktrelevanten Themenfelder beriicksichtigt
werden, nach denen es sich lohnt, Portfolios zu optimieren. Eingebettet ist diese Mechanik in
eine konsistente makrodkonomische Investitionslogik, mithilfe derer sich unterschiedliche
Szenarien in die Anlageentscheidung einbeziehen und unbeabsichtigte Positionierungen
vermeiden lassen.

Reporting

Metzler Asset Management bietet ein im Marktvergleich sehr umfassendes ESG-Reporting, welches
sukzessive weiter ausgebaut wird. Wir zeigen u. a. eine 2-°C-Analyse — Messung der Portfoliotempe-
ratur, der Klimarisiken und die Ziele fiir nachhaltige Entwicklung (SDG) bzgl. positiver und negativer
Ausrichtung. Zudem Ubernimmt Metzler Asset Management zum Teil die Berichte von Columbia
Threadneedle Investments unter anderem zu den im Engagement erreichten Meilensteinen.

Erganzend bietet Metzler Asset Management individuelle ESG-Reportings in Absprache mit unseren
Kunden.

Produktvorstellung

Name / Bezeichnung Metzler European Dividend Sustainability (ISIN IEOOBYY02962)
Assetklasse Aktien

Volumen aktuell 1,7 Mrd.

Wahrung EUR

Region Europa

Vehikel SF, PF

Auflagedatum PF: 4.8.2015

Asset Manager / Anlageberater Metzler Asset Management GmbH

Metzler Asset Management integriert seit Jahren konsequent ESG-Komponenten in alle diskretionar
gesteuerten Aktienmandate. Als erster Asset-Manager brachte Metzler 2015 mit dem Publikumsfonds
Metzler European Dividend Sustainability ein Dividendenkonzept mit integrierten Nachhaltigkeitsa-
spekten auf den Markt. Investoren konnen zum einen davon profitieren, dass Dividendentitel das Port-
folio stabilisieren, zum anderen bieten nachhaltig gefihrte Unternehmen im Schnitt héhere Dividen-
denrenditen.

Dividendenaktien schnitten in den vergangenen Jahren in schwachen Konjunkturphasen deutlich bes-
ser ab als der gesamte Aktienmarkt, da sich Dividenden in der Regel deutlich stetiger als Unterneh-
mensgewinne entwickeln.

Unsere European Dividend Sustainability-Investmentstrategie konzentriert sich auf Unternehmen her-
ausragender Qualitat mit Gberdurchschnittlicher Dividendenrendite und hohem Dividenden-
wachstum.

4 nicht garantiert oder gewahrleistet
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Grundsatzlich erfolgt die Integration von Nachhaltigkeitskomponenten Uber den gesamten Invest-
mentprozess. Ziel ist es zum einen, substanzielle Verlust- und Reputationsrisiken zu vermeiden,
und zum anderen, die Performance durch die zusatzliche Identifikation von Alphaquellen tber ein per-
formanceorientiertes Nachhaltigkeitsrating langfristig zu steigern.

Die verantwortlichen Portfoliomanager integrieren relevante ESG-Faktoren in ihre Fundamentalana-
lyse (fundamentale ESG-Integration). Unterstiitzt werden Sie hierbei durch das Sustainable Invest-
ment Office.

Unser eigens entwickeltes ESG-Dashboard unterstiitzt unsere Portfoliomanager in der Fundamental-
analyse und bei der Investitionsentscheidung. Das ESG-Dashboard ist Teil unserer ESG-Integration
und damit Teil eines ganzheitlichen Ansatzes in unserem Bewertungsprozess. Uber unser ESG-Dash-
board versuchen wir alle ESG-Risiken und ESG-Chancen zu identifizieren sowie langfristig das Ren-
dite-Risiko-Profil> der European Dividend Sustainability-Investmentstrategie zu verbessern.

Bereits im Rahmen der Ideenfindung stellt die Nachhaltigkeit des Geschéftsmodells im Investment-
prozess ein wichtiges Kriterium dar. Die Bertcksichtigung von ESG-Aspekten sowie die ESG-Inte-
gration spielen eine wesentliche Rolle in der traditionellen Investmentanalyse mit dem Ziel, die Daten-
basis fur die Unternehmensauswahl zu verbreitern und damit indirekt die Performance der Gesamt-
strategie zu verbessern.

So bewerten wir z. B. 6konomisch, wie sich ESG-Scores von MSCI ESG Research und/oder bran-
chenspezifische Schlisselindikatoren (Key-Performance-Indicators — KPIs) und/oder ESG-Aspekte
der Geschéaftsmodelle von Unternehmen auf deren Geschéftserfolg auswirken. Dabei berticksichtigen
wir quantitative und qualitative Aspekte.

Hierbei beleuchten wir in einem ersten Schritt durch MSCI ESG Research aufgezeigte ESG-Normen-
verstofRe in bestimmten Branchen und Unternehmen sowie die daraus potenziell resultierenden Risi-
ken fur das Geschaftsmodell. In einem zweiten Schritt werten wir MSCI ESG Research-Daten anhand
eines ESG-Screenings aus. Dieses Vorgehen dient einer ersten Einschatzung der Unternehmen und
macht uns auf interessante Unternehmen oder maogliche Gefahren aufmerksam. In einem dritten
Schritt betrachten wir die Unternehmen noch detaillierter und umfassender nach ESG-Schliisselindi-
katoren von MSCI| ESG Research.

Um dberméaRige oder unbeabsichtigte Risiko-Exposures zu vermeiden, analysieren wir mit unserem
proprietaren QbrickS®-Ansatz neben regionalen und sektoralen Risiken insbesondere Investmentstil-
Faktoren sowie ESG-Auspragungen. Dies unterstitzt den verantwortlichen Portfoliomanager dabei,
seine Rolle als risikobewussten Stock-Picker auszufiillen und das Risiko-Rendite-Profil* des Portfolios
Zu optimieren.

Metzlers Dividendenstrategie
Finf Griinde fir ein institutionelles Investment

Mit unserer European Dividend Sustainability-Investmentstrategie bietet Metzler Asset Management
ein Dividendenkonzept, das erganzend zu finanzwirtschaftlichen Kennzahlen weitere relevante Aspek-
te systematisch in den Investmentprozess integriert.

Solides Investment fur solide Ertréage
Beimischung vielversprechender Nebenwerte
Profitieren von Trendthemen

Nachhaltigere, risikoadjustierte Investments
Europas Dividenden als Kern der Strategie

arwdE

5 Nicht garantiert oder gewéahrleistet
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ESG-Integration - Europaische Dividendenstrategie von Metzler im Klimacheck

Die Messung der "Portfoliotemperatur” rickt verstérkt in den Fokus von Anlegern. Gemessen wird das
Erwarmungspotenzial mithilfe von Klimaszenarien und -modellen. Metzler Asset Management unter-
zieht den Metzler European Dividend Sustainability einem Klimacheck und zeigt auf, wie nachhaltig
die Strategie wirklich ist.

Beim Klimacheck des Portfolios wird der aktiv gemanagte Publikumsfonds Metzler European Dividend
Sustainability mit der Benchmark MSCI Europe und dem MSCI Europe Climate Paris Aligned Index
verglichen. Diese Benchmark strebt an, die Treibhausgasintensitdt um mindestens 50 % im Vergleich
zum Aktienindex MSCI Europe zu reduzieren.

Der Klimacheck zeigt, dass der Fonds im Vergleich zu den beiden Indizes deutlich héher in Unterneh-
men investiert ist, die sogenannte griine Umsétze generieren und Uber griine Patente verfigen. Griine
Umsétze und Patente kommen beispielsweise aus den Bereichen alternative Energien, energieeffizi-
ente Technologien, griines Bauen und Recycling.

Anteil Unternehmen mit % Anteil griine

Portfolio- griinen Umsitzen Patente
Fonds - temperatur  (relativ zur Benchmark)* (relativ zur BM)
1.  MSCI Europe 24°C 20 % 32 %
2. Metzler European Dividend Sustainability 2,5°C 26 % 49 %
(+30 %) (+53 %)
3.  MSCI Europe Paris Aligned Index 2,2°C 20 % 32 %

Fazit

Eine 6konomisch fundierte und ausgewogene ESG-Integration berticksichtigt Klimarisiken und erméog-
licht gleichzeitig, Performancechancen zu nutzen. Neben der Eindammung des Klimawandels sollten
Anleger auch Herausforderungen im Bereich Soziales und gute Unternehmensfiihrung bericksichti-
gen. Durch den direkten Kontakt zu Unternehmen und die Analyse der Geschaftsmodelle kann aktives
Management Schwachen von ESG-Daten zum Vorteil des Anlegers ausgleichen.
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Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit | ESG

ESG-Reporting: Transparentes und nachvollziehbares Berichtswesen fiir nachhaltige Kapital-
anlagen

Gemeinsam mit unseren Kunden wurde bereits 2017 eine transparente und nachvollziehbare Bericht-
erstattung fur nachhaltige Kapitalanlagen entwickelt. Das Ergebnis ist ein umfangreiches ESG-Repor-
ting, im Rahmen dessen ESG-Chancen und -Risiken dokumentiert und die Kapitalanlage aus nachhal-
tiger Perspektive bewertet wird.

Unser ESG-Reporting bietet Antworten auf eine Vielzahl von Fragen:

u Wie hat sich das Portfolio im Zeitablauf unter
anerkannten ESG-Aspekten entwickelt?

u Wie ist das Portfolio im Vergleich zur Bench-
mark positioniert?

u Wie vergleicht sich der 6kologische Ful3ab-

druck des Portfolios, und wie gut geristet ist es
fur die Chancen und Risiken, die durch den Kli-
mawandel entstehen — auch angesichts des
Ziels der Vereinten Nationen, die globale Er-
derwarmung auf 2 °C tber dem vorindustriellen
Wert zu begrenzen?

u Welche Erfolge ergeben sich fur das Portfolio
aus dem aktiven Dialog mit den im Portfolio
vertretenen Unternehmen und der Ausibung
von Stimmrechten?

u Welche Wirkung erzielt das Portfolio hinsicht-
lich der Nachhaltigkeitsziele der Vereinten Na-
tionen?

u Wie unterscheidet sich das ESG-Profil inner-
halb der Mandate in der Master-KVG?

u Wie sind die Direktbestande in Publikumsfonds

und Exchange-Traded Funds (ETFs) aus ESG-
Sicht zu bewerten?

Um jederzeit eine hohe Berichtsqualitat sichern zu kénnen, arbeiten wir eng mit den groRen Agenturen
fur Nachhaltigkeitsresearch zusammen und sind im stetigen Austausch mit den Unternehmen aus
dem Anlageuniversum des jeweiligen Portfolios.

Das kostenfreie ESG-Reporting stellen wir fir Publikums- und Spezialfonds bereit. Zu den darin be-
rucksichtigten Finanzinstrumenten gehoren Aktien, sowie Unternehmens- und Staatsanleihen ebenso
wie Investmentanteile. Zum Vergleich der Daten kdénnen Sie eine Benchmark fiir die strategische As-
set-Allokation definieren oder eine ESG-Benchmark heranziehen.

Die Auswertung ist stichtags- und verlaufsbezogen — das ESG-Profil Ihres Portfolios wird also im Zeit-
verlauf betrachtet. Vorteil fir Sie: Damit lassen sich die Veranderungen der Kapitalanlage im ESG-
Profil Uber einen beliebigen Berichtszeitraum transparent nachvollziehen.

Auf 16 Seiten informieren wir unsere Kunden Uber die neuesten Zahlen und Daten in sieben Themen-
komplexen:

* ESG im Profil der Kapitalanlage, Nachhaltigkeit auf einen Blick

* Portfolioumsatze in kontroversen Geschaftsfeldern, Verstdlze gegen internationale Normen und
Leitfaden

* ESG-Ratings einzelner Unternehmen

* Klimaprofil der Kapitalanlage (z. B. Erwarmungspotential, Treibhausgasintensitat Scope 1, 2
und 3, Klimarisiken und 2-°C-Energiemix der Versorgungsbetriebe)
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* Wirkung des Portfolios hinsichtlich der 17 Nachhaltigkeitsziele der Vereinten Nationen (UN Su-
stainable Development Goals — kurz SDGs) und SDG-Alignment (die 5 schlechtesten und die 5
besten Positionen)

* Erfolge des aktiven Unternehmensdialogs und Ergebnisse zur Stimmrechtsaustibung

* ESG im Landerprofil (Staatsanleihen)

Werte und Normen

Wir messen die Portfolioumsétze in kontroversen Geschaftsfeldern und prufen etwaige Verletzungen
global akzeptierter Normen, beispielsweise aus dem UN Global Compact. Ebenfalls integriert in das
Reporting sind Nachhaltigkeitsstandards wie der EKD-Leitfaden fir ethisch-nachhaltige Geldanlage in
der evangelischen Kirche und die Orientierungshilfe zum ethisch-nachhaltigen Investieren der deut-
schen Bischofskonferenz.

Klimarisiken

Unser ESG-Reporting weist nicht nur den CO2-FuRRabdruck in Form der Treibhausgasintensitat aus,
sondern auch physische, regulatorische und Transitionsrisiken. Mit dem aktuellen Energiemix der
Energieversorger konnen Sie den Energiemix der Kapitalanlage mit einem 2-°C-kompatiblen Strom-
mix in den Jahren 2030 und 2050 vergleichen oder infolge von fossilen Reserven ,gestrandete Vermo-
genswerte” identifizieren — also aufgrund von umwelt- bzw. klimabezogenen Faktoren in kurzer Zeit
wertlos werdende Vermdgensgegenstande.

Wirkungsmessung auf Umwelt und Gesellschaft

Wir analysieren die Umsétze in Produkten und Dienstleistungen der einzelnen Unternehmen und pri-
fen, ob diese im Einklang mit den Zielen der Vereinten Nationen fur nachhaltige Entwicklung stehen.
Die Ziele lassen sich dabei den vier investierbaren Themen Grundbedirfnisse, Selbstbestimmung, Kli-
mawandel und Naturkapital zuordnen.

Mandatevergleich
Als Master-KVG-Kunde konnen Sie zudem unseren ESG-Segmentbericht zum Vergleich mehrerer
Mandate nutzen.

Stimmrechte & Engagement

Wir sorgen zusammen mit der eigens mandatierten Columbia Threadneedle Investments dafiir, dass
wir in Gesprachen mit den in unseren Portfolios vertretenen Unternehmen geschaftsrelevante ESG-
Herausforderungen thematisieren (sog. Engagement). Hierbei filhren wir einen 2-stufigen aktiven Dia-
log mit Unternehmen. Die erste Stufe bezeichnen wir als sog. ,Silent Active Ownership“: In 1:1 Mee-
tings diskutieren Portfoliomanager unterstiitzt durch das Sustainable Investment Office ESG-Themen
mit Unternehmen. Die zweite Stufe ist eine Kooperation mit Columbia Threadneedle Investments, die
ein formelles Engagement auf Basis einer abgestimmten Engagement Policy durchfthrt.

Columbia Threadneedle Investments ist zudem beauftragt, die Stimmrechte auszutiben. Hiertber
und Uber die im Engagement erreichten Meilensteine werden im ESG-Reporting kundenindividuell
dargestellt.

Weitere Individualauswertungen sind zusatzlich mdglich, um die Anforderungen unserer Kunden an
ein leistungsstarkes ESG-Reporting voll erfiillen zu kénnen. Dazu greifen wir auf unsere eigens hierfar
entwickelte ESG-Datenbank mit Uber 400 Datenpunkten fir mehr als 20.000 Unternehmen und
50.000 Wertpapiere zuriick.

Neuerungen im ESG-Reporting

Seit Ende Januar 2022 gibt es fiir alle unsere Fonds das neue ESG-Reporting:

Wir haben das grafische Format iiberarbeitet und Inhalte weiterentwickelt. Einen Uberblick der we-
sentlichen Anderungen im ESG-Reporting erhalten Sie auf den folgenden Seiten.

Klima und die Ziele fur nachhaltige Entwicklung (SDG)

2-°C-Analyse — Messung der Portfoliotemperatur
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Wir haben die implizite Portfoliotemperatur und den damit verbundenen CO2-Reduktionsbedarf in das
ESG-Reporting eingebaut. Der implizite Temperaturanstieg misst das Erwédrmungspotenzial in °C und
basiert auf der Modellempfehlung der Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD).

Die Berechnung verwendet einen Budgetansatz und vergleicht die noch zur Verfiigung stehenden glo-
balen Emissionen, um den weltweiten Temperaturanstieg bis zum Jahr 2100 auf unter 2 °C zu be-
schranken, mit den einzelnen Emissionspfaden von Unternehmen und Staaten. Die sich daraus erge-
bende Gesamtiber- bzw. -unterschreitung wird anschlieend in einen relativen Temperaturanstieg fur
den Fonds und die Benchmark umgerechnet.

Im aufgefiihrten Beispiel betragt der implizite Temperaturanstieg des Portfolios +2,1 °C. Die Bench-
mark (BM) schneidet etwas schlechter ab und erreicht einen Zielwert von +2,4 °C. Eine Benchmark,
die konform mit den Zielen des Pariser Klimaabkommens ist, liegt auf europaischer Ebene bei +2,2 °C
und weltweit betrachtet bei +2,0 °C.

Erwiirmungspotenzial

+2,1 ol 3- Vergleichsworte Europa Waelt
BM: +2,4°C Paris-aligned (1.5 °C) +232°C +20°C
€02 Budgetiiberschre ) 30
2% pro Jahr
Fonds
ov [T
6% pro Jahr

2-°C-Analyse - Messung der Klimarisiken

Der Climate Value-at-Risk (Climate VaR) wurde entwickelt, um eine vorausschauende und ertragsbha-
sierte Bewertung zur Messung klimabezogener Risiken im Portfolio zu ermdglichen. Berucksichtigt
werden hierbei das politische Risiko einer steigenden CO2-Bepreisung fur Unternehmen sowie maogli-
che Kosten, die durch ein haufigeres Auftreten von Extremwetterereignissen und langfristige, klima-
tische Veranderungen entstehen. Auf Portfolioebene wird der diskontierte Wertverlust im Verhaltnis
zum Fondsvolumen ausgewiesen (siehe Tabelle unten in der Grafik). Im aufgeflihrten Beispiel ergibt
sich ein moglicher Wertverlust von 11 % des Net Asset-Value (NAV).

Klimarisiken
Diskontierter Wertveriust nach Marktwert in % Physische Klimarisiken Fonds
Akut =29 4.4 1.6
olitis 5ise Wirbelstiinme 05 1.0 08
Uberschwemmung an Flussen 03 0.7 05
0 . . A !
Fonds '1 1 fo -6 o/u '5 o/l) Uberschwemmung an Kisten 21 2.7 0.6
-18 =10 8 Chronisch -1,9 3.9 20
Extreme Hitze 2.1 4.0 20
Extreme Kalte 03 04 0.1
Extramer Schneafall 0,0 0.0 0,0
Extremer Wind 0,1 0,1 0.0
Extrerner Niederschlag 0.1 0,2 0.1
Physische Klimarisiken 48 -84 36
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Ziele fur nachhaltige Entwicklung (SDG) - positive und negative Ausrichtung

Die 17 Ziele fur nachhaltige Entwicklung (UN SDGSs) sind politische Vorgaben der Vereinten Nationen
(UN) auf o6konomischer, sozialer und 6kologischer Ebene. Zentrale Aspekte sind, das Wirtschafts-
wachstum voranzubringen, Unterschiede im Lebensstandard zu reduzieren, Chancengleichheit zu
schaffen und naturliche Ressourcen nachhaltig zu managen.

Inwieweit eine Kapitalanlage insgesamt positiv oder negativ auf die 17 UN SDGs ausgerichtet ist, be-
werten wir anhand der Umsétze der im Portfolio investierten Unternehmen: Alle Produkte und Dienst-
leistungen jedes Unternehmens werden den einzelnen Zielen zugeordnet und positiv, neutral oder ne-
gativ bewertet. Ergibt sich fur ein Unternehmen fur ein Ziel ein insgesamt positiver Wert, wird auf
Fondsebene das Unternehmen mit seinem Marktwert positiv gewertet.

Die Abbildung zeigt, dass fur das SDG-Ziel 5 ,Geschlechtergleichheit* die Kapitalanlage mit einem
Marktwert von fast 60 % positiv ausgerichtet ist. Alle investierten Unternehmen erzielen mit ihren Pro-
dukten und Dienstleistungen einen positiven oder neutralen Effekt. Fir das SDG-Ziel 9 ,Industrie, In-
novation und Infrastruktur” zeigt sich hingegen ein positiver und negativer Beitrag (siehe Tabelle unten
in der Grafik).

Positive und negative Ausrichiung auf die 17 Ziele flr nachhallige Entwicklung
Negative SDG-Ausrichtung Positive SDG-Ausrichtung
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Fur die Gesamtausrichtung der Kapitalanlage wird ein Unternehmen mit seinem Marktwert positiv be-
ricksichtigt, wenn mindestens ein Ziel positiv bewertet wurde und die Ubrigen neutral. Bei nur einer
negativen Ausrichtung auf ein Ziel, wird das Unternehmen insgesamt als negativ gewertet. Fir die Ka-
pitalanlage ergibt sich zusammengefasst eine positive Nettoausrichtung von 32,1 % (siehe Tabelle un-
ten in der Grafik).

Fonds BM Differenz
SDG-Ausrichtung +32’1 o ¥ j !7 -]-49,9
Positiv +63,8 +40,0 +23,8
Negativ 31,7 57,7 +26,1
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. ﬂ ﬁsset
anagement
OFI AM
Adresse

Strasse + Nummer 22 rue Vernier

Stadt / City Paris

PLZ 75017

Land Frankreich

Griindungsjahr 1971

Internetseite

https://www.ofi-am.fr/

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien

Berucksichtigt in Anlageprozessen

Bertcksichtigt in Risikomanagementprozessen

seit 1998
seit 2017

Kontakte /| Ansprechpartner

Geschaftsbereich

Vorname Name
Titel und Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Geschaftsbereich

Vorname Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail
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Stephan Jacobs
Senior Sales Manager
+49 69 3487 2779-5
Nein

sj@fundplacement.de

Institutionell & Retail
Eric Van La Beck
SRI Senior Advisor
+33 155316537

Ja

evanlabeck@ofi-am.fr
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

—
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NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien v seit 1998 PF
Renten v seit 2000 PF
Wandelanleihen v seit 2017 PF
Multi Asset v seit 2017 PF
Commodities v seit 2022 PF

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz1 -3
(Mehrfach- 1 1 1

nennung maoglich)

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien
(z.B. Waffen und Ristung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)

Positive Kriterien | Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche
Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztiglich
ESG-Kriterien besonders flihrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (stérkeren)
Bericksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen
Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Beriicksichtigung der SDGs

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle
Finanzanalyse)

Investition in Nachhaltige /| ESG Themenfonds
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

UN PRI (seit 2008) — Rating A+

CPD (seit 2009)

IIGCC (seit 2017)

IGCN (seit 2010)

Eurosif (seit 2008)

Transparency International (seit 2008)
Avicenn (seit 2012)

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit /| ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen
v
11 Analysten
Externe Ressourcen
v

MSCI (seit 2012)
Vigeo (seit 1998)
Reprisk (seit 2006)
Proxinvest (seit 1998)
Carbon Delta (seit 2019)

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien v v
Renten v v
Wandelanleihen v

Multi Asset v

Commodities v

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit /| ESG

Die OFI Gruppe wurde 1971 gegriindet und engagiert sich seit 25 Jahren fir die Foérderung sozial ver-
antwortlicher Geldanlagen. Die nachhaltige Entwicklung ist einer der wichtigsten Grundbausteine der
OFI Gruppe.

OFI’s SRI Philosophie basiert auf der Uberzeugung, dass Emittenten die Umwelt, -Sozial und Gover-
nance Themen in ihre Strategien mit einbeziehen um langfristig bessere Wachstumsperspektiven zu
erzielen.

Neben der Ublichen Finanzanalyse bietet eine nichtfinanzielle Analyse der Emittenten ein besseres
Verstandnis der eventuellen Risiken und Chancen.

Darlber hinaus tragt die Bevorzugung von Emittenten mit ESG Kriterien dazu bei, eine nachhaltige
Entwicklung zu unterstitzen bei gleichzeitiger Wertsteigerung.
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Private Emittenten:

Wir integrieren ESG-Research in unsere Anlageprozesse, um die nichtfinanziellen Risiken fir Emitten-
ten zu bewerten. Das Ziel ist es, die Qualitdt unserer Kundenportfolios zu verbessern und sie weniger
volatil zu machen.

Offentliche Emittenten:
Genau wie private Emittenten sind auch Staaten mit nicht finanziellen Risiken, in Bezug auf Unterneh-
mensfuhrung, soziale oder dkologischen Themen konfrontiert. Durch die Berticksichtigung dieser Risi-

kofaktoren ist es einfacher, die Tragfahigkeit eines Staates zu erfassen, sich seinen Verpflichtungen
zu stellen und langfristig ein nachhaltiges Wachstum zu erzielen.

Produktvorstellung

Name / Bezeichnung OFI Fund - RS ACT4 POSITIVE ECONOMY

Assetklasse Aktien

Volumen aktuell 102 M EUR (31/12/21)

Wéhrung Euro

Region Europa

Vehikel PF

Auflagedatum 08. April 2015 mit Neuausrichtung der Anlagestrategie am 13. Juli
2017

Asset Manager / Anlageberater OFI Lux / OFI Asset Management

Der OFI Fund RS ACT4 Positive Economy investiert in européische Unternehmen, die sich fir den
Schutz von Mensch und Umwelt engagieren, um den Herausforderungen der Gesellschaft und der
kinftigen Generationen gerecht zu werden.

Die Fondsmanager haben ein Anlageuniversum aus Unternehmen erstellt, die sich aktiv fir die ,positi-
ve Okonomie* einsetzen. Hierzu gehoren vier Hauptthemen: ,Energiewende, ,Erhaltung der Naturres-
sourcen, ,Gesundheit & Wohlbefinden & Sicherheit* und ,soziale Inklusion“. Die Fondsmanager be-
vorzugen wachstumsstarke und innovative Nischenakteure, die mit ihren Aktivitaten einen hohen posi-
tiven Beitrag zu diesen Problemstellungen leisten. Die Analyse der Unternehmen umfasst sowohl ihre
Entwicklungsstrategie, die Qualitat ihrer CSR-Politik (Corporate Social Responsibility — Berticksichti-
gung von ESG-Kriterien und Uberwachung der Kontroversen) sowie ihre Mitwirkung bei der Errei-
chung der nachhaltigen Entwicklungsziele der UNO. Im Mittelpunkt der Fundamentalanalyse stehen
Treffen mit dem Unternehmensmanagement.

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, den Stoxx Europe 600 DNR-Index innerhalb des empfohle-
nen Anlagehorizonts von 5 Jahren zu Ubertreffen.
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Europaische Aktien:

* Borsennotierte Titel
*  Wachstumswerte

SRI Anlageuniversum von 252 Aktien
Nischenakteure, flexible, innovative und zugangliche Unternehmen:

* Schwerpunkt auf Small & Mid Caps
* Branchenschwerpunkte auf Industrie, Gesundheit und Technologie

Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit /| ESG

Ja, OFI Asset Management hat ein ESG-Reporting fir alle seine SRI-Fonds (Produktpalette ,Respon-
sible Solutions"), ein Impact-Reporting fur seine Impact-Fonds (Produktpalette ,Act4“) und eine Band-
breite von Dienstleistungen rund um Nachhaltigkeit/ESG entwickelt.

ESG-Dienstleistungen
Unterstitzung von Investoren bei der Berichterstattung Gber ihre SRI-Politik

Beurteilung der nicht-finanziellen Referenzen eines Portfolios
Die ESG-Leistung wird detailliert und nach dem Grad des Engagements des Emittenten in Bezug auf
die nachhaltige Entwicklung gegliedert (Leader, Engagiert, Follower, Ungewiss, Unter Beobachtung).

Uberwachung des Reputationsrisikos
Im Reporting werden die Kontroversen festgehalten, die die Emittenten betreffen (Menschenrechtsver-
letzungen, Umweltkatastrophen usw.).

Unterstiitzung von Investoren bei ihrer o6ffentlichen und behdérdlichen Berichterstattung
Auf der Grundlage von OFI’s Erfahrung mit dem LTEE (franzosisches Gesetz Uiber den 6kologischen
und energetischen Ubergang) bietet OFI AM den Investoren eine Vielzahl von Verfahren und Tools an,
um sie bei ihrer regulatorischen und 6ffentlichen Berichterstattung zu unterstitzen:

* Ermittlung des Ansatzes und der Faktoren, die es den Investoren ermoglicht, die Anforderun-
gen zu erfillen

* Entwdrfe fur ,nicht finanzielle Reportings* fir Kunden und/oder Regulierungsbehorden, Markt-
fragebogen, PRI-Verfahren usw.

Durch regelméaRige Gesprache mit den Emittenten (insbesondere denjenigen, die in Kontroversen ver-
wickelt sind) konnen wir das Ergebnis der ergriffenen Malinahmen fir die nachhaltige Entwicklung
besser uberwachen.

Energie-Ubergangsdienstleistungen
Unterstiitzung von Investoren bei der Messung von Kohlenstoffemissionen und der Reduzierung der

Kohlenstoffintensitéat ihrer Portfolios

Bewertung des Kohlenstoff-FuRabdrucks eines Portfolios

Durch die Berechnung der finanzierten Emissionen (Tonnen Treibhausgase pro investierten Mio. Euro)
kénnen wir den Beitrag des Investors zu den Emissionen und die Kohlenstoffintensitat (die Menge an
CO2, die ein Unternehmen im Verhaltnis zu seinen Einnahmen ausst63t) messen.

Analyse der Risiken und Chancen, die sich aus dem Klimawandel ergeben
Zwei wesentliche Faktoren werden gepriift:

* die Einflusse, die die Unternehmen im Portfolio auf die Umwelt haben, insbesondere die nega-
tiven Auswirkungen ihrer Geschaftstatigkeit (das "E" in ESG - SRI-Ansatz)
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* die finanziellen Einflisse, der durch den Klimawandel bedingten physischen Risiken und
Ubergangsrisiken fir die Unternehmen im Portfolio (eine Erweiterung der Arbeit und Empfeh-
lungen der TCFD (Task Force on Climate-related Financial Disclosure) seit 2017)).

Messung des "Kohlenstoff-Risikos" eines Portfolios

Unsere interne qualitative Methodik ermdglicht es, Anlageentscheidungen danach zu treffen, ob ein
Emittent durch die Energiewende gefahrdet oder ob er in der Lage ist, die Chancen zu nutzen, die glo-
bale Erwarmung auf 2°C zu begrenzen (d.h. Unternehmen, die sich mit griinen Technologien, erneuer-
baren Energien usw. befassen).

Rangliste der Emittenten, die am besten in der Lage sind, von der Energiewende zu profitieren

Die (6ffentlichen und privaten) Emittenten werden innerhalb jeden Sektors nach ihrem Kohlenstoffaus-
stoRR und ihrer aktiven Beteiligung am energetischen und 6kologischen Ubergangsprozess eingestuft.

Unsere Analyse stiitzt sich sowohl auf quantitative als auch auf qualitative Elemente. Sie ermdglicht
es uns, eine Matrix zu erstellen, die die Emittenten innerhalb jeden Sektors in Abhangigkeit von ihren
Kohlenstoffemissionen und ihrer aktiven Beteiligung am energiewirtschaftlichen und 6kologischen
Wandel einordnet.

Diese Matrix, die auch fir Staaten gelten kann, ermdglicht es, die Aktien auszuwéhlen, die am besten
von der Energiewende profitieren kénnen.

AUSWAHLMATRIX

RENDITE RENDITE
CHANCE CHANCE

RENDITE
RISIKO) CHANCE
RENDITE
CHANCE
- = +

ENERGIEWENDE

INTENSITAT DES AUSSTOSSES
+

Analyse von Klimarisiken

Die Portfolios werden auf der Grundlage physischer Klimarisiken und Ubergangsrisiken untersucht.
Die finanziellen Auswirkungen werden auch beriicksichtigt, z.B. bei der Modellierung von Ubergangs-
szenarien (Konsequenzen aus Regulierungen, Technologien usw.) und Szenarien fur extreme Wette-
rereignisse.

Vollstandige und transparente Berichterstattung fiir Investoren

Die OFI-Gruppe ist bestrebt, ihren Kunden alle notwendigen Informationen zur Verfligung zu stellen,
um SRI-Fragen zu verstehen und Entscheidungen zu treffen.

Das Reporting der OFI Responsible Solutions (OFI RS) Fonds wird monatlich erstellt und beinhaltet
die ESG Kiriterien (Environmental, Social and Governance) des Portfolios:

* eine Aufschliisselung der Emittenten nach ESG- Ratings
* der Prozentsatz des Portfolios, der durch ESG-Research abgedeckt wird
* die Position des Fonds in Bezug auf sein Universum
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Fir die OFI RS Funds verpflichtet sich die Gruppe folgendes zu berichten:

* die vom Fonds angewandten SRI-Investitionskriterien
* die nach Art des Emittenten durchgefiihrte ESG-Recherche
* die Art und Weise der verwendeten Auswahlmethoden im Investitionsprozess

* die Fonds, die das SRI-Label der franz6sischen Regierung erhalten haben (inklusive der spezi-
fischen Wirkungsindikatoren)

Das ESG-Forschungsteam erstellt auch sektorspezifische Berichte zu Schlisselfragen sowie themen-
bezogene Berichte (zu Fragen der Lieferkette, Geschlechterparitat in Aufsichtsraten, Nanotechnologi-
en usw.).
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Ci Quoniam

Quoniam Asset Management GmbH

Strasse + Nummer

Adresse

Westhafen Tower, Westhafenplatz 1

Stadt / City Frankfurt am Main
PLZ 60327

Land Deutschland
Griindungsjahr 1999

Internetseite

Www.quoniam.com

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien

Berlicksichtigt in Anlageprozessen seit 2004

Berucksichtigt in Risikomanagementprozessen  seit 2004

Kontakte /| Ansprechpartner

Geschiftsbereich Institutionell
- | Vorname Name Thomas Brose
L el Titel und Funktion Chief Sales Officer

Telefonnummer +49 (0)69 74384 122

‘:}” . Nachhaltigkeits- Nein

beauftragter/-manager?

E-Mail thomas.brose@quoniam.com
Geschéftsbereich Institutionell

4 Vorname Name Andreas Herrmann

i

| gl Titel und Funktion Leiter Client Relations DACH

E-Mail
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien v seit 2022 v seit 2004 PF (2017), SF (2004)
Renten v seit 2005 PF (2017), SF (2005)
Multi Asset v seit 2007 PF (2017), SF (2007)

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment
(Umweltschutz,
Okologische Kriterien)

Social

(Soziales und Gesell-

schaft)

Government
(Unternehmensfihrung,
ethische Faktoren)

Platz 1 -3
(Mehrfach- 1 1
nennung maglich)

1

Im Rahmen unseres ESG-Ratings unterscheiden wir nicht zwischen E, S und G.

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien
(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)

Positive Kriterien | Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche
Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beziglich
ESG-Kriterien besonders fihrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren)
Berucksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen
Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Beriicksichtigung der SDGs

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle
Finanzanalyse)

Copyright © 2022 TELOS GmbH
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

UN PRI (seit 2012) — Letztes Gesamtrating: A; Strategy & Governance A+
Taskforce on Climate-related Financial Disclosure (TCFD) (seit 2020)
Climate Action 100+ (seit 2020)

Transition Pathway Initiative (seit 2020)

Net Zero Asset Management Initiative (seit 2021)

Institutional Investors Group on Climate Change (seit 2021)

Oslo Convention on Cluster Munitions (seit 2012)

EFAMA Stewardship Code of External Governance (seit 2015)
Montreal Carbon Pledge (seit 2015)

BVI Wohlverhaltensregeln (seit 2005)

Global Investor Statement on Climate Change (seit 2015)

UN Global Compact (seit 2014)

Frankfurter Erklarung (seit 2017)

Charta der Vielfalt (seit 2020)

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit /| ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen

v 4 Mitarbeiter

ESG ist bei uns Bestandteil des generellen Research. Im Portfolio Management haben wir ESG-
Spezialisten fur Aktien und Fixed Income. Zusatzlich koordiniert eine dedizierte SI-Managerin alle
Belange rund um das Thema ESG/SI. Darliber hinaus haben wir ein SI Committee und ein Sl
Team, das sich aus insgesamt 13 Mitarbeitern unterschiedlicher Unternehmensbereiche zusam-
mensetzt.

Externe Ressourcen

v 19 Mitarbeiter

Als Teil der Union Investment Gruppe arbeiten wir in den Bereichen Engagement und Proxy Voting
eng mit dem ESG-Team von Union Investment zusammen und tauschen uns hinsichtlich der The-
men EU-Regulierung, Datenanbieter, ESG Strategien und Nachhaltigkeitsrisiken regelmafig aus.

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien v v
Renten v v
Multi Asset v v
Copyright © 2022 TELOS GmbH Quoniam Asset Management GmbH
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Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG

Quoniams Bekenntnis zu Nachhaltigkeit

Wir haben einen klaren Unternehmenszweck: Mehrwert zu schaffen flr unsere jetzigen und kiinftigen
Interessengruppen - Kunden, Mitarbeiter, Aktionare, die Gesellschaft und den Planeten.

Fur uns als Investmentgesellschaft bedeutet ein besseres Morgen vor allem eine bessere langfristige,
risikoadjustierte Performance fiir unsere Kunden. Es bedeutet auch, dass wir unsere Fahigkeiten nut-
zen, um die Qualitat des Systems, in dem wir arbeiten, zu verbessern und das Kapital unserer Kunden
S0 einzusetzen, dass es Nutzen stiftet fir die Welt.

Wir sind der festen Uberzeugung, dass Fragen zu Umwelt (environment), sozialen Aspekten (social)
und guter Unternehmensfiihrung (governance) — ESG — in jedem Anlageprozess einen Platz haben
sollten. Unser Ansatz fur nachhaltiges Handeln im Investmentprozess ist in unseren Leitlinien fir ver-
antwortungsbewusstes Investieren niedergelegt und erganzt andere, von uns angewandte Standards
wie die BVI-Verhaltensregeln, den Deutschen Corporate Governance Kodex, die OECD-Leitséatze fur
multinationale Unternehmen und die UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte. Unsere
Leitlinien fur verantwortliches Investieren gelten fiur alle Fonds, die wir selbst managen. Dort, wo wir
mit einem Mandat mit spezifischen Anforderungen betraut sind, arbeiten wir darauf hin, dass diese
Grundsatze in das Management einflie3en.

Wir sind davon Uberzeugt, dass die glaubwirdigste Art und Weise, die Nachhaltigkeit einer Investition
zu analysieren, ein transparenter und objektiver Prozess ist. Er muss eine Vielzahl qualitativ hochwer-
tiger Daten bertcksichtigen, die unserem Research-Prozess standgehalten haben. Daher nutzen und
integrieren wir eine Vielzahl unterschiedlicher Datenquellen zu Nachhaltigkeit, die von unserer quanti-
tativen Anlageplattform verarbeitet werden kénnen.

Nachhaltige Datenanalyse

ESG wird immer mehr zu einem ,Big Data“-Thema. Als quantitativer Asset Manager haben wir lang-
jahrige Erfahrung darin, groRe Datenmengen in nitzliche Informationen umzuwandeln. Von dieser Er-
fahrung profitieren unsere Kunden auch in Bezug auf ESG.

Hinsichtlich der Qualitatssicherung und dem Herausfiltern relevanter Informationen kdnnen wir als
quantitativer Asset Manager eine ebenso langjahrige Erfahrung vorweisen und verfiigen tber optimale
Voraussetzungen in allen Unternehmensbereichen.

Unser Anspruch ist es, die Daten und ihre Abhangigkeiten zueinander zu verstehen. Wir haben die
Daten verschiedener Anbieter wie MSCI, ISS und Bloomberg analysiert und festgestellt, dass &hnliche
Datensatze nur gering korreliert sind. Es kommt sogar vor, dass ESG-Ratings und -Kennzahlen flr ein
und dasselbe Unternehmen von unterschiedlichen Anbietern gegensatzliche Zahlen liefern und damit
gegensatzliche Ansichten ausdriicken. Deshalb spielt der Kontext bei der Bewertung der ESG Perfor-
mance eines Unternehmens eine wesentliche Rolle.

Die Unterschiede in den Bewertungen von Unternehmungen und die daraus resultierenden unter-
schiedlichen Ratings und Scores zwingen institutionelle Anleger dazu, das Thema ESG Daten im De-
tail zu betrachten. Investoren mussen wissen, welche Datenlieferanten ihre Praferenzen am besten
wiederspiegeln und mussen Reputationsrisiken durch Missverstandnisse vermeiden.

Wir mochten unseren Kunden das Thema ESG erleichtern, indem wir die Unterschiede zwischen den
Daten erlautern und sie dabei unterstutzen, von Anfang an die richtigen Entscheidungen zu treffen.

ESG im Investmentprozess umsetzen

Wir setzen ESG im Investmentprozess mit den Bausteinen Screening, Integration und Engagement
um und erganzen sie durch ein aussagekraftiges Reporting.

Copyright © 2022 TELOS GmbH Quoniam Asset Management GmbH
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Screening: Negativ- /Ausschlusslisten definieren das investierbare Universum

Integration: Integration von ESG-Kennzahlen (z.B. 6kologischer FuRabdruck, Messung des
Exposure gegenuber Sustainable Development Goals) in die Portfoliokonstruktion
Engagement: Proxy Voting und/oder direkter Dialog (in Zusammenarbeit mit Union Invest-
ment)

Welche Bausteine in welcher Intensitdt umgesetzt werden, entscheiden Investor und ggf. Consultant
individuell. Quoniam kann Sie dabei vielfaltig unterstitzen: Wir erlautern lhnen die Unterschiede in
den Daten der einzelnen Anbieter, wahlen gemeinsam mit lhnen die fur lhre Anforderungen passen-
den aus und legen mit Ihnen die geeignete Umsetzung Ihrer Nachhaltigkeits-Strategie fest. Ebenso
machen wir auch die entsprechenden Auswirkungen auf Portfolio und Performance transparent.
Grundsatzlich bestehen folgende Mdéglichkeiten:

6[: QUONIAM O QUONIAM ;)(fr QUONIAM

77N\ SUSTAINABILITY L SDPG CLIMATE
ENHANCED
Nachhaltigkeit Gesellschaft Klimawandel
und Rendite und Umwelt

Kunden, die das Thema ESG unter Risikogesichtspunkten betrachten, bieten wir unsere
Quoniam Sustainability Enhanced Strategie an.

Kunden, die ihren Einfluss auf Gesellschaft und Umwelt steigern moéchten, wahlen die
Quoniam Equities SDG Strategie. Sie fokussiert sich auf Unternehmen, die einen positiven
Beitrag zu einem der 17 UN Ziele nachhaltiger Entwicklung (SDGSs) liefern.

Zudem haben wir eine klimabezogene Strategie entwickelt, Quoniam Equities Climate,
welche die Chancen der wirtschaftlichen Transformation zu einem geringeren Verbrauch
von fossilen Energietragern nutzt und die Risiken abwagt.

Die Quoniam Sustainability Enhanced-Strategie umfasst die Bausteine Screening, Integration und
Engagement. In den Sub-Fonds unserer SICAV Plattform setzen wir diese Strategie in Reinform um.

Q@ SCREENING

Kontroverse ALPHA RISIKO Einwirkung auf
Geschaftspraktiken Unternehmen™*
ved “ad Uit » Dialog mit
ESG Unternehmen
- » SRI-Policy bei
QUALITY Stimmrechts-
austbung
SENTIMENT FINANCIAL
* Engagement erfelge n beit mit ESG-Analysten ven Unien Investment
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Produktvorstellung
Name / Bezeichnung Quoniam Funds Selection SICAV
Volumen aktuell EUR 2.152 Mio. (31.03.2022)
Wahrung Euro (einzelne Tranchen in Fremdwahrung)
Region Europa, Welt und Emerging Markets
Vehikel PF
Auflagedatum 05.09.2008

Asset Manager / Anlageberater Quoniam Asset Management GmbH (Verwaltungsgesellschaft:
Union Investment Luxembourg S.A.)

Die Quoniam Funds Selection SICAV ist ein Umbrellafonds mit 11 Teilfonds. Das Angebot beinhaltet
Fonds aus den Assetklassen Aktien, Fixed Income und Multi-Asset. Die Verwaltungsgesellschaft ist
Union Investment Luxemburg S.A.

Alle Teilfonds der QFS SICAV sind als Mandate gemalf Artikel 8 der Offenlegungsverordnung klassifi-
ziert, d.h. es erfolgt eine aktive Auswahl von Titeln anhand von ESG-Kriterien.

Die Teilfonds der QFS SICAV wenden unseren Sustainability Enhanced-Ansatz an, der aus den Bau-
steinen Screening, Integration und Engagement besteht.

Screening

Auf Basis unserer eigenen Leitlinien fur verantwortliches Investieren fiihren wir eine Negativliste von
Unternehmen und Emittenten. Wir orientieren uns hierbei an internationalen Richtlinien wie z.B. der
Oslo Konvention. In diesem Fall schliel3en wir kontroverse Waffen (Streubomben, Massenvernich-
tungswaffen, Landminen und ABC-Waffen) fur alle Mandate aus. Dartber hinaus wenden wir fir die
Publikumsfonds der in Luxemburg zugelassenen Quoniam Funds Selection (QFS) SICAV (Asset Ma-
nager: Quoniam, Verwaltungsgesellschaft: Union Investment Luxembourg S.A.) weitere Ausschlusskri-
terien (Menschenrechte, Arbeiterrechte, Umwelt, Unternehmensfihrung, Tabak) an, um internationa-
len ESG-Standards gerecht zu werden.

KONTROVERSE UMWELT UN GLOBAL GOVERNANCE TABAK-
WAFFEN COMPACT HERSTELLER

S

Produzenten von Probleme im Ausschluss von Kontroversen Signifikanter Umsatz
Massenvernich- Zusammenhang Unternehmen, die beziiglich aus Tabakprodukten
tungswaffen, mit Energie und gegen die Prinzipien Geschaftsethik, >5%
Splitterbomben, Klimawandel; des UN Global Bestechung, Steuer-
Landminen, Ausschluss von Compact verstoBen. hinterziehung,
Nuklearwaffen?, Kohlefarderern Menschenrechte, Insiderhandel,
weiBer Phosphorund Arbeitnehmer-rechte, UnregelmaBigkeitenin
biochemische Waffen Umwelt und Anti- der Buchhaltung

Korruption

Principles far

 UN Global Compact H Responsible

Investment

Alle Fonds Zusétzlich im Quoniam Fund Selection SICAV2

L. Produzentenvon Muklzerwaffen ausgeschlossen, wenn di2 Ennahmen 1% uberstaigen, Grund Ist dass DacenznbieEreinen Froxyvon L% verwenden, wenn die Einnzhman sehrgenng sind.
2., Die Ausschlussliste steht derzsit durch regulateriscie Anforderungsn noch unter Prifung,
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Integration

ESG ist bei Quoniam integraler Bestandteil des Investmentprozesses, bei dem ESG-Daten und -Krite-
rien in die konkrete Portfoliokonstruktion einflie3en. Unseren Ansatz bezeichnet man im Zusammen-
hang mit quantitativen Strategien als Tilting auf ESG-Faktoren. Dabei optimieren unsere Portfolioma-
nager die Portfolios hinsichtlich des ESG-Ratings und der CO2-Intensitdt zu einem verbesserten
Nachhaltigkeitsprofil (im Vergleich zum Referenzindex). Dazu verwenden wir ESG-Ratings von MSCI
ESG Research.

Engagement

Wir sind in der Lage unseren Kunden Proxy Voting anzubieten, nutzen jedoch die Engagement-Leis-
tungen unseres Mutterkonzerns Union Investment fur Unternehmensdialoge und Proxy Voting. Durch
den kollaborativen Engagement-Ansatz kann die Einflussnahme bei Hauptversammlungen sowie fur
Unternehmensdialoge maximiert werden. Als Teil der Union Investment Gruppe sind wir im engen Aus-
tausch mit dem ESG-Team von Union Investment und nehmen aktiv Einfluss auf die Auswahl der Un-
ternehmen sowie die Themenauswabhl fiir die Engagement-Agenda.

PRE- SRI RESEARCH

Identifikation von und Austausch mit Unternehmen hinsichtlich Nachhaltigkeitsthemen in
ENGAGEMENT Zusammenarbeit mit Sektor-Analysten

ACTION COMMUNICATION
POST: Ausschluss von Unternehmen aul Grund Quartalswelse Verdffentlichung von
ENGAGEMENT von ungendgenden Verdnderungen durch Engagement-Berichten
Engagements

Verkleinern unseres Fu3abdrucks

Wir beschaffen uns detaillierte Daten von Trucost, um den 6kologischen Fuf3abdruck der Portfolios auf
den drei Ebenen CO2, Wasser und Abfall zu betrachten und richten die Portfolios dann auf bessere
Werte hin aus. In den letzten drei Jahren konnten wir den 6kologischen FuRabdruck unserer Portfolios
so verringern. Unser Reporting bietet unseren Kunden eine differenzierte Sicht auf diese drei Kompo-
nenten, so dass sie ihr Portfolio hinsichtlich der Erreichung dieser Ziele Uberprifen kénnen.

UN SDGs

Wir Uberwachen derzeit das SDG Exposure (d.h. SDG-Rating / SDG-Score) in all unseren Fonds und
den Benchmarks. Portfolio Manager kénnen das SDG-Rating bzw. den SDG-Score des Gesamtportfo-
lios kontrollieren bzw. skalieren, sowohl absolut als auch im Hinblick auf die jeweilige Benchmark. Die
von Quoniam gemanagten SICAV Fonds wenden unseren aktiven ESG Integrations-Ansatz an, und
das Exposure zu den SDGs liegt deutlich Uber der Benchmark.
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Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit | ESG

ESG ist Bestandteil unseres Standardreportings, sowohl fiir viele Spezialmandate als auch fur die
Quoniam Funds Selection SICAVs (Asset Manager: Quoniam; Verwaltungsgesellschaft: Union Invest-
ment Luxembourg S.A.).

Unser Reporting fir ESG umfasst:
ESG Score

* Ubersicht der Nachhaltigkeitsfaktoren (Portfolio vs. Benchmark)
- Beitrag zum aktiven ESG Exposure nach Sektor
- Beitrag zum aktiven ESG Exposure hdchste/niedrigste 10 (Einzeltitel)

CO2-FufBRabdruck

* Ubersicht CO2-FuRabdruck (AusstoRR an Treibhausgasen, umgerechnet in CO2 Aquivalente,
gemessen in t CO2/mn $ Umsatz, Summe aus Scope 1 und Scope 2)

* Beitrag zum aktiven CO2-Fuf3abdruck nach Sektor

* Beitrag zum aktiven CO2-Fuf3abdruck hochste/niedrigste 10 (Einzeltitel)

Wasser-FuBabdruck
* Ubersicht Wasser-FuRabdruck (Wasserverbrauch gemessen in m3/mn $ Umsatz)
* Beitrag zum aktiven Wasser-Fuf3abdruck nach Sektor
* Beitrag zum aktiven Wasser-FufRabdruck héchste/niedrigste 10 (Einzeltitel)
Abfall-FuBabdruck
* Ubersicht Abfall-FuRabdruck (Abfallproduktion gemessen in t/ mn $ Umsatz)

* Beitrag zum aktiven Abfall-Fufl3abdruck nach Sektor
* Beitrag zum aktiven Abfall-FuBabdruck hdchste/niedrigste 10 (Einzeltitel)

* Einfluss des Portfolios auf die 17 SDGs auf einer Skala von +10 (signifikanter Beitrag) bis -10
(signifikante Beeintrachtigung)
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Union
Investment

Union Investment Institutional GmbH

Adresse
Strasse + Nummer Weildfrauenstral3e 7
Stadt / City Frankfurt am Main
PLZ 60311
Land Deutschland
Griindungsjahr 1956
Internetseite Startseite | Startseite (union-investment.de)

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien
Berlicksichtigt in Anlageprozessen seit 1990
Berilicksichtigt in Risikomanagementprozessen  seit 1990

Kontakte /| Ansprechpartner

Geschiftsbereich Institutionell

Vorname Name Harald Rieger

Titel und Funktion Mitglied der Geschéftsfihrung
Telefonnummer +49 69 2567 1087
Nachhaltigkeits- Nein
beauftragter/-manager?

E-Mail harald.rieger@union-investment.de

Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (ergénzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)

Wir integrieren
ESG-Aspekte in

Aktien v Seit 1994 (30) allen A_nlag_e— Publlkumsfonds,
strategien in Spezialfonds
dieser Asset-
klasse
Wir integrieren
ESG-Aspekte in

Renten v Seit 1990 (45) allen A_nlag_e— Publlkumsfonds,
strategien in Spezialfonds
dieser Asset-
klasse
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NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (ergéanzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)

Wir integrieren

ESG-Aspekte in

allen Anlage- Publikumsfonds,
strategien in Spezialfonds
dieser Asset-

klasse

Wandelanleihen v Seit 2004 (5)

Wir integrieren

ESG-Aspekte in

allen Anlage- Publikumsfonds,
strategien in Spezialfonds
dieser Asset-

klasse

Multi Asset v Seit 1992 (87)

Wir integrieren
ESG-Aspekte in
allen Anlage-
strategien in
dieser Asset-
klasse

Immobilien v Seit 2004 (8) Publikumsfonds

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz 1 -3
(Mehrfach- 1 1 1

nennung maoglich)

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

A v
(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)
Positive Kriterien | Positives Screening
(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und P
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche
Rahmenbedingungen aufweisen)
Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztiglich ,

ESG-Kriterien besonders fuihrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) v
Berucksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen

Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)
Beriicksichtigung der SDGs v
Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle v
Finanzanalyse)

Copyright © 2022 TELOS GmbH Union Investment Institutional GmbH

212



”~
TELOS-Kompendium Nachhaltigkeit / ESG TE LOS

Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

UN PRI (seit 2010) — Responsible investment

Carbon Disclosure Project (CDP) (seit 2006) — Climate protection

UN Global Compact (seit 2008) — Responsible business

Forum Nachhaltige Geldanlage (FNG) (seit 2010) — Responsible investment

Climate Bonds Initiative (CBI) (seit 2011) — Green bonds

Eurosif (European Sustainable Investment Forum) (seit 2012) — Responsible investment
LuxFlag (seit 2012) — Responsible Investment

German Corporate Governance Codex (seit 2016) — Corporate Governance

Corporate Human Rights Benchmark (seit 2016) — Human rights

Investor Alliance for Human Rights (seit 2016) — Human rights

Transition Pathway Initiative (TPI) (seit 2017) — Climate Protection

TCFD Supporter (seit 2018) — Climate protection

Climate Action 100+ (seit 2018) — Climate protection

(Farm Animal Investment Risk and Return) FAIRR (seit 2018) — Responsible Investment
World Benchmarking Alliance (seit 2019) — Responsible Investment

IIGCC The Institutional Investors Group an Climate Change (seit 2019) —
Responsible Investment

Pensions for Purpose (seit 2020) — Impact Investment
Net Zero Asset Managers Initiative (seit 2021) — Climate Protection

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit /| ESG

Research Portfoliomanagement

Interne Ressourcen

v v

19 ESG-Analysten, eigenstandiges ESG-Team 84 dedizierte ESG-Portfoliomanager, seit 1990
wurde 2017 gegrindet

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien v v

Renten
Wandelanleihen
Multi Asset
Immobilien

S N S 8 N
D W N NN

Commodities
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Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG

Union Investment wurde 1956 als Kompetenzzentrum fir Asset Management in der
genossenschaftlichen FinanzGruppe gegrindet und bietet ein breites Spektrum an Asset
Management Loésungen sowohl fir institutionelle als auch private Kunden. Unsere stabile
Eigentimerstruktur, mit der Starke unseres Haupteigners DZ BANK AG, erlaubt uns eine
Fokussierung auf stabile, langfristige Kundenbeziehungen, die von gegenseitigem Vertrauen und
Offenheit gepragt sind.

Fur uns als aktiver Asset Manager ist die Fundamentalanalyse die Basis fir ein erfolgreiches
Portfoliomanagement. Wir sehen vor allem ein effizientes Risikomanagement als zentralen Baustein
all unserer Investmentprozesse. Wir sind heute einer der fuhrenden Asset Manager in Deutschland
und gehtren zu den groéRten institutionellen Asset Managern Europas mit einem verwalteten
Vermdégen von Uber EUR 440 Milliarden, wovon EUR 236 Milliarden auf unser institutionelles Geschaft
entfallen (per 31.03.2022).

Als einer der fihrenden Anbieter fir nachhaltige Kapitalanlagen in Deutschland sind wir uns unserer
Verantwortung bewusst: Neben der umfassenden ESG-Integration im Investmentprozess wollen wir
durch den stetigen Ausbau unserer Engagement-Aktivitditen und Kooperationen unsere Zukunft
nachhaltig mitgestalten. Mit mehr als EUR 125 Milliarden an verwaltetem Vermdgen sind wir
mittlerweile einer der gréRten deutsche Asset Manager fir malgeschneiderte nachhaltige
Investmentlésungen auf dem europaischen Markt (Stand: per 31.03.2022).

Unsere Uberdurchschnittliche Expertise im Bereich Nachhaltigkeit wird insbesondere durch die
folgenden Aspekte untermauert:

. Eigenes Kompetenzteam fiir Nachhaltigkeit & Engagement — es besteht aus 19
Nachhaltigkeitsexperten mit einer durchschnittlichen Expertise in Héhe von 7,7 Jahren.

. Eigenes Nachhaltigkeits-Research und proprietire ESG-Datenbank — dadurch sind wir in
der Lage, umfassendes Nachhaltigkeitsresearch zu betreiben. Unsere ESG-Datenbank sichert zudem
die Optimierung unserer ESG-Datenqualitét.

. Unabhéangigkeit von groBen ESG-Datenanbietern — durch die proprietdre ESG-Datenbank
SIRIS und unser hauseigenes ESG Team sind wir unabhangig und kénnen haufig schneller auf sich
andernde Gegebenheiten reagieren. Auf diese Weise kdnnen wir regulatorische, Reputations-, Klage-
und Ereignis-Risiken besser und vor allem friiher erkennen und steuern.

ESG Team
Unser 19-kdpfiges ESG-Team steuert unser Nachhaltigkeitsresearch sowie die ESG-Integration in die

Investmentprozesse und ist fir die Bereitstellung und Weiterentwicklung von SIRIS verantwortlich.
Das ESG Team ist im Segment Portfoliomanagement angesiedelt.
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Unser ESG Team

Dr. Florian v Janne
‘ Henrik 3 Sommer a‘ Werming
Pontzen Head of ESG Strategy S Head of ESG Capital Markets
> 4

Head of ESG &Stewardship

Janina Dominik Johannes ﬂ Dr. Thomas F Katja Bastian Kristina Anne-Katrin
Bartkewitz Bauernfeind "' Bohm ‘? » Deser ' Filzek i Grudde Kern Leonard
ESG ESG ESG Senior ESG ESG ESG ESG
Analyst Analyst "‘ Analyst ‘ ESG PM Analyst Analyst Analyst Analyst
Leon LleBem Dijana Angela Dr. Vanda Soren Duy Ton Verena
’ Junior Lind Quiroga Rothacker =) Schwabel Senior Volgmann

ESG Analyst ESG ESG ESG Portfolio ESG PM ESG

. Analyst Analyst Analyst Associate '//, / Analyst

126 Nachhaltigkeit B Assetklassen [ Engagement J
Milliarden Euro AuM 193 Aktien 219 34. .
Corporates Milliarden Euro AuS Voting-Lander
79 1A9 Ivst Fonds & Mandate ~ Staatsanleihen
nalysten Covered Bonds . -
Portfoliomanager Wandelanieihen 2.221 Abstimmungen bei HV

Stand: 30. Marz 2022

Abbildung 1

Darlber hinaus verwalten 84 Portfoliomanager in den verschiedenen Assetklassenteams nachhaltige
Fonds und Mandate.

Aufgaben ESG Team

Unser ESG Team unter der Leitung von Dr. Henrik Pontzen ist Teil des Bereichs Research &
Investment Strategy (RIS) und nimmt somit eine Querschnittsfunktion im Portfoliomanagement ein.

Unsere Nachhaltigkeitsexperten sind in den gesamten Investmentprozess integriert und stellen damit
Konsistenz und Aktualitat der Investmentansatze in den Portfolios sicher.

Unser ESG Team betreibt Research zu 6kologischen, sozialen und Corporate Governance-Themen
(ESG-Research).

Um mit den vorhandenen Ressourcen ein moglichst umfassendes Nachhaltigkeits-Research in
verschiedenen Asset Klassen und Uber verschiedene Regionen hinweg anbieten zu kdnnen, arbeiten
wir mit verschiedenen ESG-Research-Anbietern wie MSCI, Trucost, ISS and CDP zusammen.

Fur die Auswahl der externen Research-Anbieter ist unser ESG Team verantwortlich. Es achtet darauf,
dass die Daten der Research-Anbieter ausfallsicher, aktuell, qualitativ hochwertig und zuverlassig sind
und Uberprift daher fortwahrend die Datenqualitat der einzelnen Anbieter.

Zusatzlich legen die Nachhaltigkeitsexperten Wert darauf, dass sich die Research-Anbieter
gegenseitig gut erganzen und Redundanzen vermieden werden.

Die Daten der ausgewdahlten ESG-Research-Anbieter flie3en in unsere ESG-Research- und Analyse
Plattform SIRIS ein.

Basierend auf den von externen Research-Anbietern zur Verfigung gestellten Daten sowie unter
Beriicksichtigung der Research-Ergebnisse, diskutiert und evaluiert das ESG Team ESG-Themen, die
wesentlichen Einfluss auf Sektoren und Unternehmen haben.

So ist sichergestellt, dass eine kontinuierliche Weiterentwicklung des Themas Nachhaltigkeit
stattfindet. Darliber hinaus sind unsere Nachhaltigkeitsexperten fiir die Methodik der Berechnung der
ESG-Scores und die Weiterentwicklung von Ausschlusskriterien zustandig.

Zusatzlich ist das ESG Team fir das Thema Proxy Voting (aktive Stimmrechtsaustibung) und

Engagement-Aktivitaten verantwortlich.
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Als verantwortungsvoller und aktiver Asset Manager betreibt Union Investment einen konstruktiven
Dialog mit den Unternehmen, in die wir investieren. Das vorrangige Ziel ist es, aktiv Einfluss auf
Unternehmen in Bezug auf ESG-Praktiken zu nehmen und so einen Beitrag zu leisten, um den
Unternehmenswert nachhaltig zu steigern.

Die Ergebnisse daraus werden abteilungsiibergreifend im gesamten Portfolio Management genutzt.
Darlber hinaus verfligen wir Uber eine umfassende Nachhaltigkeitskompetenz im gesamten
Portfoliomanagement.

ESG Analysebereiche (Uberblick)

In unserem ESG Research- und Analysetool SIRIS (,Sustainable Investment Research Information
System*) kdnnen verschiedene ESG-Analysen durchgefuhrt werden, die wir in vier Research-Felder
aufteilen: 1.) Ausschlusskriterien und Kontroversen, 2.) ESG Score, 3.) CO.-Intensitat, 4.) Nachhaltige
Geschaftsfelder und 5.) Transformation.

Research-Felder im Nachhaltigkeitsresearch

co,
Berechnung der CO2-Intensitét von
Investments

% Transformation
Einordnung der erwartbaren

Ausschlusskriterien
Vermeidung kontroverser
Geschaftsfelder und -praktiken

zukunftigen Nachhaltigkeit von

EI=l Unternehmen

S =—

G —
ESG
Bewertung von Umwelt-, Sozial- und ) UN Ziele fiir nachhaltige Entwicklung
Governance-Faktoren als Grundlage fir BSDGa Messung des Beitrags zur Erreichung der
unseren Best-in-Class-Ansatz 1\ Sustainable Development Goals (SDGs)

Abbildung 2

Ausschlusskriterien und Kontroversen

Mit Hilfe von SIRIS sind wir in der Lage, kontroverse Geschaftsfelder und -praktiken zu identifizieren.
Wir haben eine Reihe von kontroversen Geschéaftsfeldern definiert und kénnen Uber SIRIS abfragen,
ob ein Unternehmen in einem dieser Geschéftsfelder tatig ist. Diese Zuordnung kann z.B. zur
Konstruktion spezifischer Ausschlussfilter verwendet werden.

ESG Score

Der UniESG Score ist unsere Einschatzung dariber, wie nachhaltig ein Unternehmen ist und wie gut
es mit ESG-Risiken umgeht.

Die Berechnung basiert auf drei Dimensionen: Die Dimension ,Managementqualitat* evaluiert, zu
welchem Grad die Faktoren ,Environment (E)“, ,Social (S)" und ,Governance (G)* im Management
eines Unternehmens bericksichtigt werden. Die Dimension ,Nachhaltige Geschéftsfelder* analysiert,
ob ein Unternehmen in einem Geschéftsfeld tatig ist, welches sich positiv auf eines der UN SDGs
auswirkt. Die Dimension Kontroversen bewertet, wie kritisch ein Unternehmen in der Aul3enwirkung
wahrgenommen wird.

Transformationsrating

Zusatzlich zum auf historischen Daten basierenden UniESG Score haben wir unser proprietares
vorausschauendes UnIiESG TransformationsRating entwickelt, da wir uns in unserem
Nachhaltigkeitsansatz verstarkt mit dem Transformationspotential von Unternehmen beschéaftigen. Fur
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Transformation stehen Unternehmen, die heute in unserem proprietdren UnIESG Score
verhaltnismaRig schlecht abschneiden, aber glaubwuirdig vermitteln, ihre Nachhaltigkeitsleistung in
Zukunft verbessern zu wollen.

Das UniESG TransformationsRating ist integraler Teil unseres Best-in-Class-Ansatzes, den wir in
vielen unserer nachhaltigen Fonds und Mandate einsetzen. In unserem Best-in-Class-Ansatz
verwenden wir das UniESG TransformationsRating, um aussichtsreiche Transformationskandidaten zu
identifizieren.

UN Ziele fiir nachhaltige Entwicklung (SDG)

In SIRIS kénnen wir auch den Umsatzanteil eines Unternehmens in Geschéftsfeldern, die sich positiv
auf die Sustainable Development Goals (SDGs) der Vereinten Nationen auswirken, messen.

Die Auswahl der Geschéftsfelder, die sich positiv auf die SDGs auswirken, richtet sich dabei nach
unserer selbst-entwickelten SDG Taxonomie. Um diese Taxonomie zu erhalten, haben wir eine Reihe
von Technologien, Produkten oder Dienstleistungen von borsengelisteten Unternehmen identifiziert,
die sich positiv auf eines oder mehrere der 17 SDGs bzw. ihrer 169 Sub-Ziele auswirken.

Klimawandelindikatoren
In SIRIS konnen wir eine Reihe von klimawandelrelevanter Indikatoren messen.

Hierzu gehdren absolute CO2-Emissionen (Scope 1 und 2 sowie 3 Upstream und Downstream) sowie
die COz-Intensitat relativ zum Umsatz, relativ zum Unternehmenswert und relativ zur Menge der ver-
auRerten Produkten (Elektrizitat, Autos, Eisen/Stahl, Kupfer, Ol und Gas Upstream und Downstream).
SIRIS kann auf3erdem fiir jedes Portfolio die finanzierten Emissionen berechnen.

Wahrend Scope 1 alle direkten CO, Emissionen eines Unternehmens beinhaltet, erfasst Scope 2 die
indirekten Emissionen, die durch die Energieerzeugung auf3erhalb des Unternehmens verursacht wer-
den. Scope 3 Emissionen umfasst alle indirekten Emissionen, die in der Wertschopfungskette eines
Unternehmens entstehen und nicht bereits in Scope 2 erfasst sind.

Produktvorstellung

Name / Bezeichnung Unilnstitutional Global Convertibles Sustainable
Assetklasse Wandelanleihen

Volumen aktuell 1.050.897.594 (per 31.03.2022)

Wéhrung EUR

Region Global

Vehikel IK-Publikumsfonds

Auflagedatum 13.01.2014

Asset Manager / Anlageberater Union Investment

Der Unilnstitutional Global Convertibles Sustainable bietet ein professionelles Investment in ein breit
diversifiziertes internationales Portfolio aus Wandelanleihen. Das asymmetrische Auszahlungsprofil
der Assetklasse Wandelanleihen ermdglicht eine risikoreduzierte Partizipation an der
Aktienmarktentwicklung. Der Auswahlprozess der Wertpapiere im Portfolio folgt hierbei einem
systematischen Nachhaltigkeitsansatz und berticksichtigt ethische, soziale und 6kologische Kriterien.
Fremdwahrungsrisiken werden weitgehend abgesichert.
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Ziel des Unilnstitutional Global Convertible Bonds Sustainable Fonds ist es, einen besseren
ESG-Score des Portfolios im Vergleich zu seiner Benchmark Refinitiv CV Global Focus Hedged
zu erzielen.

Im Bereich Wandelanleihen haben wir ein stabiles, eigenstandiges Team von sieben Spezialisten mit
einer durchschnittlichen Berufserfahrung von 23 Jahren, hiervon 18 Jahre bei Union Investment
(Stand: Méarz 2022). Herr Carl Fox hat das Wandelanleihen-Team gegriindet und ist Leiter des
Bereichs Wandelanleihen bei Union Investment. Innerhalb des Teams ist er verantwortlich fur die
Portfoliostrategie, die in allen Wandelanleihen-Portfolios implementiert wird. Der Lead-Manager fir
den Unilnstitutional Global Convertibles Sustainable ist Sven Holzer, sein Stellvertreter ist Christopher
Hayes. Mit der Grole und Berufserfahrung sowie seiner Fokussierung ausschlie3lich auf
Wandelanleihen gehdren wir mit unserem Team zu den fihrenden europaischen Anbietern im Bereich
Wandelanleihen.

Das Wandelanleihen-Team ist mit den anderen Bereichen des Portfoliomanagements bei Union
Investment eng verzahnt und hat Zugriff auf das gesamte in-house generierte Research aller rund 257
Portfoliomanager aus den verschiedenen Portfoliomanagementbereichen (beispielsweise Aktien,
Renten, Asset Allocation und Makro-Research (Stand: Marz 2022). Dadurch kann das
Wandelanleihen-Team auf ein breites Know-how in allen, fir Wandelanleihen notwendigen Asset-
Klassen (inklusive der Branchen und Regionalspezialisten), zurlickgreifen. Darliber hinaus verfolgen
wir im Portfoliomanagement einen integrierten Research- und Portfoliomanagementansatz. Die
Kombination von Research und Portfoliomanagement in einer Person gewahrleistet ein hohes Niveau
an Marktnahe und Know-how. Diese organisatorische Aufstellung des Portfoliomanagements und die
segmentinterne Vernetzung fordern dabei den direkten Zugriff auf das vorhandene Fachwissen.

Unsere Investmentphilosophie in Bezug auf Wandelanleihen basiert auf den folgenden
fundamentalen Annahmen:

. Kapitalmarkte sind nur eingeschrankt informationseffizient und nur Fundamentalanalyse
kombiniert mit aktivem Management kann einen Mehrwert liefern.

. Eine Fokussierung auf die ex-ante Konvexitat schafft einen Mehrwert.

y Aktives Risikomanagement stabilisiert, als integraler Bestandtell unseres
Investmentprozesses, die Wertentwicklung.

Deshalb ist aktives Management vitaler Bestandteil unseres Investmentprozesses und der Schlissel
zur Erzielung von stetigen Mehrertrégen.

Wir folgen einem konsistenten und transparenten Investmentprozess. Dieser ist als kontinuierlicher
Kreislauf von Research, grindlicher Portfoliokonstruktion, kosteneffizienter Handelsausfuhrung und
unabhangiger ex-post Kontrolle, mit einem in den Prozess integrierten Risikomanagement, aufgebaut.
Diese Kombination aus fundamentalem Research und diszipliniertem Risikomanagement tragt zur
Erzielung einer herausragenden, langfristigen Outperformance fir unsere Kunden bei.

Unser Research-Prozess setzt sich aus drei Schritten zusammen:

A) Verdichtung des globalen Wandelanleihen-Universums auch unter ethischen, sozialen und
Okologischen Kriterien

B) Top-down-Analyse der Regionen
C) Bottom-up-Analyse der einzelnen Wandelanleihen

Diese drei Research-Schritte beschreiben wir Ihnen nachfolgend.

Copyright © 2022 TELOS GmbH Union Investment Institutional GmbH
218



~
TELOS-Kompendium Nachhaltigkeit / ESG TE LOS

A) Verdichtung des globalen Wandelanleihen-Universums

Zu Beginn des Research-Prozesses steht ein Universum von etwa 1.900 Titeln. Dieses Universum
wird durch die Anwendung eines Screening Modells mit drei Filtern (Liquiditdt, Rating und
Profilanalyse) zu unserer endglltigen ,Masterliste” verdichtet, welche ca. 450 breit diversifizierte
globale Wandelanleihen umfasst. Liquiditat bedeutet in diesem Zusammenhang, dass eine
Wandelanleihe ein Emissionsvolumen von mindestens EUR 100 Millionen (beziehungsweise USD 100
Millionen) aufweisen muss. Darlber hinaus wird die effektive Handelsliquiditat qualitativ beurteilt.
Diese globale Masterliste wird in die Regionen USA, Europa, Asien und Japan unterteilt und dient den
Regionalspezialisten als Basis fur das weitere bottom-up Research.

Filterung des Anlageuniversums nach festgelegten Kriterien

\om Anlageuniversum zur Masterliste

-5-2%::'.  Anlageuniversum (2.300 Titel) * Mindestemissions-
" volumen von
S —_— 100 Millionen Euro

it proWandelanleihe

o

» Erstellung sines

2. Filter: Rating Erstellungeines internen Ratings) "
S : . w . internen Ratings
ine durch das

3 Eilter Pro g titst und Konvexitat) Unternehmensanleihe-

@

Team, sofern kein
externes Rating
verfligbar

Ca. 450 weltweit breit gestreute Titel

Abbildung 4
B) Top-down-Analyse der Regionen

Im Rahmen der Top-down-Analyse der unterschiedlichen Regionen des globalen
Wandelanleihnenmarktes berilicksichtigen wir drei Aspekte, die wir fir Sie im Folgenden
zusammengefasst haben. Die Durchfiihrung der Top-down-Analyse erfolgt hierbei auf Basis der
Masterliste, die um Nachhaltigkeitsanforderungen bereinigt wird.

1. Wirtschaftliche AttraktivitatDie wirtschaftliche Attraktivitat der einzelnen Regionen wird von
unseren Regionalspezialisten, unter Bertcksichtigung der Empfehlungen der Teams Makro-
Research und Asset Allocation, bewertet. Die wirtschaftliche Attraktivitdt geht mit einem
Gewicht von circa 20 Prozent in die Attraktivitatsmatrix ein.

2. Analyse der Markt- und Gewinndynamik der Unternehmen

Zur Beurteilung der Markt- und Gewinndynamik wenden wir einen Ertrags-/
Momentumindikator auf die Titel unserer Masterliste an. Hierbei werden fir jedes Unternehmen
unterschiedliche Gewinn- und Umsatzschatzer betrachtet und im Kontext verschiedener
Preisindikatoren wie beispielsweise dem ,Moving Average“ oder dem ,Relative Starke
Indikator* untersucht. Dabei wird die grundsétzliche Fragestellung verfolgt, ob die am Markt
verflgbaren Analystenmeinungen, die in den veréffentlichten Gewinn- und Umsatzschatzern
zum Ausdruck kommen, in den Preisen am Markt bereits enthalten sind, oder ob
Abweichungen erkennbar sind.

Die Ergebnisse der einzelnen Unternehmensanalysen in der entsprechenden Region werden
aggregiert und als Einschatzung der Markt- und Gewinndynamik ftr die jeweilige Region in der
Attraktivitatsmatrix berlicksichtigt. Diese Analyse der Unternehmen geht mit circa 40 Prozent in
die Attraktivitaitsmatrix ein. Die Dynamik der Kursentwicklung der Wandelanleihen-Emittenten
unterscheidet sich von der Kursentwicklung der Aktienindices und bedarf insofern dieser
gesonderten Untersuchung. Wir verbinden diese Indikatorwerte mit einer Bewertung der
wandelanleihespezifischen Parameter jedes Marktes, um eine Regionenempfehlung und eine
aktive Deltapositionierung gegenuber einem Vergleichsindex festzulegen.
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3. Profil des Wandelanleihenmarktes

Ein weiterer Treiber innerhalb der Attraktivitatsmatrix ist unser qualitatives Urteil Uber die
Attraktivitat des konvexen Profils der Anleihen in der Region. Hierzu setzen wir das Delta und
das Gamma einer Wandelanleihe ins Verhaltnis und bewerten die Kombination unter den
Gesichtspunkten der Volatilitit und der Duration. Zur Bewertung des Profils des
Wandelanleihenmarktes werden die Ergebnisse dieser Profilanalyse fiir jede Region aggregiert
betrachtet. Dabei wird auch jeweils die Abbildung des Marktes Uber synthetische
Wandelanleihen beriicksichtigt. Diese Analyse des Profils des Wandelanleihenmarktes geht mit
circa 40 Prozent in die Attraktivitatsmatrix ein.

C) Bottom-up-Analyse einzelner Wandelanleihen

Im nachsten Schritt, vergleichbar mit einer Bottom-Up-Analyse, evaluieren unsere Regionalspezialis-
ten die Anleihen in der von ihnen verantworteten Region aus fundamentaler Sicht basierend auf der zu
Beginn erzeugten Masterliste und generieren daraus die Investmentideen.

Die durch das Research gewonnenen Ergebnisse werden in zwei parallel laufenden Teilprozessen
in den Portfolios umgesetzt. Auf Gesamtportfolioebene entscheidet der verantwortliche
Portfoliomanager Uber die regionale Aufteilung des Portfolios und dessen Faktorpositionierung. Auf
Ebene der Regionalportfolios sind die Regionenspezialisten fir die Konstruktion der Sub-Portfolios
verantwortlich. In den nachfolgenden Abschnitten werden diese beiden Teilprozesse im Detail
erlautert.

Wir beginnen mit der Feststellung des vorhandenen Risikobudgets, welches fur den Erwerb von
Wandelanleihen grundsatzlich zur Verfigung steht. Zur Berechnung des Risikobudgets wird das
momentane Portfoliovolumen (ggf. zuziglich des zusatzlichen Risikobudgets) mit dem risikofreien
Zinssatz Uber die gesamte Wertsicherungsperiode diskontiert. AnschlieBend wird vom Risikobudget
die Verwaltungsvergitung abgezogen sowie ein Puffer fiar Marktilliquiditat im Fall von
Stresssituationen. Der verbleibende Betrag kann in Wandelanleihen investiert werden.

Gesamtportfolioebene

Ausgangsbasis fir die Portfoliokonstruktion auf der Gesamtportfolioebene bildet die strategische
Positionierungsentscheidung, die vom gesamten Wandelanleihen-Team getroffen wird.

In den regelmafigen Teammeetings wird Uber die Positionierung hinsichtlich des Delta, Vega, der
Kreditqualitat, der Duration sowie der regionalen Aufteilung der Portfolios entschieden. Die
Allokationsentscheidungen bertcksichtigen auch die Signale aus unserem hauseigenen Makro-
Research, der eigenen Abteilung Asset Allocation und dem Aktien-Portfoliomanagement. Dartber
hinaus berucksichtigen wir bei der Bewertung der individuellen Regionen ebenfalls die Moglichkeit der
Replikation von Wandelanleihen (ber synthetische Wandelanleihen, da dies einen signifikanten
Einfluss auf die Uibergeordnete regionale Einschatzung besitzt.

Bei dieser strategischen Positionierungsentscheidung wird somit festgelegt, inwieweit das Portfolio
offensiver oder defensiver im Vergleich zur Benchmark positioniert werden soll. Diese Entscheidung
ist qualitativ und beinhaltet keine quantitativen Vorgaben. Innerhalb der jeweiligen Regionen sind die
Regionalspezialisten fiir die Titelauswahl verantwortlich.

Regionalportfolioebene

Parallel zur Gesamtportfolioebene konstruieren die Regionalspezialisten die jeweiligen
Regionalportfolios innerhalb der vom Lead-Portfoliomanager gesetzten Grenzen. Diese Vorgaben
werden zum Teil durch das Marktangebot bestimmt und erlauben dem Regionalspezialisten
ausreichend diskretionédre FreirAume um das Portfolio mit einem hohen Mald an Flexibilitéat zu
konstruieren. Hierbei steht die Erreichung des vorgegebenen Gammas und die Einhaltung der
portfolio-spezifischen Nebenbedingungen im Fokus. Auf Basis der Ergebnisse des detailliert
beschriebenen Top-down Research-Prozesses wahlt der verantwortliche Regionalspezialist die
Anleihen mit dem attraktivsten Profil gemaf? der Profilanalyse aus.
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Dabei liegt das Ziel in der Optimierung der Konvexitat des Regionalportfolios. Die Regionalspezialisten
nutzen dabei die vom Lead-Portfoliomanager vorgegebene Allokation der Performancefaktoren als
Orientierung (z.B. hohes oder niedriges Delta).

Der primare Faktor fur die Attraktivitat einer Wandelanleihe ist das absolute Niveau seines Gammas.
Daneben spielen aber auch die Liquiditat und die Duration eine entscheidende Rolle, da die Liquiditat
Einfluss auf die absolute Position in einzelnen Anleihen hat und die Duration wiederum das Gamma
einer Anleihe beeinflusst.

Im Rahmen des Managements des Sub-Portfolios werden teilweise aus Grunden der
Alphagenerierung, des Stock Pickings oder auch der Replikation einzelner Anleihen eigenkreierte
synthetische Wandelanleihen eingesetzt. Dadurch ergibt sich eine deutliche VergroRerung des
Anlageuniversums. Selbstkonstruierte synthetische Wandelanleihen stellen eine Alternative dar, wenn
keine attraktiven klassischen Wandelanleihen eines Unternehmens vorhanden sind. Diese auf
Einzeltitel basierenden Konstruktionen werden innerhalb des Sub-Portfolios durch den
verantwortlichen  Spezialisten fur synthetische Wandelanleihen konstruiert, der fur die
Einzeltitelauswahl wiederum auf die Expertise des Aktienfondsmanagements zuriickgreift.

Im Rahmen unseres Risikomanagement-Prozesses berlicksichtigen wir sowohl qualitative Faktoren
als auch quantitative Faktoren. Qualitatives Risikomanagement konzentriert sich auf Kreditrisiken,
Liquiditatsrisiken und Kontrahenten-Risiken. Wir verwenden beispielsweise im Rahmen des
Researchs Liquiditatsfilter und beriicksichtigen im Zuge der Portfoliokonstruktion Maximalgewichte pro
Ratingklasse, um die einzelnen Risikoarten bertcksichtigen zu kénnen.

Quantitatives Risikomanagement fir unsere Wandelanleiheportfolios beschéftigt sich mit der
Ausnutzung des verfugbaren Risikobudgets. Dazu verwenden wir Value at Risk (VaR) Berechnungen,
um das Verhalten des Portfolios in einer breiten Anzahl von Marktbewegungen zu simulieren. Basis fur
die beschriebenen Vorgehensweisen und das dargestellte Risikomanagement ist die Abbildung einer
belastbaren Datenhaltung. Alle VaR Berechnungen werden mit unserem Risikomanagementsystem
Algorithmics durchgefiihrt. Dadurch ist sichergestellt, dass sowohl das Portfoliomanagement als auch
der Portfoliomanagement-unabhéngige Bereich Investmentanalyse und Controlling auf der gleichen
Datenbasis und mit den gleichen Kalkulationsmodellen arbeiten.

Union Investment hat die Algorithmics-Anwendung (ARA) nicht nur zur aktiven Steuerung der
Portfoliorenditen, sondern auch zur Uberwachung der dazugehorigen Risiken eingefiihrt. Es
ermdglicht den Portfoliomanagern auch, einen aktuellen und vollstandigen Blick auf alle Risiken des
Portfolios mit untertdagigen Kursen und der Moglichkeit ,what-if*-Simulationen durchzufthren. Der
Risikobeitrag jeder Position oder Asset-Klasse kann innerhalb eines Portfolios berechnet und gegen
ein Bechmark-Portfolio gestellt werden, welches taglich im System aktualisiert wird.

Fiur die Berechnung des Marktrisikos einer Wandelanleihe verwendet Algorithmics ein Willow-Tree
Modell. Durch die Natur des Willow-Tree-Modell, Extreme zu reduzieren aber trotzdem, im Vergleich
zum Trinomialmodell, ausreichende Verlasslichkeit zu liefern, sind wir in der Lage, einen Monte-Carlo-
Ansatz mit 5.000 zufalligen Berechnungen pro Wandelanleihe zu verwenden. Algorithmics berechnet
das Marktrisiko von Wandelanleihen unter Berucksichtigung aller  unterschiedlichen
Ausstattungsmerkmale, wie z.B. vorzeitige Glaubigerkindigungen.
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Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit | ESG
Folgende ESG Reporting-Mdglichkeiten stehen uns zur Verfliigung:

. ESG Standardreport: Fur alle nachhaltigen Investmentfonds erstellen wir monatlich einen
zweiseitigen ESG-Standardreport, der fur Kunden auf unserer Website verfligbar ist. Dieser Report
beleuchtet die Quote der ausgeschlossenen Emittenten aufgrund des gewahlten Ausschlussfilters,
den ESG Score sowie die CO; Intensitat des Portfolios.

. Umfassender ESG Report Uber SIRIS: Darlber hinaus stehen Uber SIRIS umfassende
Reportingmoglichkeiten fir alle von uns untersuchten ESG Indikatoren zur Verfigung.

. Engagement-Report: Fir unsere institutionellen Publikumsfonds und unsere Engagement-
Kunden steht dartber hinaus quartalsweise ein umfassender Engagement-Report zur Verfligung.
Dieser enthalt einen allgemeinen Teil zu unseren Engagement und Proxy Voting Aktivitaten sowie
einen individualisierten Teil, der die entsprechenden Aktivitaten fir die Titel im jeweiligen Fonds- bzw.
Kundenportfolio beschreibt.

In nachhaltigen Mandaten werden relevante ESG-Themen dariber hinaus in den regelmalig
stattfindenden Kundenterminen thematisiert oder bei entsprechender Relevanz (ber Ad-hoc-
Meldungen kommuniziert.

Darlber hinaus stehen Nachhaltigkeitsinformation in unserem jahrlichen CSR Bericht und auf unserer
Website zur Verflgung.

Unser CSR-Bericht folgt den Leitlinien der ,Global Reporting Initiative® (GRI) und erflllt die
Anforderungen des Zentrallen Immobilien Ausschusses (ZIA) an die Berichterstattung zur
Nachhaltigkeit in der Immobilienwirtschatft.

Damit erfillen wir mit unserem Nachhaltigkeitsbericht international etablierte Grundséatze einer
transparenten, hinsichtlich der wesentlichen Sachverhalte vollstandigen, gut verstandlichen stetigen
und vergleichbaren Berichterstattung.

Wir erachten eine regelmaliige, transparente Berichterstattung und Kommunikation mit unseren
Stakeholdern als grundlegende Elemente unserer unternehmerischen Verantwortung. Infolgedessen
kommunizieren wir offen die Ergebnisse unserer Geschaftstatigkeit, stellen gegebenenfalls
Informationen Uber kontroverse Themen, die uns direkt oder indirekt betreffen, bereit und treten
bereitwillig in den Dialog mit den betroffenen Stakeholdern.

Seit 2011 veroffentlichen wir jahrlich einen Corporate Social Responsibility (CSR) Bericht. In diesem
CSR Bericht erlautern wir unsere 6konomische, dkologische, soziale und Governance-Performance.
Wir geben darin einen Uberblick tiber die wichtigsten 6konomischen, 6kologischen, gesellschaftlichen
und sozialen Entwicklungen und Fortschritte unserer Gruppe im jeweiligen Geschéftsjahr.

Wir Dberichten jedes Jahr Uber unsere Ziele, Aktionsplane, laufende Aktivitaten und Umwelt-
leistungsindikatoren auf Unternehmensebene.
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (ergéanzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien v seit 1994 PF und White Label
Renten v seit 1994 PF und White Label
: . PF, Mandate und
Multi Asset v seit 1994 White Label
Immobilien v seit 2015 Anderes Vehikel fur

institutionelle Anleger

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz 1 -3
(Mehrfach- 2 2 1

nennung maoglich)

.Governance" ist fir uns der erste Analysefilter, nur Unternehmen die unsere
Governance-Anforderungen erfillen, werden auch auf E und S analysiert

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

, v
(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)

Positive Kriterien | Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und v
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche

Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztglich ,

ESG-Kriterien besonders fuihrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) v
Berucksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen

Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)
Beriicksichtigung der SDGs v
Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle P
Finanzanalyse)
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

UN PRI (seit 2010)

UN Global Compact (seit 2017)

Swiss Sustainable Finance (seit 2014)

Sustainable Finance Geneva (seit 2017)

Forum per la Finanza Sostenibile (seit 2009)

Spainsif (seit 2017)

Osterreichisches Umweltzeichen (seit 2015)

Obu - Verband fiir nachhaltiges Wirtschaften (seit 2008)
Klimastiftung Schweiz (seit 2008)

Energieagentur der Wirtschaft (seit 2007)

Ubersicht online einsehbar unter folgendem Link:
https://www.vontobel.com/de-ch/ueber-vontobel/verantwortung/ratings-und-mitgliedschaften/

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit /| ESG

Research Portfoliomanagement

Interne Ressourcen

v (seit 1998) v (seit 1998)
Externe Ressourcen

v (seit 1998)

INrate (seit 2001)

Asset4 Thomson Reuters (seit 2008)
Sustainalytics (seit 2013)
MSCI (seit 2013)

Vigeo Eiris (seit 2013)
Freedom House (seit 2018)

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien v v v
Renten v v v
Multi Asset v v
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Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG
Nachhaltige Anlagen

Als globales Anlage-Institut tibernehmen wir aktiv Verantwortung fiir eine nachhaltige Transformation
unserer Gesellschaft und Wirtschaft. Dies bringen wir auch in unserer Unternehmensfiihrung, unserer
Anlagephilosophie und unseren operativen Ablaufen zum Ausdruck.

Viele unserer Anlagelésungen legen den Schwerpunkt auf Unternehmen und Branchen, die zur nach-
haltigen Transformation beitragen und den damit einhergehenden Risiken Rechnung tragen. Damit
fordern wir die Schaffung neuer Méglichkeiten fir Investoren.

Unsere ESG-Anlagephilosophie

Unsere ESG-Anlagephilosophie ist die gemeinsame Grundlage all unserer ESG- und nachhaltigen An-
lagelosungen. Sie spiegelt unsere Uberzeugung in Sachen ESG (Umwelt, Soziales, Unternehmens-
fuhrung). Unsere Anlage-Boutiquen sind hoch spezialisiert, weshalb wir unsere Philosophie der ESG-
Integration individuell auf unsere einzelnen Anlagestrategien zugeschnitten umsetzen.

360°-Perspektive: Wir schopfen diverse Informationsquellen aus, um uns ein ganzheitliches Bild der
Anlagemdglichkeiten zu verschaffen.

Unabhidngige Meinungen: Wir stellen unsere eigenen Analysen an und erweitern ESG-Daten aus
gangigen Quellen, um unsere eigene Meinung zu bilden.

Aktive Beteiligung: Wir sind Uberzeugt, dass die aktive Beteiligung an Unternehmen in Form von
Partnerschaften und dem Dialog zwischen Anlegern, Management-Vertretern und weiteren Interes-
sensgruppen Mehrwert schafft.

Uberwachung: Wir iiberwachen ESG-Risiken und -Kontroversen permanent.

Transparenz: Wir sehen uns verpflichtet, unsere Kunden transparent Uber unseren Anlageprozess
aufzuklaren.

Der ESG-Ansatz unserer Boutiquen

Jede unserer Boutiquen zeichnet sich durch spezialisierte Anlageexperten, eine leistungsorientierte
Kultur und solides Risikomanagement aus. Deshalb hat jede Boutique den zu ihrer Anlageklasse, ih-
ren Uberzeugungen und ihrem Anlagestil passenden ESG-Ansatz entwickelt.
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Produktvorstellung

Name / Bezeichnung Vontobel Fund - Clean Technology
Assetklasse Aktien

Volumen aktuell EUR 1.653,07 Mio. (Stand 29.07.2022)
Wahrung EUR

Region Welt

Vehikel PF, auch als SF mdglich

Auflagedatum 17.11.2008

Asset Manager / Anlageberater Pascal Dudle

SFDR Art. 9

»sUnsere Ziele bleiben ehrgeizig — wir wollen eine Vorreiterrolle bei nachhaltigen Anlagen ein-
nehmen. Durch unsere eigene Expertise sowie die Zusammenarbeit und den Austausch mit
gleichgesinnten Anlegern und Dritten werden wir die Bedeutung von Impact Investing weiter
starken. Wir blicken mit Vorfreude auf die kommenden Chancen und werden unsere Fortschrit-
te in weiteren Berichten mit lhnen teilen.”

Pascal Dudle
Team Head & Portfolio Manager Vontobel Fund — Clean Technology

Einfiihrung

Der dritte Impact Report fur den Vontobel Fund — Clean Technology veranschaulicht neben unserer
Vorreiterrolle beim Impact Investing auch das dynamische regulatorische Umfeld des Bereichs. So trat
in der Europaischen Union die ,Verordnung lber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor” (Sustainable Finance Disclosure Regulation, SFDR) in Kraft, womit Euro-
pa abermals seinen Anspruch einer Fiihrungsrolle bei nachhaltigen Anlagen unterstrich. Das Konzept
der Verordnung muss noch konkret ausgestaltet werden. Einige Details stehen bereits fest, weitere
werden folgen. Unternehmen werden ihr Reporting anpassen missen, ebenso wie ihre Anleger.

Wir sind weiterhin der Ansicht, dass Anlagen in bérsennotierte und Impact-Unternehmen den Weg zu
einer nachhaltigeren Wirtschaft ebnen kénnen und so zum Erreichen der Ziele der EU und vieler an-
derer Lander beitragen kénnen. Folglich planen wir unseren Fonds als Produkt nach ,Artikel 9 zu po-
sitionieren, was der anspruchsvollsten SFDR-Kategorie mit den strengsten Offenlegungspflichten ent-
spricht. Hier finden Sie die aktuellsten SFDR-Dokumente der Vontobel-Gruppe.

Als aktive Anleger entwickeln wir unseren Ansatz laufend weiter. Dazu zahlt auch die Berichterstattung
und Bemessung in Bezug auf aus unserer Sicht positiv wirkende Aktivitaten. Angesichts des steigen-
den Interesses am Impact Investing und der strengeren regulatorischen Uberpriifungen haben wir un-
ser bestehendes Impact Report verfeinert und erweitert. Wir tauschen uns laufend mit unseren Portfo-
liounternehmen aus und verlangen von ihnen ehrgeizige Umweltziele sowie klare, realistische Road-
maps. Zudem berichten wir regelméssig Uber Zwischenergebnisse. Wir hoffen mit diesem Bericht zu
einem besseren Verstandnis der positiven Auswirkungen der Produkte und Dienstleistungen unserer
Portfoliounternehmen beizutragen und ihren Beitrag zu einem schnelleren Ubergang zu einer nachhal-
tigen Gesellschaft aufzuzeigen.
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Zusammenfassung

Anleger in unseren Fonds hoffen auf eine ,doppelte Dividende® — finanzielle Ertrdge sowie positive
Auswirkungen auf unseren Planeten. Wir versuchen, ihre Erwartungen zu erfillen, indem wir unsere
Prozesse und Mechanismen laufend feinjustieren. Dieses Jahr haben wir die Bewertung der jeweili-
gen Impact-Strategien unserer Portfoliounternehmen verbessert. Hierzu haben wir unseren Ansatz for-
malisiert und die Scoring-Methoden mit Blick auf unseren Anlage- und Engagement-Prozess ange-
passt. So erlangen wir und unsere Anleger ein besseres Verstandnis darlber, welche Plane und Krite-
rien Unternehmen im Impact-Bereich verfolgen, und kénnen die damit einhergehenden Herausfor-
derungen besser nachvollziehen. Auf diese Weise kdnnen wir uns vom Potenzial einzelner Unterneh-
men Uberzeugen und gleichzeitig verbundene Risiken schneller erkennen. Die beiden Fallstudien zu
Smurfit Kappa und Nibe Industrier auf unserer Website sind Beispiele fir unser umfassendes
Research zu 6kologisch oder gesellschaftlich engagierten Unternehmen.

79 % der Umsétze mit positiver Wirkung (siehe Seite 233)

Quelle: Vontobel Asset Management, Stand: 30.06.2021.

Der Fonds investiert in Unternehmen mit Fokus auf einem Thema mit positiver Wirkung fur die Umstel-
lung auf eine emissionsarme Wirtschaft. Wir berechnen den Anteil von Impact-Lésungen an den Um-
satzerldsen der einzelnen Unternehmen — der sogenannte Reinheitsfaktor. Der Reinheitsfaktor des
gesamten Portfolios zum 30. Juni 2021 lag bei 79 %. Zudem messen wir den Impact der Unterneh-
men anhand der Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (SDGSs).

Wesentlicher Beitrag zu sechs SDGs

CLEAN WATER
AND SANTTATION

CLIMATE
ACTION
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In diesem Jahr haben wir die Berechnungsmethode bei den ,potenziell vermiedenen Emissionen*
(PAE) an die bessere Datenqualitat angepasst und so Doppelzahlungen weiter reduziert. Zudem nah-
men wir eine Anpassung der entsprechenden Basiskennzahlen vor. Diese Anpassungen haben neben
einigen Portfoliodnderungen und dem Anstieg der Marktkapitalisierung der Unternehmen im Vergleich
zum Vorjahr zu geringeren PAEs pro investierter Million Euro gefiihrt. Die Ergebnisse spiegeln auch
Anderungen bei der Nachhaltigkeitsberichterstattung der Unternehmen wider, die nun z. B. Daten zur
Einfihrung von Materialkreislaufen in ihren Prozessen anstatt nur zum Abfallmanagement offenlegen.
Neben den offiziellen Daten der Unternehmen und unserer eigenen Bewertung von Impact, CO2-
Emissionen, Klimaschutz und EU-Taxonomie enthélt der Bericht einen Abschnitt mit Einschatzungen
verschiedener Ratingagenturnen zur Nachhaltigkeitsperformance des Fonds. Insgesamt bestatigen
diese externen Ratings unsere eigene Einschatzung, dass die Anlagen des Fonds wesentlich zu einer
Umstellung auf eine emissionsarme Wirtschaft beitragen.

Impact Investing liber kotierte Aktien
Allgemeiner Rahmen

Impact Investing ist ein Konzept, das bis vor Kurzem die Doméane von philanthropischen Stiftungen,
reichen Familien, wohlhabenden Unternehmern und Entwicklungsbanken war. Heute wird der Begriff
in der Finanzwelt im weiteren Sinne verwendet, da Anleger im Bewusstsein um die zunehmenden so-
zialen und 6kologischen Herausforderungen ihre Portfolios wirkungsvoller gestalten mochten. Das hat
zu einer steigenden Nachfrage nach entsprechenden Strategien gefiihrt. Im April 2021 verdéffentlichten
wir ein White Paper zum Thema Impact Investing®. Es bietet einen Uberblick tiber diesen Ansatz und
seine Geschichte, geht nadher auf die neuesten Entwicklungen im Hinblick auf bdrsenkotierte Aktien
ein und erlautert unsere eigene Herangehensweise.

Wenn Innovationen oder Pilotprojekte sich als vielversprechend erweisen, erfordert ihre Weiterent-
wicklung und globale Einfihrung umfassende Investitionen. In diesem Zusammenhang kénnen bor-
senkotierte Unternehmen zu deren Verwirklichung beitragen. Sie stellen eine natirliche Ergdnzung
privater Investitionen dar, indem sie eine Produktion im grossen Massstab und ein weltweites Ver-
triebsnetzwerk erméglichen. Die Herausforderungen sind so gewaltig, dass sie nur mit einem geziel-
ten, aber breit angelegten anlageklassenlbergreifenden Ansatz und unter Berlcksichtigung der spezi-
fischen Merkmale von Anlageklassen geldst werden kénnen (Grafik 1). Im vergangenen Jahrzehnt hat
Impact Investing Uber die Aktienmarkte die erforderliche kritische Masse, Skalierbarkeit und weltweite
Reichweite geschaffen.

Grafik 1: Der Schwerpunkt der Impact-Vorteile unterscheidet sich je nach Anlageklasse
Impact Investing auf Privatmarkten
Intentionalitat

Additionalit&t Messbarkeit Rendite | Liguiditat

Impact Investing an &ffentlichen Mérkten

GQuelle: Vontobel Asset Management

Fur unterschiedliche Akteure mag der Begriff Impact Investing verschiedene Bedeutungen haben,
doch es gibt Bestrebungen, eine einheitliche Definition zu etablieren. Das Global Impact Investing Net-

work (GIIN) unterscheidet vier Core Characteristics of Impact Investing:

— Intentionalitét: Die Absicht von Impact-Anlagen ist es, zu sozialen und 6kologischen Lésungen bei-
zutragen. Dies ist der Unterschied zu anderen Strategien wie ESG-Investing, verantwortlichem Inves-
tieren und Screening-Strategien.

— Finanzielle Ertrdge: Impact-Anlagen streben eine finanzielle Kapitalrendite in einer Spanne von un-
terhalb dem marktiblichen bis hin zum risikobereinigten markttblichen Niveau an. Darin unterschei-
den sie sich von der Philanthropie.

— Verschiedene Anlageklassen: Impact-Anlagen kénnen in unterschiedlichen Anlageklassen erfol-
gen.

1 White Paper von Vontobel: Wie sich ,Impact‘ mit kotierten Aktien erzielen lasst
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— Wirkungsmessung: Ein typisches Merkmal des Impact Investing ist die Verpflichtung des Anlegers
(Ublicherweise der Asset Manager), die soziale und 6kologische Performance der zugrunde liegenden
Anlagen zu messen und darlber Bericht zu erstatten.

Anlagen in borsenkotierte Aktien mit dem Ziel, einen sozialen und / oder 6kologischen Wandel herbei-
zufuihren, unterscheiden sich von projektbezogenen Anlagen. Obwohl es Public Equity an der unmit-
telbaren Wirkung — der ,Additionalitat*, die andere Anlagen bieten — mangelt, weisen kotierte Aktien
zwei Vorteile auf (Grafik 2).

Grafik 2: Zwei Schritte zwischen Kapitalzuteilung und positiver Wirkung

Anleger/ Schritt 1: Unternehmen Schritt 2:
Fondsmanager Wirkung durch Wirkung durch
Anleger Unternehmen
Zuteilungseffekt, Positive Wirkung durch
. aktives Aktionariat Aktivitaten, Produkte
(Stimmrecht und Dialog) El und Dienstleistungen

AR
- -

Quelle: Vontobel Asset Management; Universitat Ziirich, Fachb. Banken und Finanzmarkte, Center for Sustainable Finance and Private Wealth (CSP),
»,Can Sustainable Investing Save the World? Reviewing the Mechanisms of Investor Impact®, Juli 2019

Der erste Schritt ist der Anleger-Impact. Durch Kapitalallokation geben Anleger Unternehmen mit po-
sitiven Eigenschaften die Mdglichkeit, zu wachsen und ihre Produktion sowie ihren Vertrieb auszu-
bauen. Dartber hinaus tben Anleger ihre Stimmrechte aus und stehen aktiv in Kontakt mit der Ge-
schéaftsleitung, um den Unternehmen in ihrem Portfolio beim Erreichen ihrer jeweiligen Wirkungsziele
zu helfen. Wir weisen darauf hin, dass die meisten Impact-Anleger langfristig denken, was zur Stabili-
sierung des Aktienkurses der Unternehmen in ihren Portfolios in kritischen Phasen beitragt.

Der zweite Schritt kann als ,Unternehmens-Impact‘ bezeichnet werden. Indem sie Produkte und
Dienstleistungen anbieten, die den Ubergang zu einer nachhaltigeren Wirtschaft ermoglichen, ebnen
Unternehmen einen Pfad des Wandels, der sie zu Losungen fur 6kologische und gesellschaftliche
Probleme fuhrt, was sich wiederum positiv auf ihr geschéftliches Wachstum auswirkt. Unserer Mei-
nung nach ist die Nutzung der Finanzstéarke von Anlegern Uber Boérsen Voraussetzung fur den Erfolg
der Unternehmen. Davon profitieren wiederum Aktiondre und sogar der gesamte Planet.

Die Einfuhrung der Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (SDGs) war ein
weiterer wichtiger Schritt, um die verschiedenen Initiativen von Regierungen, Unternehmen und der
Gesellschaft insgesamt in die richtige Richtung zu lenken. Die UN-SDGs bilden einen hervorragenden
Rahmen fur die Bestimmung, Festlegung und Priorisierung der Intention unserer Anlagestrategie.
Eine anspruchsvolle Agenda wie die SDGs erfordert jedoch auch eine ehrgeizige Roadmap in Bezug
auf den Kapitalbedarf. Samtliche Bemihungen — ob in Nischen oder hochliquiden Markten —, die zur
Losung der umfassenden Herausforderungen beitragen, sind willkommen. Die Zusammenarbeit zwi-
schen den Anlageklassen dirfte sich in Zukunft verstarken.

Gemass der obigen Definition des GIIN ist eine Messung der Auswirkungen der einzelnen Anlagen
und die transparente Berichterstattung Uber die Ergebnisse ebenfalls von entscheidender Bedeutung.
Die SDGs sind ein guter Ausgangspunkt, um den Beitrag der Losungen eines Unternehmens den ver-
schiedenen Zielen zuzuordnen. Ausserdem mussen wesentliche Impact-Indikatoren verflugbar sein,
um nachzuweisen, dass Investitionen die beabsichtigte Wirkung haben. So wird Transparenz hinsicht-
lich der Effizienz der Strategie geschaffen. Darliber hinaus unterstiitzen die von den Anlegern und As-
set Managern unter der Flhrung der International Finance Corporation (IFC) der Weltbank entwickel-
ten Operating Principles for Impact Management unseren Anlageprozess. Diese neun Grundsatze sol-
len sicherstellen, dass Impact-Uberlegungen wahrend des gesamten Anlagezyklus in die Anlageent-
scheidungen einbezogen werden.

Der Vontobel Fund — Clean Technology hat das klare Ziel, Impact-Ziele mit der Anlagestrategie in Ein-
klang zu bringen. Wir kennzeichnen uns als Anleger durch den aktiven Austausch mit den Unterneh-
men, vor allem Uber relevante Umweltauswirkungen. Eine unserer obersten Prioritaten ist es, Anlagen
in Unternehmen zu vermeiden, die schwerwiegende Kontroversen auslésen (schwerwiegende Kontro-
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verse mit ,Red Flag" von MSCI oder der Kategorie 5 von Sustainalytics) oder gegen internationale
Branchennormen und -praktiken (z. B. UN Global Compact; OECD-Richtlinien) verstossen.

Neben den Beitragen zu den Wirkungsbereichen und den UN-SDGs liefern die Unternehmen in unse-
rem Portfolio quantitative Daten fir mindestens einen unserer neun Key Performance Indicators
(KPls). Dank eines solchen Anlageprozesses, der von der externen Partei ISS ESG Uberprft wird,
kénnen wir die positiven Massnahmen unserer Beteiligungen messen und dariiber berichten.

Auf Grundlage dieses zweistufigen Prozesses und den Grundsatzen der Theorie des Wandels? haben
wir eine systematische Bewertung der Impact-Strategie entworfen.

Systematische Bewertung der Impact-Strategie

Aus dem oben beschriebenen Impact-Investing-Regelwerk ergibt sich ein systematischer Anlagepro-
zess fur den Vontobel Fund — Clean Technology. Der Anlageprozess umfasst eine Bewertung, ob die
Aktivitdten der Unternehmen im Portfolio unseren Wirkungsbereichen entsprechen, ob sie zumindest
eines der SDGs unterstutzen und wie sie zu den von uns gemessenen Key Performance Indicators
beitragen. Zudem haben wir eine strukturiertere Bewertung und Dokumentation der Strategie der ein-
zelnen Unternehmen in Bezug auf ihre wirkungsvollen Bereiche und Dienstleistungen eingefiihrt. Wir
vergeben Scores von +3 bis -3 flr jedes der folgenden sechs Kriterien.

1. Unternehmensstrategie

Umfassendes Engagement fur die Ausweitung wirkungsvoller Aktivitaten — moglicherweise gemein-
sam mit der Reduzierung kritischer Aktivitaten

2. Interne Treiber fiir wirkungsvolle Produkte und Dienstleistungen

Investitionsschwerpunkte, das Budget fiir F&E oder Ubernahmen konnen Hinweise liefern

3. Externe Treiber fur wirkungsvolle Produkte und Dienstleistungen

Das Wachstumspotenzial des Endmarktes und die potenziell erzielbare Rentabilitdt bedingen den
Score

4. Messung und Berichterstattung in Bezug auf Key Performance Indicators (KPIs) fiir Impact-
Leistungen

Messungen erfordern genaues Management — hier kdnnen Verbesserungen bei Betriebsfiihrung und
Kultur entstehen

5. Potenzielle Risiken von wirkungsvollen Aktivitaten

z. B. Anderungen von Richtlinien und Vorschriften, Kundenpréaferenzen, technologische Risiken oder
Herausforderungen, Wettbewerb

6. Potenzielle Risiken von Aktivitaten ohne Wirkung

Regulatorische Bestimmungen oder Emissionsbeschrédnkungen kdnnen zu steigenden Kosten, Stran-
ded Assets oder Altlasten fuhren

Aus diesen sechs Scores errechnet sich ein Gesamtscore fur die Impact-Strategie eines Unterneh-
mens. Dies erleichtert das Verstéandnis der Vorteile und potenziellen Risiken, auch gegeniiber Mitbe-
werbern oder ahnlichen Branchen. Ausserdem kann er als Leitfaden in Gesprachen Uber Impact-The-
men und als Hinweisgeber fir mégliche nicht-finanzielle Risiken der Strategie dienen.

Fallstudie: Iberdrola
Beschreibung und 6kologische Bedeutung

In den letzten Jahren hat sich Iberdrola zu einem der grossten Produzenten erneuerbarer Energien
(14 GW installierte Kapazitat und erworbene Anlagen sowie regulierte Vermdgenswerte) in Grossbri-
tannien (ScottishPower), in den USA (Energy East und UIL, jetzt AvanGrid) und in Brasilien (Neo
Energia und Elektro) entwickelt. lberdrola ist entscheidend fir die Entwicklung des globalen Sektors
der erneuerbaren Energien.

2 Die Theorie des Wandels basiert auf der Definition der notwendigen und hinreichenden Bedingungen zur Erzielung eines bestimmten
langfristigen Ergebnisses. Sie kehrt den Prozess der Planung um und stitzt sich auf die Annahme, dass Planer ihre Schritte von einem lang -
fristigen Ziel Uiber ein Zwischenstadium zum Beginn des Prozesses zuriickverfolgen missen.
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Beschreibung der Strategie

Iberdrola konzentriert sich auf eine schrittweise Reduzierung seiner Treibhausgasemissionen (THG)
durch den Erwerb weiterer Kapazitaten zur Stromerzeugung aus erneuerbaren Quellen und eine stu-
fenweise Einfuhrung effizienterer Technologien in bestehenden Anlagen. Iberdrola verflgt Uber einen
detaillierten Plan zur THG-Reduzierung und Ubertrifft mit seinen Zielen die allgemeine EU-Verpflich-
tung. Die gesamte CO2-Intensitat des Unternehmens ist geringer als die seiner Mitbewerber und zeigt
einen deutlichen Abwartstrend, was die Glaubwirdigkeit der Konzernziele unterstreicht.

Bewertung der Impact-Strategie

Unternehmensstrategie Zusatzliche Anmerkungen zu den Punkten 5 und &
. oy 5. Rund 80 Prozent der Investitionan von Iberdrola erfolgten
Interna Treiber fur wirkungsvolle Produkte und Dienstleistungen in regulierte oder quasi-regulierte Aktivitaten, darunter Netze,

Externe Treiber filr wirkungsvolle Produkte und Dienstieistungen erneuerbare Energien und einige Produktionsbereiche, die
reguliert sind. Im Bereich der arnsuerbaren Energien harrscht
Messung und Berichterstatiung von KPls zu Impact-Leistungen auf der Projektebene allerdings ein starker Wettbewerb,
PO P R IR AN 3e) 6. Das Engagement in Kernenergie und Kohleanergie liegt
Potenzielle Risiken von Aktwitdten ohne Wirkung jewails zwischen 5 - 10 Prozent. |berdrola verfigt aber
Beteiligungen an funf Kernkraftwerken in Spanien

Ll e S

=2 =1 0 4 2 =3
Quelle: Vontobel Asset Management

Wie sich unsere Wirkungsbereiche im Portfolio widerspiegeln

Der Vontobel Fund - Clean Technology versucht, die Chancen zu nutzen, die sich aus langfris-
tigen Trends wie Bevélkerungswachstum, zunehmender Urbanisierung und steigendem Ein-
kommen ergeben. Die Portfoliounternehmen lassen sich in sechs Kategorien unterteilen, die
wir als Wirkungsbereiche bezeichnen. Da sich diese sechs Themen nicht gegenseitig aus-
schliessen, konnen Unternehmen in mehr als einen Bereich fallen. Wir konzentrieren uns auf
Unternehmen mit Produkten und Dienstleistungen entlang der gesamten Wertschépfungskette,
die einen Ausweg aus den drangenden Umweltproblemen bieten kdnnen.

|-Il|

Saubere Energie — Aufbau einer emissionsarmen Energieinfrastruktur

Typische Portfoliounternehmen: Vestas, Iberdrola

Da Treibhausgasemissionen zum grossten Teil energiebedingt sind, kommt sauberer Energie bei der
Bekampfung des Klimawandels und der Verringerung des Einflusses des Menschen eine Schliissel-
rolle zu. Der Schwerpunkt liegt auf Emissionsreduzierung, Strom, Wasserstoff und Warme aus erneu-
erbaren Quellen sowie Technologien, die ein zuverlassiges und zugleich intelligenteres und umwelt-
freundlicheres Energienetz ermdglichen.

Gebéaudetechnik — Hoch hinaus mit Blick auf die Effizienz

Typische Portfoliounternehmen: Saint-Gobain, Johnson Controls

Die Wohn- und Gebaudeausstattung macht einen grossen Teil des globalen Energieverbrauchs aus.
Unternehmen, die mit diesem Bereich in Verbindung stehen, bieten Technologien und Materialien an,
um die Umweltauswirkungen Uber den Lebenszyklus eines Gebaudes hinweg zu verringern, von der
Konzeptions- und Materialauswahl und Bauweise, Uber den Betrieb und die Instandhaltung bis hin zu
deren Abbruch Ein besonderer Schwerpunkt liegt auf einem mdoglichst niedrigen Energieverbrauch fir
Gebaudeheizung und -kihlung durch Energieeffizienzmassnahmen und den Einsatz erneuerbarer
Energien zur Deckung des Ubrigen Energiebedarfs.

b

Ressourceneffiziente Industrie — Prozesse einfacher und sauberer gestalten

Typische Portfoliounternehmen: Andritz, Applied Materials

Ressourceneffiziente Industrien spielen eine entscheidende Rolle bei der Entwicklung hin zu einer um-
weltfreundlicheren Welt und emissionsarmen Wirtschaft. Saubere und effiziente Produktionsprozesse
werden den Energie- und Materialverbrauch senken und gleichzeitig die Produktion erhdéhen, die be-
notigt wird, um der steigenden Nachfrage gerecht zu werden. Die digitale Transformation ebnet den
Weg flr neue Ansétze in der Entwicklung, der Produktion und der gesamten Logistikkette.
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Sauberes Wasser — Sinnvolle Investitionen in die richtigen Unternehmen

Typische Portfoliounternehmen: Geberit, Veolia

Steigender Wasserverbrauch und zunehmende Wasserverschmutzung sind zu globalen Problemen
geworden. Zu den Herausforderungen gehdren nicht nur die Bereitstellung oder Aufbereitung von
Trinkwasser in Trockengebieten, sondern auch die Instandhaltung der bestehenden Infrastruktur in
den Industrielandern. Wir konzentrieren uns auf Unternehmen, die Infrastruktur und technologische
Losungen fiur eine effiziente Wassernutzung, Abwasserbehandlung sowie Reinigung und Entsalzung
anbieten.

=

Emissionsarmer Transport — Reisen ohne schlechtes Gewissen

Typische Portfoliounternehmen: Alstom, Samsung SDI

Die Logistik- und Transportsektoren tragen in hohem Masse zur globalen Schadstoffemission und
-belastung bei. Unternehmen missen mit ihren innovativen Losungen und Technologien dazu beitra-
gen, eine globale und zusammenwachsende Welt durch eine verbesserte Logistik sowie emissions-
freie Transporte bestmdglich zu verbinden und Zeit und Ressourcen zu sparen. Wir konzentrieren uns
auf Unternehmen, die Schlisseltechnologien fur eine umweltfreundliche Mobilitat entwickeln.

Nn
S
Lifecycle Management — Entsorgung vor der Produktion bedenken
Typische Portfoliounternehmen: Smurfit Kappa, LKQ
Die Wiederverwendung von Ressourcen und die Reduzierung von Abfall werden immer wichtiger. Wir
konzentrieren uns auf Unternehmen, die Konzepte fiir den Produktlebenszyklus in ihre Produkte und
Prozesse integrieren — vom Entwurf des Produktdesigns und der Fertigung Uber die tatsachliche Nut-

zung bis hin zur Entsorgung. Alternativ halten wir nach Unternehmen Ausschau, die Recyclinglésun-
gen anbieten, bei denen Materialien in der Produktion wiederverwendet werden.

Wir analysieren den Umsatzmix der einzelnen Unternehmen im Portfolio regelméssig und identifizie-
ren die ,wirkungsrelevanten* Umsatzanteile. Der innere Kreis in Grafik 3 zeigt die Zuordnung des Port-
folios zu den sechs Wirkungsbereichen der Cleantech-Strategie, wahrend der dussere Kreis den Pro-
zentsatz der relevanten Umsatze innerhalb jedes Bereichs darstellt. Bezogen auf das Gesamtportfolio
haben wir identifiziert, dass ca. 79 % der Umsatze eine direkte oder indirekte positive Wirkung haben.

Grafik 3: Der Fonds bietet einen hohen ,,Reinheitsgrad®: 79% der Umsétze haben eine Wirkung.

Bl %
Engagement nach Wirkungsbereich
Effiziente Industrie 35%

79 %

o Saubere Energieinfrastruktur 22%

| derUmsatzerlGse Gebaudetechnik 15%
tragen zu Wirkungs- Sauberes Wasser 14%
bereichen bai Emissionsarmer Transport 10%

Lifecycle Management 4%

a ]
76 % I_l-“

83 %

Bei Unternehmen mit Aktivitdten (Umsatz) in mehreren Wirkungsbereichen werden alle relevanten Umsatzanteile dem Hauptwirkungsbereich zugeordnet.
Quelle: Vontobel Asset Management, Stand: 30.06.2021.

Auszug aus dem Impact Report 2021, Vontobel Fund — Clean Technology, November 2021. Zugelassen fiir institutionelle Anleger in AT, CH,
DE, ES, FI, FR, GB, IT, LI, LU, NL, NO, PT, SE, SG (nur professionelle Anleger) / nicht zur 6ffentlichen Prasentation oder Weitergabe
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Rufen Sie den vollstindigen Report sowie weitere Informationen zum Vontobel Fund - Clean
Technology unter https://www.vontobel.com/ctech ab oder mittels folgendem QR-Code:

Disclaimer
Dieses Marketingdokument wurde durch ein oder mehrere Unternehmen der Vontobel-Gruppe (zusammen ,Vontobel®) fur institutionelle Kunden in AT, CH, DE,
LI, LU, ES, FI, FR, GB, IT, NL, NO, PT, SE und SG (Professional Investors only) produziert.

Dieses Dokument dient ausschliesslich zu Informationszwecken und stellt weder eine Aufforderung noch ein Angebot dar, Aktien des Fonds/Anteile des Fonds
oder sonstige Anlageinstrumente zu zeichnen oder Transaktionen oder Rechtshandlungen jeglicher Art vorzunehmen. Zeichnungen von Anteilen am Fonds soll -
ten stets allein auf der Basis des Verkaufsprospekts (der ,Verkaufsprospekt) des Fonds, des Key Investor Information Document (,KIID“), dessen Satzung und
dem aktuellsten Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds und nach Konsultation eines unabhangigen Anlage-, Rechts- und Steuerberaters sowie eines Rech-
nungslegungsspezialisten erfolgen. Dieses Dokument richtet sich nur an ,geeignete Gegenparteien" oder ,professionelle Kunden®, wie in der Richtlinie 2014 /
65 / EG (Richtlinie tber Mérkte fur Finanzinstrumente, ,MiFID") beziehungsweise in entsprechenden Vorschriften anderer Rechtsordnungen festgelegt, oder an
qualifizierte Anleger gemass Bundesgesetz Uber die kollektiven Kapitalanlagen (KAG) in der Schweiz.

Alle oben genannten Unterlagen sind kostenlos bei den autorisierten Vertriebsstellen, am Sitz des Fonds in 11-13 Boulevard de la Foire, L-1528 Luxemburg er-
héltlich, sowie an den nachfolgend genannten Stellen, Vertreterin in der Schweiz: Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Zirich, Zahlstelle in
der Schweiz: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Zurich, Zahlstelle in Deutschland: B. Metzler seel. Sohn & Co. KGaA, Untermainanlage 1, 60311
Frankfurt / Main, Zahlstelle in Liechtenstein: Liechtensteinische Landesbank AG, Stadtle 44, FL-9490 Vaduz, Zahlstelle in Osterreich bei der Erste Bank der
oesterreichischen Sparkassen AG, Graben 21, A- 1010 Wien. Weitere Informationen zu dem Fonds finden Sie im aktuellen Verkaufsprospekt, in den Jahres- und
Halbjahresberichten sowie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (,KIID*). Sie kdnnen diese Dokumente auch auf unserer Website unter vontobel.com/am
herunterladen.

Bitte beachten Sie, dass gewisse Subfunds nur fir qualifizierte Investoren in Andorra oder Portugal erhéltlich sind.
Das KIID ist in Finnisch erhaltlich.

Das KIID ist in Schwedisch erhaltlich.

Das KIID ist in Norwegisch erhaltlich.

Der Fonds und seine Subfonds sind geméss Artikel 1:107 des niederldndischen Gesetzes uber die Finanzaufsicht (,Wet op het financiéle toezicht) im Register
der niederldndischen Finanzmarktaufsicht (Netherland’s Authority for the Financial Markets) erfasst.

Fur weitere Informationen betreffend Zeichnungen in Italien konsultieren Sie das Modulo di Sottoscrizione. Fir weitere Informationen: Vontobel Asset Manage-
ment S.A., Milan Branch, Piazza degli Affari 2, 20123 Milano, Telefon: 0263673444, e-mail clientrelation.it@vontobel.com.

Das KIID ist in Franzdsisch erhéltlich. Der fonds ist in Frankreich zur Vermarktung zugelassen. Fir weitere Informationen konsultieren Sie bitte das Document
d’Information Clé pour I'Investisseur (DICI).

In Spanien sind die zugelassenen Teilfonds im durch die spanische CNMV gefiihrten Register der ausléandischen Kollektivanlagegesellschaften unter der Num -
mer 280 registriert. Das KIID ist in Spanisch von Vontobel Asset Management S.A., Spain Branch, Paseo de la Castellana, 95, Planta 18, E-28046 Madrid oder
elektronisch von atencionalcliente@vontobel.es erhaltlich.

Die in Grossbritannien zum Verkauf zugelassenen und in das ,Temporary Marketing Permissions Regime* aufgenommenen Teilfonds sind im Register der FCA
unter der Scheme Reference Number 466625 registriert. Der Fonds ist in einem Land des Européischen Wirtschaftsraums (EWR) als UCITS zugelassen (oder
ist ein Teilfonds eines UCITS). Es wird zudem erwartet, dass der Fonds als UCITS zugelassen bleibt, solange er sich im TMPR befindet. Diese Informationen
wurden von Vontobel Asset Management SA, Niederlassung London, mit eingetragenem Sitz in 3rd Floor, 70 Conduit Street, London W1S 2GF, genehmigt. Von -
tobel Asset Management SA, Niederlassung London, ist von der Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) zugelassen und in eingeschranktem
Mass von der Financial Conduct Authority (FCA) reguliert. Einzelheiten tiber das Ausmass der Regulierung durch die FCA sind bei der Vontobel Asset Manage -
ment SA, Niederlassung London, auf Anfrage erhéltlich. Das KIID ist in Englisch von Vontobel Asset Management SA, Zweigniederlassung London, 3rd Floor, 70
Conduit Street, London W1S 2GF oder kann von unserer Website vontobel.com/am heruntergeladen werden.

Der Fonds und seine Teilfonds stehen Privatanlegern in Singapur nicht zur Verfligung. Bestimmte Teilfonds des Fonds werden von der Monetary Authority of
Singapore, Singapur, derzeit als ,Restricted Scheme" anerkannt. Diese Teilfonds kdnnen nur bestimmten vorgegebenen Personen zu bestimmten Konditionen
angeboten werden, wie im ,Securities and Futures Act®, Chapter 289, von Singapur vorgesehen ist. Der Fonds ist von der Securities and Futures Commission
von Hongkong nicht zugelassen. Er kann nur Anlegern angeboten werden, die geméss der ,Securities and Futures Ordinance” von Hongkong als professionelle
Anleger gelten. Der Inhalt dieses Dokuments wurde nicht von einer Aufsichtsbehdrde in Hongkong gepriift. Ihnen wird daher empfohlen, Vorsicht walten zu las -
sen und im Falle von Zweifeln hinsichtlich des Inhalts dieses Dokuments unabhéngigen professionellen Rat einzuholen. Diese Informationen wurden von Vonto -
bel Asset Management Asia Pacific Ltd. mit eingetragenem Sitz in 1901 Gloucester Tower, The Landmark 15 Queen’s Road Central, Hong Kong, genehmigt.

MSCI Daten sind ausschliesslich fur den internen Gebrauch bestimmt und dirfen weder weiterverteilt noch im Zusammenhang mit einer Offerte von Securities,
Finanzprodukten oder Indices gebraucht werden. Weder MSCI noch irgendwelche Drittparteien, welche beim Zusammentragen, Berechnen oder Erstellen von
MSCI- Daten (die ,MSCI-Parteien“) beteiligt waren, leisten ausdriickliche oder implizierte Gewéahr betreffend sol-chen Daten (oder betreffend das durch den Ger-
brauch solcher Daten erhaltene Resultat). Weiter lehnen die MSCI- Parteien hiermit, was solche Daten anbelangt, ausdriicklich alle Gewahr betre ffend Echtheit,
Vollstandigkeit, Marktgangigkeit oder Eignung fir einen bestimmten Zweck, ab. Ohne Vorangehendes zu beschranken, haften samtliche MSCI-Parteien in kei-
nem Fall fur direkte, indirekte, Straf- oder Folgeschaden oder jegliche andere Schaden (inkl. entgangener Gewinn) selbst wenn die Moglichkeit solcher Schaden
angekiindigt wurde.

Obwohl Vontobel der Meinung ist, dass die hierin enthaltenen Angaben auf verlasslichen Quellen beruhen, kann Vontobel keinerlei Gewahrleistung fiir die Quali -
tat, Richtigkeit, Aktualitat oder Vollstandigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen Gbernehmen. Ausser soweit im Rahmen der anwendbaren Ur -
heberrechtsgesetze vorgesehen, darf die hier wiedergegebene Information ohne die ausdriickliche Zustimmung von Vontobel weder in Teilen noch in ihrer Ge -
samtheit wiederverwendet, angepasst, einer Drittpartei zur Verflgung gestellt, verlinkt, 6ffentlich aufgefuhrt, weiterverbreitet oder in anderer Art und Weise Uber-
mittelt werden. Vontobel lehnt, soweit geméss dem geltenden Recht mdglich, jegliche Haftung fiir direkte oder indirekte Schéden oder Verluste ab, welche sich
aus den hier zur Verfligung gestellten Informationen oder dem Fehlen ebensolcher ergeben. Haftungsanspriiche, die gegen Vontobel infolge unterlassener oder
unvollstandiger Ubermittlung dieser Informationen oder allfélliger Probleme mit diesen Informationen oder wegen Fahrlassigkeit, Vertragsbruch oder Gesetzes -
verstdssen gegen uns geltend gemacht werden kdnnten, beschrénken sich, im Ermessen von Vontobel, soweit gesetzlich zuléssig, auf die erneute Bereitstellung
dieser Informationen beziehungsweise eines Teils davon beziehungsweise auf die Zahlung eines dem Aufwand fur die Beschaffung dieser Informationen oder ei-
nes Teils davon entsprechenden Geldbetrages. Weder dieses Dokument noch Kopien davon durfen in Landern zur Verfligung gestellt oder Per-sonen in solchen
Landern zugénglich gemacht werden, wo dies aufgrund der geltenden Gesetze verboten ist. Personen, welche dieses Dokument zur Verfugung gestellt erhalten,
sind verpflichtet, sich tber solche Einschrankungen kundig zu machen und die lokalen Gesetze zu befolgen. Insbesondere darf dieses Dokument weder US Per -
sonen zur Verflgung gestellt oder Uberreicht noch in den USA verbreitet werden.
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A

WARBURG
INVEST

Warburg Invest AG

Adresse
Strasse + Nummer An der Bérse 7
Stadt / City Hannover
PLZ 30159
Land Deutschland
Griindungsjahr 1999
Internetseite www.warburg-invest-ag.de

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien
Berlicksichtigt in Anlageprozessen seit 2007
Bertcksichtigt in Risikomanagementprozessen  seit 2021

Kontakte | Ansprechpartner

Geschaftsbereich Institutionell & Retail
Vorname Name Gerd Luckel
Titel und Funktion Generalbevollmachtigter
Leiter Produkt- & Portfoliomanagement
Telefonnummer 0511 12354 118
Nachhaltigkeits- Ja

beauftragter/-manager?

E-Mail gerd.lueckel@warburg-invest-ag.de
Geschiftsbereich Institutionell & Retail
Vorname Name Andreas Schapeit
Titel und Funktion Generalbevollméachtigter

Leiter Geschaftsentwicklung
Telefonnummer 0511 12354 120
Nachhaltigkeits- Nein

beauftragter/-manager?
E-Mail andreas.schapeit@warburg-invest-ag.de
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (ergéanzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien v seit 2007 PF, SF
Renten v seit 2013 PF, SF
Multi Asset v seit 2016 v SF

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz1 -3
(Mehrfach- 1 1 1

nennung méglich)

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung) ’
Positive Kriterien | Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und P
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche

Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beziglich v

ESG-Kriterien besonders fuihrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) v
Berucksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen

Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen) ’
Beriicksichtigung der SDGs v
Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle v
Finanzanalyse)
Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit | ESG
UN PRI (seit 2020)
BVI
Forum Nachhaltige Geldanlagen (seit 2021)
Copyright © 2022 TELOS GmbH Warburg Invest AG
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Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit | ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen

v seit 2007
Externe Ressourcen

v seit 2007
Aktive Zusammenarbeit mit ISS ESG (2007), GRESB (2021) und MSCI ESG Research LLC (2018)

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien v v v
Renten v v

Multi Asset v

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit /| ESG
Warburg Invest AG

Unter Nachhaltigkeit verstehen wir in der Warburg Invest AG (WI AG) die freiwillige Erweiterung unse-
res unternehmerischen Handelns um zusatzliche ©6kologische, soziale und ethische Aspekte. Dies
geht flr uns Uber das gesetzlich Gebotene hinaus. Deshalb haben wir uns bspw. Richtlinien/Arbeits-
anweisungen mit Bezug zum Thema Nachhaltigkeit als Selbstverpflichtungserklarungen gegeben und
entwickeln diese stéandig weiter.

Nachhaltige Investments und Dienstleistungen stellen bereits seit vielen Jahren einen wichtigen Be-
standteil der Positionierung der WI AG dar. Dies gilt nicht nur fur die Gite der Standards in unseren
nachhaltig ausgerichteten Produkten, sondern auch fur die Bereiche Kapitalverwaltung und Unterneh-
mensfihrung. So haben wir uns entschieden, Nachhaltigkeit in unseren Unternehmens- und Ge-
schaftsaktivitaten zu verankern und ein Nachhaltigkeitsmanagement in der WI AG zu etablieren, da
unseres Erachtens eine verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung, die gewissenhafte Wahrnehmung
unserer treuhé@nderischen Pflichten sowie ein hohes Mal3 an Integritat essenziell sind, um das Vertrau-
en unserer Kunden in die WI AG dauerhaft zu sichern.

Die Integration von Nachhaltigkeitskriterien in unsere Prozesse wird darlber hinaus durch interne
Ethikgrundsatze erweitert, welche sich auf samtliche Geschéfts- und Anlageprozesse auswirken und
die gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen unserer geschéftlichen Aktivitaten er-
ganzen.

So bestehen in der WI AG fir samtliche Mandate interne Leitlinien zum Umgang mit volkerrechtlich
verbotenen oder international gedchteten Produkten und Geschéaftspraktiken, welche durch Emitten-
tenwarnungen bzw. Emittentenausschlisse konkretisiert und umgesetzt werden. Hierdurch wird neben
der Nutzung von Nachhaltigkeitskriterien unserer ESG-Research-Provider fur ausgewahlte Mandate
zudem proaktiv der Ausschluss von Unternehmen, welche sich mit dem Vorwurf kontroverser
Geschaftspraktiken oder der Produktion von kontroversen Produkten konfrontiert sehen, durch die
WI AG sichergestellt. Die fachliche Kompetenz im Bereich Nachhaltigkeit wurde in der WI AG kontinu-
ierlich ausgebaut, weswegen wir abteilungsibergreifend Giber hauseigene ESG-Spezialisten verfligen.
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Dabei kombinieren wir den Anspruch langfristiger 6konomischer Wertschépfung mit einer ganzheitli-
chen Betrachtung nachhaltigkeitsbezogener Kriterien.

Zu den Kernkompetenzen der WI AG gehdrt das begleitende Implementieren von Nachhaltigkeitskata-
logen, die analytische Qualitat bei der Selektion von Aktien und Anleihen sowie die individuelle Inte-
gration von ESG-Ansatzen. Dieses kombinierte Wissen ist der Schliissel zum erfolgreichen Manage-
ment nachhaltiger Investmentlésungen. Aktuell (Stand Juni 2022) werden bereits mehr als 19 % der
Assets under Management von der WI AG anhand von Nachhaltigkeitskriterien und individuellen ver-
traglichen Vorgaben gesteuert (insgesamt mehr als 3,5 Milliarden Euro). Diese Mandate unterliegen —
investorenspezifisch — vollig unterschiedlichen Anforderungen, sodass die WI AG einen breiten und
vielfaltigen Erfahrungsschatz vorweisen kann.

Besonders wichtig ist der WI AG hierbei die hohe Transparenz der Ansétze basierend auf einem sys-
tematischen Prozess und entsprechendem Research fiihrender ESG-Research-Hauser. Jedoch endet
fur die WI AG als Unterzeichnerin der ,Prinzipien fir verantwortliches Investieren* (United Nations
Principles for Responsible Investment, kurz: UN PRI) verantwortliches Investieren nicht bereits bei der
Bertcksichtigung nachhaltiger Kriterien in der Kapitalanlage oder der Schaffung von Transparenz.
Durch die Austibung der der WI AG anvertrauten Stimmrechte unter Beriicksichtigung von Nachhaltig-
keitskriterien wird sie ihrer treuhanderischen Pflicht und ihrer Uberzeugung gerecht.

Zudem ubt die WI AG durch ihren Beitritt als Gesellschaft und fur ihre Sondervermégen am Pooled-
Engagement-Programm von ISS ESG Einfluss auf Unternehmen aus, die in besonderer Weise
Umwelt- und Sozialbelange missachten oder erhebliche Defizite hinsichtlich einer guten Unterneh-
mensfuhrung aufweisen.

Verantwortliches Investieren erstreckt sich hierdurch nicht nur auf die initiale Anlageentscheidung,

sondern es bietet fortlaufend die Mdglichkeit, die Portfoliounternehmen anzuhalten, ihre Bemihungen
hinsichtlich nachhaltigen Wirtschaftens zu intensivieren.

Produktvorstellung

Name / Bezeichnung WI Global Challenges Emerging Markets Index-Fonds
Assetklasse Aktien

Volumen aktuell EUR 5,5 Mio. (Stand 17.8.2022)

Wahrung EUR

Region Schwellenlander Global

Vehikel PF

Auflagedatum 5.7.2022

Asset Manager / Anlageberater Warburg Invest AG
Regionale Erganzung des bewéahrten WI Global Challenges Index-Fonds

Mit dem Anfang Juli 2022 neu aufgelegten WI Global Challenges Emerging Markets Index-Fonds ha-
ben Anleger nunmehr die Mdglichkeit, nachhaltig in Aktien von Schwellenlandern zu investieren und
kénnen hierbei auf die bewahrte Nachhaltigkeitsqualitat des Global-Challenges-Index-Konzeptes der
Borse Hannover vertrauen.

Mit diesen Nachhaltigkeitsindizes der Bérse Hannover und ISS ESG wurde ein klarer und nachvoll-
ziehbarer Auswahl- und Bewertungsprozess gefunden, um eine einheitliche Auffassung von Nachhal-
tigkeit zu gewdébhrleisten. Die Indizes investieren in Unternehmen, die mit ihren Produkten, Technologi-
en und der Unternehmensphilosophie einen substanziellen und richtungsweisenden Beitrag beim Um-
gang mit den grof3en globalen Herausforderungen leisten.
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Die sieben zukunftsweisenden Themengebiete, welche die Grundlage des Auswahlprozesses bilden,
basieren auf den von UN und der EU zum Thema Nachhaltigkeit definierten Handlungsfeldern Armut,
Klimawandel, Trinkwasser, Walder, Artenvielfalt, Bevolkerungsentwicklung und Governance-Struktu-
ren.

Unternehmen, die diesen strengen Anforderungen genigen, bekommen von ISS ESG den Status
LPrime“.

Im GCX Emerging Markets finden aufgrund der besonderen Strukturen der Schwellenléander auch
Unternehmen Berlcksichtigung, die den Status ,Prime-1* genligen.

Die folgenden Schaubilder zeigen zusammengefasst die ,Best-in-Class-Aspekte” sowie die
Ausschlusskriterien fur die Auswahl der Indexmitglieder der Global Challenges Indexfamilie:

Positivkriterien flur die Auswahl der Indexmitglieder

[@ Beitrag zum Schutz und

Beitrag zu einem nachhaltigen Umgang mit Biodiversitat Erhalter Arbenuelfalt,

Waéldern und waldwirtschaftlichen Produkten
(Holz, Papier). i:iEf

Beitrag zur Bereitstellung,

Aufbereitung und Verteilung ven Entwaldung
Lo @ % Beitrége zur Verhinderung von

Korruption und Bestechung sowie
: zur Verbesserung der Corporate
Trinkwasser Governance Governance in der Wirtschaft.
Umgang mit den

Ursachen und g@

Klim':ao\:l’:nrél:;s Klimawandel 0.0 Armut Beitrage zur Verringerung der Vulnerabilitat, zur
2 Unterstiitzung der wirtschaftlichen Unabhangigkeit
m sowie zur Verbesserung der Bildung und
Informationsteilhabe.

Beitrage zum

&

Bevélkerungs-

entwicklung Beitrag zum Umgang mit demographischem
Wandel bzw. der Bevélkerungsexplosion.

Quelle: Borss Hannover, 05. Juf 2022

Ausschlusskriterien flir die Auswahl der Indexmitglieder

Geschéftsfelder

Geschaftspraktiken

Bilanzierung

Quelle: Barse Hannovar, 05. Jul 2022
= Fir diesa Geschiftsfelder wurden masimale Umsatzgrenzen defimert, deren Uberschreitung zu eirem Ausschhss fihrt,

Auf dieser Basis erfolgt in einem zweistufigen Verfahren die Auswahl der Unternehmen fiir den GCX
Emerging Markets. Wie auch beim Global Challenges Index fir Europa und die G7-Lander steht ein
hochkarétig besetzter Expertenbeirat der Bérse Hannover bei der Definition der Nachhaltigkeitskriteri-
en und der finalen Titelauswahl beratend zur Seite.
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Solactive GBS Emerging Markets
Large & Mid Cap USD Index PR ca. 1.680 Unternehmen

Stufe 1

Auswahl der Unternehmen, die im Rahmen des A=
Best-in-Class-Ansatzes ein Rating von einem !!
Notch unter dem ISS ESG Prime Status h

erreichen (ISS ESG Prime Status - 1) und den
definierten Ausschlusskriterien geniigen,

> Universum ca. 120 Unternehmen

Stufe 2

Auswahl der Unternehmen, die im Rahmen ihres

Kerngeschafts einen positiven Beitrag zum Umgang mit 1"\‘(
den globalen Herausforderungen leisten eder zumindest

einer nachhaltigen Entwicklung nicht entgegenwirken.
Eine weitere Bedingung ist eine Freeloat-
Marktkapitalisierung von mindestens 100 Mio. Euro.

» Global Challenges Index Emerging Markets Unti?;lt?llo‘nen

Quelle; Borse Hanmover, 05. Juli 2022

Es gibt gute Griinde, sich fir eine regionale Ergédnzung des auf Europa und die G7-Lander begrenzten
GCX zu entscheiden:

1. Diversifikation und relative Bewertung

Marktbekannte Indices fir Emerging-Markets-Aktien weisen Uber die letzten 10 Jahre eine
relativ geringe Korrelation zu Aktien entwickelter Markte auf. Die relative Performance von
Emerging-Markets- versus US-Aktien suggeriert aktuell ein deutliches Aufwéartspotential bei
vergleichsweise geringem Risiko.

2. Teilhabe an hoheren Wachstumsraten

Der Anteil der Emerging Markets Lander am globalen Sozialprodukt steigt stetig weiter an und
hat mit 57% den Anteil der entwickelten Lander tberholt. Dies ist ein Spiegelbild der héheren
Wachstumsraten, demographischer Entwicklungen und steigender Kaufkraft.

3. Teilhabe an einem nachhaltigen Transitionsprozess in den Emerging Markets

Die Transformation zu einer nachhaltigen Wirtschaft ist mit hohen Investitionen verbunden.
Eine CO2-neutrale und ressourcenschonende Wirtschaftsweise erfordert Investitionen in vielen
Bereichen — von der Energienutzung bis zum Recycling von Ressourcen. Viele Schwellenlan-
der weisen zwar Ansatze einer Marktwirtschaft auf, aber kdmpfen auch mit den Problemen der
Vergangenheit wie hoherer Armut, Ungleichheit und daraus folgend Korruption oder hoher Kri-
minalitat. Nur Unternehmen, die finanziell gut aufgestellt sind, kénnen sich eine nachhaltige
Wirtschaftsweise und die damit verbundenen Investitionen leisten. Dieser ,Qualitatsfaktor* mit
einer entsprechend hohen Gewichtung dieser Titel fihrte unter anderem zu einer kontinuierli-
chen Uberrendite von Aktien mit hohen Nachhaltigkeitsscores, wie man sie im Vergleich von
marktbekannten Nachhaltigkeitsindizes versus ihrer nicht nachhaltigen Pendants in den letzten
Jahren beobachten konnte.

Aktuell dominiert bei der Fondszusammensetzung des WI Global Challenges Emerging Markets die
Region Asien. Taiwan ist mit 29 Unternehmen im Fonds vertreten, gefolgt von Indien mit 16 und Sud-
korea mit 11 Unternehmen.
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Die Branchenschwerpunkte bilden die Software- und Computer-Dienstleister, Hardware und Ausriis-
tung sowie Banken mit zusammen ca. 58% Gewichtung im WI Global Challenges Emerging Markets
Index-Fonds.

Nachhaltigkeit ist ein Megatrend, der auch die Schwellenlander erfasst hat. Mit dieser regionalen Er-
ganzung des von unabhéngigen Experten mehrfach ausgezeichneten WI Global Challenges Index-
Fonds steht dem Anleger hierfur mit dem WI Global Challenges Emerging Markets Index-Fonds (ISIN:
DEO00A2QG223) ein qualitativ gleichwertiges Konzept zur Verfiigung, mit dem sich Rendite und in-
vestieren mit guten Gewissen kombinieren lassen.

Weitere Informationen zum Publikumsfonds finden Sie unter https://www.warburg-invest-
ag.de/publikumsfonds/detailseite/de000a2qg223/

Disclaimer

Die vorstehenden Informationsunterlagen sind von der Warburg Invest AG (,WI AG") erstellt worden.

Die WI AG untersteht der Aufsicht der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht.

Dieses Informationsschreiben richtet sich an Personen/Institutionen, die am Kapitalmarkt in der Bundesrepublik Deutschland
interessiert sind. Es dient allein Informationszwecken und stellt insbesondere kein konkretes Dienstleistungsangebot bzw.
Angebot zum Kauf, Verkauf oder zur Zeichnung irgendeines Fonds- oder Anlagetitels oder eine entsprechende Aufforderung
zur Abgabe eines solchen Angebotes dar. Hierin enthaltenen Empfehlungen oder Werturteile haben lediglich einen unver-
bindlichen Charakter und stellen insbesondere keine Anlageberatung dar.

Ausfiihrliche produktspezifische Informationen sowie Hinweise zu Chancen und Risiken fur die in diesem Dokument gegebe-
nenfalls genannten Publikumsfonds kénnen den aktuellen Verkaufsprospekten, den wesentlichen Anlageinformationen sowie
den Jahres- und Halbjahresberichten entnommen werden. Diese sind kostenlos in deutscher Sprache bei der Verwaltungs-
gesellschaft WI AG oder auf der Homepage www.warburg-invest-ag.de zu erhalten und bilden die allein verbindliche Grund-
lage fur den Kauf bzw. Verkauf von Publikumsfonds. Eine Zusammenfassung der Rechte, die dem Anleger zustehen, sowie
eine Ubersicht zur Rechtsdurchsetzung findet sich in deutscher Sprache unter dem Punkt ,Wichtigste rechtliche Auswirkun-
gen der Vertragsbeziehungen” im Verkaufsprospekt des jeweiligen Fonds. Die Gesellschaft kann jederzeit beschliel3en, den
Vertrieb zu widerrufen.

Die WI AG erhélt fur die Anlagevermittlung von Investmentanteilen der WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELL-
SCHAFT mbH monetére Zuwendungen. Informationen zur Héhe dieser Zuwendung und zum Umgang der WI AG mit Zuwen-
dungen und Interessenkonflikten finden Sie auf der Homepage https://www.warburg-invest-ag.de/allgemeine-hinweise/ unter
dem Punkt ,Veréffentlichungen®.

Soweit in diesem Informationsschreiben Preisindikationen oder Bedingungen einzelner Produkte oder Dienstleistungen ent-
halten sind, handelt es sich lediglich um beispielhafte Angaben der Preise, Kurse und Konditionen, die allein zu Informations-
zwecken mitgeteilt werden. Zudem sind in diesem Informationsschreiben nicht alle Bedingungen der dargestellten Produkte
und Dienstleistungen wiedergegeben. Malgeblich fiir einen spateren Geschéftsabschluss sind daher allein die im Rahmen
dieses Abschlusses verwendeten Geschéaftsunterlagen und -dokumente. Ein Anspruch zum Abschluss bzw. Erwerb der dar-
gestellten Produkte und Dienstleistungen zu den in diesem Informationsschreiben enthaltenen Preisen, Kursen oder Bedin-
gungen besteht nicht.

Alle in diesem Informationsschreiben enthaltenen tatsachlichen Angaben, Informationen und getroffenen Aussagen basieren
auf Quellen, die von uns fiir zuverlassig erachtet wurden. Da insoweit allerdings keine neutrale Uberpriifung dieser Quellen
vorgenommen wird, kdnnen wir keine Gewéahr oder Verantwortung fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der hierin enthalte-
nen Informationen tibernehmen. Die aufgrund dieser Quellen in dem vorstehenden Informationsschreiben ggf. geauRerten
Meinungen und Prognosen stellen unverbindliche Werturteile unseres Hauses dar, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit
keinerlei Gewéhr ibernommen werden kann.

Die vorstehenden Angaben beziehen sich ausschlieRlich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser Unterlagen. Eine Garantie
fur die Aktualitat und fortgeltende Richtigkeit kann daher nicht gegeben werden. Die Bewertung einzelner Werte aufgrund der
historischen Entwicklung lasst sich nicht zwingend auf die zukiinftige Entwicklung tibertragen. Dementsprechend ist eine An-
derung unserer Meinung jederzeit méglich, ohne dass diese notwendig publiziert werden wird.

Die Weitergabe dieser Publikation an Dritte sowie die Erstellung von Kopien, ein Nachdruck oder sonstige Reproduktion des
Inhalts oder von Teilen dieser Publikation ist nur mit vorheriger schriftlicher Genehmigung durch die WI AG zulassig.

Fur US-Burger

Die in der Prasentation genannten Informationen sind nicht fir den Vertrieb in den Vereinigten Staaten von Amerika oder an
US-Personen bestimmt (dies betrifft Personen, die Staatsangehérige der Vereinigten Staaten von Amerika sind oder dort ihr
Domizil haben, sowie Personengesellschaften oder Kapitalgesellschaften, die gemaR der Gesetze der Vereinigten Staaten
von Amerika bzw. eines Bundesstaates, Territoriums oder einer Besitzung der Vereinigten Staaten gegrindet wurden).
Stand: 01.12.2021
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Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit | ESG

Aufgrund der rasanten Entwicklung im Bereich Nachhaltigkeit und vor dem Hintergrund immer neuer
regulatorischer Bestrebungen, welche unmittelbare Auswirkungen auf die Portfolien und die Offenle-
gungspflichten von Investoren haben, erweisen sich blinde Flecken bei der Betrachtung nachhaltig-
keitsbezogener Chancen und Risiken als problematisch. Um diesem Problem Rechnung zu tragen
bietet die WI AG ihren Anlegern seit 2019 im Rahmen der Master-KVG/Service-KVG ein ESG-Repor-
ting auf Basis von ESG-Researchdaten eines fihrenden internationalen Datenanbieters als Leistungs-
baustein im Reporting an. In diesem werden die Auspragung und die Entwicklung der jeweiligen Port-
folien beziehungsweise Master-KVG-Mandate bezogen auf die wesentlichen sozialen, Umwelt- und
Governance-Aspekte transparent darlegt. Die Moglichkeiten eines umfangreichen CO?-Reportings —
getrennt nach Unternehmen, Staaten und Zielfonds — sowie eines SDG-Reports tiber die Auspragung
der Portfoliounternehmen hinsichtlich der Beeintrachtigung oder Erfullung der Sustainable Develop-
ment Goals der Vereinten Nationen runden dieses Leistungspaket ab.

Neben der Adressierung der genannten blinden Flecken stellt eine der gréfl3ten Herausforderungen bei
der Bericksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien im Rahmen der Kapitalanlage die Diversitat des
Verstandnisses und der Werte individueller Anlegergruppen dar, wodurch eine objektive Bewertung
der Nachhaltigkeitsqualitat immens erschwert wird. Zudem fehlen Investoren haufig wichtige In-
formationen zum Status quo sowie zur Entwicklung der Nachhaltigkeitsqualitat ihrer Anlagen. In die-
sen Fallen kann eine individuelle Berlicksichtigung von ESG-Kriterien bei der Portfoliosteuerung und
-optimierung zumeist nicht erfolgen. Folglich ist ein Ansatz notwendig, welcher es Investoren ermdg-
licht, nachhaltigkeitsbezogene Informationen wertrelevant nutzbar zu machen.

Durch die Nutzung des aussagekraftigen und klar strukturierten ESG-Reportings der WI AG als trans-
parente LOsung lasst sich dieser Herausforderung ideal begegnen. Wie bereits erwahnt muss jedoch
den divergierenden Blickwinkeln verschiedener Investorengruppen Rechnung getragen werden, wes-
wegen ein starres ESG-Reporting mit einer vorgegebenen Zusammenstellung bestimmter Kennzahlen
fur die meisten Anleger unzureichend ist.

Vielmehr werden flexible Anpassungsmaglichkeiten mit Hinblick auf die verwendeten Kennzahlen be-
notigt, um eine Akzentuierung kundenindividueller Anforderungen vornehmen zu kénnen. Auch die Art
und Weise der Aufbereitung, der Zusammenstellung und der Distribution entsprechender Reports soll-
te anlegerindividuell anpassbar sein. Die WI AG fungiert hier als Partnerin ihrer Anleger, welche ge-
meinsam mit ihnen die passenden, aussagekréftigen Kennzahlen auswéhlt und den entsprechenden
Extrakt komprimiert und automatisiert bereitstellen kann.

Das ESG-Reporting der WI AG bildet fir einen Investor also die Basis, um einen bedarfsorientierten
Uberblick tiber die Auspragung und die Entwicklung seines Investments bezogen auf die wesentlichen
Umwelt,- sozialen und Governance-Aspekte zu erhalten. So erlangt der Investor aufgrund der so
gewahrleisteten Transparenz hinsichtlich der ESG-Qualitat die Fahigkeit, selbst aktiv Einfluss auf die
Nachhaltigkeitsgite seiner Kapitalanlage zu nehmen und die eigene Nachhaltigkeitsstrategie konse-
qguent umzusetzen.

Fur die hohe Qualitat im Bereich ihres Reportings und die Zufriedenheit ihrer Kunden wurde die Wi
AG im vergangenen Jahr erneut ausgezeichnet:

Warburg Invest AGEM\Warburg Invest AG

Reporting Gesamtzufriedenheit

Kleinere Asset Manager Kleinere Asset Manager

Rang 1 Rang 2

2021 2021

Zufriedenheitsstudie Zufriedenheitsstudie
Institutionelle Anleger Institutionelle Anleger
TELOS TELOS
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TELOS

Unsere Consulting Services fur
institutionelle Investoren

Individuell, transparent, erfahren

- Asset Manager Auswahl
- Master-KVG Auswahl
Verwahrstellen Auswahl

ele ' Asset Manager Monitoring

~ 77 ESG Analysen

Kostenanalysen

TELOS GmbH — Biebricher Allee 103 — D-65187 Wiesbaden

+49 611 9742 100 info@telos-rating.de www.telos-rating.de
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Disclaimer

Diese Informationen richten sich ausschlieZlich an professionelle Anleger und Finanzberater und nicht
an Privatkunden. Sie sind nicht zur Weitergabe an Dritte bestimmt.

Alle Rechte vorbehalten. Dieses Kompendium beruht auf Fakten und Informationen, deren Quellen wir
fur zuverlassig halten, ohne jedoch deren Richtigkeit und/oder Vollstandigkeit garantieren zu kbnnen.
TELOS GmbH ubernimmt keine Haftung fir Verluste oder Schaden aufgrund von fehlerhaften
Angaben. Weder die dargestellten Kennzahlen noch die bisherige Wertentwicklung erméglichen eine
Prognose flr die Zukunft. Die in diesem Kompendium dargestellten Auswertungen stellen kein Angebot
und keine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf dar.
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Mit nachhaltigen Anlagestrategien
aktiv die Welt von morgen gestalten

J. SAFRA SARASIN

— SUSTAINABLE ASSET MANAGEMENT —

r |

r |
CARBON
NEUTRAL 20
YEARS
J. Safra Sarasin Sustainable Asset Management 2035 SUSTAINABLE
CLIMATE PLEDGE G 2 \‘l

finden Sie unter am.jsafrasarasin.com Lo A

Diese Anzeige ist eine Werbemitteilung der J. Safra Sarasin (Deutschland) GmbH, Kirchnerstraie 6-8, 60311 Frankfurt am Main, die zu reinen Informationszwecken
dient und nicht den Anspruch, die vollstandige Darstellung der Produkteigenschaften zu enthalten, erhebt. Sie stellt weder eine Anlageberatung, Anlagevermittlung,
Empfehlung, ein Angebot oder eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebotes zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder anderen spezifischen Produkten dar.
Sie richtet sich ausschlieflich an institutionelle Kunden, die Anlagegeschafte ausschlielich als Unternehmer zu gewerblichen Zwecken abzuschlieffen beabsichtigen.
Dieser Kundenkreis ist beschrankt auf Kredit- und Finanzdienstieistungsinstitute, Kapitalverwaltungsgesellschaften und Versicherungsunternehmen, soweit sie Uber
die fir den Geschaftsbetrieb jeweils erforderliche Erlaubnis verfigen und einer Aufsicht unterliegen, sowie mittelgrofe und grofie Kapitalgesellschaften im ne des
deutschen Handelsgesetzbuchs (§ 267 Abs. 2 und Abs. 3 HGB). Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie der Jahres- und Halbjahresbericht
sind auf Anfrage kostenlos bei der J. Safra Sarasin (Deutschland) GmbH in deutscher und englischer Sprache erhaltlich,




Wir sind aktive Fondsmanager und
aktive Partner. Wir engagieren uns

fUr unsere Kunden, sind transparent

in unseren Investitionsentscheidungen
und Ubernehmen dafir jederzeit die
Verantwortung.

Weitere Informationen finden Sie
unter: www.carmignac.de

G CARMIGNAC

R 1 s K M A NAGERS

FOR WERBEZWECKE. CARMIGNAC GESTION - 24 place Venddme - 75001 Paris. Tel: (+33) 01 42 86 53 35 — Von der AMF zugelassene Portfolioverwaltungsgesellschaft. Aktiengesellschaft mit einem
Grundkapital von 15.000.000 Euro - Handelsregister Paris B 349 501 676. CARMIGNAC GESTION Luxembourg - City Link, 7 rue de la Chapelle — L-1325 Luxembourg. Tel: (+352) 46 70 60 1 — Tochtergesellschaft
der Carmignac Gestion. Von der CSSF zugelassene Investmentfondsverwaltungsgesellschaft. Aktiengesellschaft mit einem Grundkapital von 23.000.000 Euro - Handelsregister Luxembourg B67549.
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